ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AP2 - PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej
JInformacjami”, w zwiqzku z ofertq Obligacji serii AP2. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-D. Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie
wymagane Informacje, ktorych uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papierow wartosciowych opisywanych w
Prospekcie Podstawowym. W przypadku, gdy wtqczenie ktorejs z Informacji jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw
wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczqcych takiej Informacji. W takim przypadku
w Podsumowaniu umieszcza sie krétki opis Informacji, z dopiskiem ,nie dotyczy”. Niniejsze Podsumowania Ostatecznych Warunkéw Emisji emitowanych w
ramach Xl Programu Emisji Obligacji jest sporzqdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7 Rozporzqgdzenia 2017/1129 i w Zadnej czesci nie

zostato zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) Rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014.

DZIAL A - WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

Al OSTRZEZENIE
Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.
Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora Ostatecznych Warunkow
Emisji, Prospektu Podstawowego oraz ewentualnych suplementéw i komunikatéw aktualizujacych do Prospektu, udostepnionych do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej (https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/obligacje/emisje-
obligacji). Inwestor moze straci¢ cato$¢ lub cze$¢ inwestowanego kapitatu w papiery wartosciowe objete Prospektem. W przypadku
wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sagdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w
tym jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku
czytania go tacznie z innymi cze$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami
Prospektu, najwazniejszych informacji, majacych pomoc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.
W szczegolnosci zwraca sie uwage inwestoréw, iz Obligacje nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie s objete systemem
gwarantowania depozytéw jak réwniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji
finansowej, w tym utrata ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacja na rynku kapitatowym, czes¢ lub catos¢ zainwestowanego
kapitatu moze zostac utracona jak réwniez inwestorzy moga nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Zwraca sie rowniez uwage inwestoréw, iz wycofanie sie zinwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje beda wyemitowane (tj. przed
data wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci
Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny
nabycia.
Dodatkowo zwraca sie uwage inwestoréw na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw na poszczegélne rodzaje
inwestycji i emitentéw) oraz wskazuje sig, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r.
Firma Inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.
A2 NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE
Nazwa papieréw wartosciowych: Obligacje zwykte na okaziciela serii AP2
ISIN: Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie
opublikowana raportem biezagcym w terminie do 13 grudnia 2024 r.
A3 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA
Nazwa (firma): KRUK Spoétka Akcyjna
Forma Prawna:  spdtka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Telefon: (71) 7902 800
Fax: (71) 7902867
E-mail: info@kruksa.pl
www https://pl.kruk.eu
REGON: 931189985
NIP: 894-23-89-605
LEI: 259400T1FZYBIW8XUJ78
A4 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE W£ASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZI£ PROSPEKT
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 5000
Fax: +48 32 44 20 240
E-mail: knf@knf.gov.pl
www www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
NIP: 7010902185
A5 DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Podstawowy w dniu 18 wrzesnia 2024 roku.

DZIAt B - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA



https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/obligacje/emisje-obligacji
https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/obligacje/emisje-obligacji

B.1

KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

KRUK Spoétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw; wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240829, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 19.318.790,00
PLN, optaconym w catosci.

B.1.1 Siedziba, kraj zatozenia, kod LEI, forma prawna, prawo na mocy ktérego prowadzi dziatalnosc¢
Siedziba: Wroctaw
Kraj zatozenia: Polska
Kod LEI: 2259400T1FZYBIW8XUJ78.
Forma prawna: spoétka akcyjna. Emitent prowadzi dziatalnosé na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow
prawa dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.
B.1.2 Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
Grupa KRUK jest jedng z najwiekszych firm w branzy zarzadzania wierzytelno$ciami w Europie. Operacyjnie Grupa jest obecna w Polsce,
Rumunii, Wtoszech, Hiszpanii oraz w Czechach i w Stowacji. W 2024 roku, z uwagi na mata skale dziatalnosci w Grupie zostata podjeta
decyzja o wstrzymaniu dalszych inwestycji w pakiety wierzytelnosci w Czechach i Stowacji. Ponadto Grupa posiada aktywa w Niemczech,
aw 2024 nabyta pierwsze aktywa we Francji i jest w procesie rozpoznania tego rynku. Grupa nie ma sprecyzowanych planéw ekspans;ji
na inne rynki, jednak nie wyklucza takiej ewentualnosci w przysztosci.
Grupa KRUK zajmuje sie gtéwnie windykacja wierzytelnosci nabytych na wtasny bilans, ale takze dochodzeniem naleznosci na zlecenie
bankow, firm telekomunikacyjnych, ubezpieczycieli i innych zewnetrznych podmiotéw. Grupa KRUK prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na
rynku niezabezpieczonych wierzytelnosci detaIicznych,’pochodzacych przede wszystkim od bankoéw, a takze na rynku wierzytelnosci
zabezpieczonych detalicznych oraz korporacyjnych/MSP. Grupa jest aktywna na rynku zarzadzania wierzytelnosciami na zlecenie
zewnetrznych podmiotéw w Polsce, Hiszpanii i we Wtoszech.
B.1.3 Gtéwni akcjonariusze
Strukture akcjonariatu Emitenta z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy dysponujacych powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta obrazuje ponizsza tabela (stan akcjonariatu na dzien 31 pazdziernika 2024 r.)
Tabela. Struktura Akcjonariatu KRUK S.A.
. . . .. Udziat w kapitale Udziat w gtosach na walnym
Akcjonariusz Liczba akdji zaktadowym Emitenta (%)*** zgromadzeniu Emitenta (%)***
NN OFE** 2470391 12,75 12,75
Allianz OFE ** 1931790 9,97 9,97
Piotr Krupa oraz posrednio przez 1725373 8,90 8,90
Krupa Fundacja Rodzinna*
Generali OFE** 1624510 8,38 8,38
PZU OFE** 1154000 5,95 5,95
Vienna OFE** 1044523 5,39 5,39
Pozostali 9431081 48,66 48,66
*na podstawie Notyfikacji Akcjonariusza z 29.07.2024 r. (raport biezqcy 47/2024)
**na podstawie wykazu akcjonariuszy uprawionych do wziecia udziatu w ZWZ w dniu 10.05.2024 .
***z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (raport biezqcy 52/2024)
Zrédto: Emitent
B.1.4 Kadra zarzadzajaca
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
1. Piotr Krupa - Prezes Zarzadu, Chief Executive Officer (CEO)
2. Piotr Kowalewski - Cztonek Zarzadu, Chief Operational Officer (COO)
3. Adam todygowski - Cztonek Zarzadu, Chief Data & Technology Officer (CDTO)
4.  Urszula Okarma - Cztonkini Zarzadu, Chief Investment Officer (CIO)
5. Michat Zasepa - Cztonek Zarzadu, Chief Financial Officer (CFO)
W sktad Rady Nadzorcgej Emitenta wchodza:
1. EwaRadkowska - Swieton - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Kawalec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. KatarzynaBeuch - Cztonkini Rady Nadzorczej
4.  Piotr Szczepiérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
5 Piotr Stepniak - Cztonek Rady Nadzorczej
6. lzabela Felczak-Poturnicka - Cztonkini Rady Nadzorczej
7. Beata Stelmach - Cztonkini Rady Nadzorczej
B.1.5 Biegli rewidenci

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31grudnia 2023, sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez. PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska - spotka wpisana na liste firm audytorskich pod
numerem 144.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, jest Agnieszka Accordi (Kluczowy Biegty
Rewident, Numer ewidencyjny: 11665).




Biegty rewident nie odmdwit wyrazenia opinii ani wydania wniosku o badanych historycznych informacjach finansowych. Opinia biegtego
rewidenta dotyczaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r. nie byta negatywna
ani nie zawierata zastrzezen.

B.2

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

B.2.1

Woybrane najwazniejsze historyczne i sSrédroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta

Zaprezentowane wybrane informacje finansowe pochodza ze zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] za rok 2023 oraz ze skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2024 do 30 wrzesnia 2024 r., ktére nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Prezentacja danych finansowych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Tabela. Wybrane historyczne dane finansowe Grupy KRUK za rok 2023 i okres poréwnawczy

danew tys. PLN 01.01.2023- 01.01.2022-
31.12.2023 31.12.2022
Przychody* 2592580 2145790
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1327 158 1042841
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1037 474 863710
Zysk (strata) netto 984 201 805018
Zakup pakietow 2972231 2311072
Whtaty od oséb zadtuzonych 3062473 2627 343
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej** -785 251 -567772
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23328 -32271
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 994 880 603039
Przeptywy pieniezne netto, ogétem 186 301 2996
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 19319 19136
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 50,93 42,07
Aktywa razem 9928505 7 681082
Zobowigzania dtugoterminowe 5385216 3729520
Zobowigzania krétkoterminowe 752479 698 265
Kapitat wiasny 3790810 3253297
Kapitat zaktadowy 19 319 19319
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 51% 49%
Rentownos$é zysku netto 38% 38%
Dtug odsetkowy netto 5142706 3743634
EBITDA gotéwkowa 2104170 1808 696
Dtug odsetkowy netto do kapitatéw wtasnych 1,4x 1,2x
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,4x 2,1x

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy KRUK za Il kwartaty 2024 i okres poréwnawczy

dane w tys. PLN 01.01.2024- 01.01.2023-
30.09.2024 30.09.2023
Przychody* 2324643 1922754
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1246785 1028425
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 957 498 832770
Zysk (strata) netto 959081 757 315
Zakup pakietéw 1642678 1983806
Whtaty od oséb zadtuzonych 2601666 2285967
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** 95197 -488 437
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17421 -15486
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -287 874 495 285
Zmiana stanu $Srodkéw pienieznych netto -210098 -8 638
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 19323 19 319
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 49,62 39,18
Aktywa razem 10814 115 9196 300
Zobowigzania dtugoterminowe 5803474 4840304
Zobowigzania krétkoterminowe 602 884 630782
Kapitat wtasny 4407757 3725214
Kapitat zaktadowy 19 382 19 319
10814 115 9196 300

Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos$¢ operacyjna 54% 53%
Rentownos¢ zysku netto 41% 39%
Dtug odsetkowy netto 5689197 4777718
EBITDA gotéwkowa 1770100 1620181
Dtug odsetkowy netto do kapitatéw wtasnych 1,3x 1,3x
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,5x 2,3x

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne przychody/koszty z
nabytych portfeli wierzytelnosci

** Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obejmujg m.in. wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci

Zrédto: Emitent




Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory opublikowano informacje finansowe,
tj. 30.09.2024 roku do dnia publikacji Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii AP2 nie wystapity istotne zmiany w sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Emitenta.

B.2.2

Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat informacji finansowych pro forma.

B.2.3

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych

Nie dotyczy. Biegty rewident nie wydat zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

B.2.4

Ryzyka charakterystyczne dla emitenta lub jego branzy

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, stanowia identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka wtasciwe
dla dziatalnosci Grupy KRUK, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki
Spotkii Grupy KRUK:
1. Ryzykoistotnego spadku poziomu sptat z portfeli nabytych
Ryzyko negatywnego przeszacowania wartosci bilansowej nabytych pakietow wierzytelnosci
Ryzyko kredytowe
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko rynkowe (walutowe i stép procentowych)
Ryzyko wizerunkowe
Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez grupe danych osobowych
Nie mozna wykluczy¢, ze ryzyka, ktére zostaty ocenione przez niego jako nieistotne lub nie s mu obecnie znane mogg stac sie istotne w

przysztosci i moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowa Emitenta, w tym na zdolnos¢ do wypetniania
zobowiazan finansowych z Obligac;ji.

S NewawN

DZIAL C - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

c1 JAKIE SA GEOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

C11 Opis rodzaju i klasy papieréow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Oznaczenie serii Obligacji: seria AP2
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.
Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie opublikowana raportem biezagcym w terminie do dnia 13
grudnia 2024 .
Informacja o powotaniu agenta emisji: Nie zostat powotany agent emisji.
Zadania posrednika rejestracyjnego wykona Dom Maklerski BDM S.A. Sponsorem emisji dla Obligacji serii AP2 objetych w wyniku
zapisow ztozonych za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. bedzie Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

C.1.2 Waluta, nominat, wartos¢ nominalna, liczba emitowanych papieréow wartosciowych oraz terminu zapadalnosci papieréw
wartosciowych
Waluta emitowanych Obligacji serii AP2 bedzie ztoty polski (zt, PLN).
Podstawowa liczba oferowanych Obligacji AP2 wynosi 1.000.000 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00 zt.
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji AP2, do ktérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe oferowanych Obligacji wynosi
1.250.000 sztuk o tacznej warto$¢ nominalnej 125.000.000,00 zt.
Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale w dniu 20 listopada 2024 r.,
biorac pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostana ztozone zapisy, Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.
Data zapadalnosci
Z zastrzezeniem skorzystania przez Emitenta z mozliwosci wczeéniejszego wykupu, Emitent wykupi Obligacje serii AP2 w terminie 20
listopada 2030r.
Zasady amortyzacji
Nie dotyczy. Obligacje serii AP2 nie beda obligacjami amortyzowanymi.

C.13 Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw.

Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniaja do uzyskania swiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji
poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz odsetek.

Ranking: Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Spétki.

C.14

Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci




Obligacje nie beda uprzywilejowane w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

C.15 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, Obligacje sg zbywalne bez ograniczen.
C.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU ?
Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach platformy
Catalyst prowadzonej przez GPW.
c3. CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM ?
Obligacje emitowane w ramach XI Programu Emisji Obligacji beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
C3 JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WEASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?
C3.1 Ryzyka charakterystyczne dla papierow wartosciowych

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, stanowia identyfikowane przez Emitenta
czynniki ryzyka:.

1.  Ryzyko obnizenia oczekiwanej rentownosci Obligacji
Ryzyko zwigzane ze wskazZnikami referencyjnymi
Ryzyko opdznienia w wyptacie $wiadczen zwiazanych z Obligacjami oraz niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z Obligacjami
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do obrotu na Catalyst
Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Ryzyko utrudnionej oceny oferowanych Obligacji z uwagi na brak wskazania w Prospekcie przez Emitenta sposobu
wykorzystania wptywow z emisji Obligacji poszczegdlnych serii

8. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
Wystapienie ktoéregokolwiek z opisanych powyzej ryzyk moze wptynaé na zdolno$¢ Emitenta do wywiazania sie z zobowigzan
wynikajacych z oferowanych papieréow wartosciowych.

NounhkownN

DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?
D.1.1. Opis warunkéw oferty - na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy moga inwestowac w papiery wartosciowe

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach XI Programu Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze
dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii AP2 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda:

. podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk o tacznej wartosci nominalnej
100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ztotych,

. maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe oferowanych Obligacji wynosi
1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) sztuk o tacznej wartos¢ nominalnej 125.000.000,00 (stownie:
sto dwadziescia pie¢ milionéw) ztotych.

Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale w dniu 20 listopada 2024 r.,
biorac pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostang ztozone zapisy, Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji oraz zgodnie
z postanowieniami Prospektu.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (stownie: sto) ztotych.

Prog emisji

Emisja Obligacji serii AP2 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 10.000 (stownie: dziesie¢
tysiecy) Obligacji (prég emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AP2

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii AP2, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu w kwocie stanowiacej
iloczyn liczby Obligacji, na jaka inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 zt za jedng Obligacje. Ptatnos¢ za Obligacje
musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w podmiocie przyjmujacym zapis.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AP2

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 6 listopada 2024 .
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 19 listopada 2024 r.

Termin podania do wiadomosci publicznej ostatecznej liczby 20 listopada 2024 r.

oferowanych Obligaciji serii AP2 przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o
przydziale
Termin przydziatu: 20 listopada 2024 r.

Informacje o mozliwosci zmiany termindéw przeprowadzenia Oferty




Terminy realizacji Oferty Obligacji serii AP2 moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pozniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy)
miesigce. Emitent moze w wyniku zmiany terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw zdecydowac o zmianie terminu przydziatu Obligacji
serii AP2, co moze w szczegolnosci skutkowac przesunieciem Daty Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z Oferta.

Informacje o zmianie terminéw zwigzanych z Oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w
trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, oraz w
formie raportu biezacego Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajagcego do sktadania o$wiadczen o uchyleniu sie od skutkow ztozonego zapisu, w
ktorym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin
przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat
ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji, a takze terminéw wyptaty swiadczen.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spétke do wiadomosci
publicznej w sposdb, w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji.

D.1.2. Szczegotowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii AP2 do obrotu na rynku regulowanym w ramach
platformy Catalyst prowadzonej przez GPW.

D.1.3. Plan dystrybucji papieréw wartosciowych

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii AP2 przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na
transze

Oferta Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii AP2 sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapis ztozony przez Inwestora, do ktérego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie skutkowat
przydziatem Obligacji, a wptata dokonana przez Inwestora zostanie mu zwrdcona bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6Zniej
niz w terminie siedmiu dni roboczych.

Firma Inwestycyjna posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AP2

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda przyjmowaty zapisy na Obligacje serii AP2.
Zapisy na Obligacje przyjmowane beda przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej oraz nastepujacych uczestnikéw
konsorcjum dystrybucyjnego:

Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao z siedziba w Warszawie;

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie;

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat - Biuro Maklerskie w Warszawie z siedzibg w Warszawie.

Nouhrkowbe

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii AP2 przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Emisja Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

Zapisy na Obligacje serii AP2 beda przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikdw konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy
na Obligacje moga byc¢ przyjmowane w POK oraz za posrednictwem srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje serii AP2 i nie wiecej niz 1.000.000 Obligacji serii AP2, z
zastrzezeniem zapisow sktadanych u Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat -
Biuro Maklerskie w Warszawie, gdzie Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 250 Obligacji i nie wiecej niz na 1.000.000.

W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz 1.000.000 Obligacji serii AP2, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na
1.000.000 Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AP2.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor.
Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia inwestorowi
Obligacji.

Inwestorzy, z wyjatkiem inwestoréw sktadajacych zapis za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0., zamierzajacy naby¢
Obligacje serii AP2 zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme inwestycyjna. Dyspozycja
deponowania Obligacji zawarta zostanie na formularzu zapisu. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Dopuszcza sie brak ztozenia dyspozycji deponowania Obligacji w przypadku zapiséw przyjmowanych przez bedacy cztonkiem
konsorcjum dystrybucyjnego Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., ktéry zawart z Emitentem umowe o petnienie funkcji sponsora emisji dla
Obligacji serii AP2 objetych w wyniku zapiséw ztozonych za jego posrednictwem.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji serii AP2 jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje serii AP2 oraz optacenie zapisu.
W celu uzyskania informacji na temat szczegotowych zasad sktadania zapiséw, w szczegolnosci na temat mozliwosci sktadania zapiséw w
innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktorym
zamierzaja ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczegbdtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii AP2 w przypadku wystapienia nadsubskrypcji, przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Emisja Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.




Ostateczna liczba oferowanych Obligacji serii AP2 zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu 20 listopada 2024 r. przed
podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii AP2, na ktére ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczac ostateczna liczbe Obligacji oferowanych
w ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji w odniesieniu do ostatecznej liczby
oferowanych Obligacji.

Liczba Obligacji przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej , a utamkowe czesci Obligacji
serii AP2 nie beda przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone kolejno w odpowiedzi na zapisy, ktére
zostaty zredukowane, a ktére opiewaty na najwieksza liczbe Obligacji. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale Obligacji
przydzielanych w wyniku zaokraglen zadecyduje losowanie.

Zwrot sSrodkow pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na Obligacje zostaty zredukowane lub byty
niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw
wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek
bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.
Zwrot nadptat i wptat nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéow poniesionych przez
inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na Obligacje serii AP2 przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozyc¢ zapis na co najmniej 1 Obligacje i nie wiecej niz na 1.000.000 Obligacji, z zastrzezeniem zapiséw sktadanych u
Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie w Warszawie, gdzie
Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 250 Obligacji i nie wiecej niz na 1.000.000 Obligacji.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz 1.000.000 Obligacji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na
1.000.000 Obligaciji.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AP2.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii AP2 jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 zt. Wptaty na Obligacje powinny by¢ wnoszone w ztotym (PLN).

D.1.3 Oszacowanie tacznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi emitent obcigzaja inwestora
Przy zatozeniu, ze ostateczna liczba oferowanych Obligacji, bedzie réowna podstawowej liczbie oferowanych Obligacji serii AP2 i zostanie
ona objeta w catosci, wartos¢ wptywoéw brutto Emitenta wyniesie 100.000.000,00 zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom
jest planowany na 2.559.310 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii AP2 wyniosg ok. 97.440.690 zt.
W przypadku podjecia przez Spoétke decyzji o okresleniu ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii AP2 w liczbie wiekszej niz
podstawowa liczba oferowanych Obligacji serii AP2 oraz przy zatozeniu, Ze objeta zostanie maksymalna mozliwa do zaoferowania liczba
Obligacji serii AP2, wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 125.000.000,00 zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest
planowany na 3.182.030 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii AP2 wyniosg ok. 121.817.970 zt.
Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i
prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz
kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.

D.2 KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?
Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktory oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

D.3 DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY ?

D.3.1. Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywoéw pienieznych
Sposéb wykorzystania wptywow netto z emisji Obligacji serii AP2.
Wptywy netto z emisji Obligacji serii AP2 zostang przeznaczone na finansowanie potrzeb korporacyjnych Grupy, z zastrzezeniem, ze: nie
beda one wykorzystane na udzielanie, bezposrednio przez Emitenta, pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub
podmiotom spoza Grupy, oraz nie zostana one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci. Wptywy te
nie zostana takze wykorzystane na udzielenie pozyczek powigzanym z Emitentem instytucjom pozyczkowym w celu przeznaczenia tych
srodkéw na udzielanie kredytéw konsumenckich przez te instytucje.
Przy zatozeniu, ze ostateczna liczba oferowanych Obligacji, bedzie rowna podstawowe;j liczbie oferowanych Obligacji serii AP2 i zostanie
ona objeta w catosci, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii AP2 wyniosa ok. 97.440.690 zt.
W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o okresleniu ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii AP2 w liczbie wiekszej niz
podstawowa liczba oferowanych Obligacji serii AP2 oraz przy zatozeniu, Ze objeta zostanie maksymalna mozliwa do zaoferowania liczba
Obligacji serii AP2, szacowana wartos$¢ wptywow pienieznych netto Emitenta wyniesie 121.817.970 zt.

D.3.2. Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktoére nie
sg objete tg umowa
Emitent nie zawart umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji serii AP2.

D.3.3. Wskazanie najistotniejszych konfliktow intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z wiedza Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw zwiazane z realizacja Oferty lub dopuszczeniem Obligacji serii AP2
do obrotu.




