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Ni iejszy doku e t określa ostate z e waru ki e isji O liga ji serii AF
1
 emitowanych przez KRUK S.A. z 

siedzi ą we Wro ławiu, przy ul. Wołowska , wpisa ą do rejestru przedsię ior ów Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzo ego przez Sąd Rejo owy dla Wro ławia-Fa ry z ej VI Wydział Gospodar zy KRS, pod 

u ere  KRS , z kapitałe  zakładowy  w wysokoś i 17.744.216 zł, NIP: -23-89-605. 

Obligacje serii AF
1
 e itowa e są w ra a h IV Progra u E isji O liga ji o ej ują ego O liga je o łą z ej 

wartoś i ie większej iż . .  złoty h, usta owio ego a podstawie U hwały r 217/2016 )arządu 
Spółki z d ia  wrześ ia  roku w sprawie ustalenia IV Programu Emisji Obligacji.  

Ni iejszy doku e t sta owi i for a ję o sz zegółowy h waru ka h oferty O liga ji serii AF
1
 emitowanych w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii AF
1
 załą zo e zostało podsu owa ie Ostate z y h 

Waru ków E isji doty zą e e isji O liga ji serii AF
1
.  

Spółka zwra a uwagę, że i iejsze Ostate z e Waru ki E isji serii AF
1
 zostały sporządzo e do elów 

wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy / /WE Parla e tu Europejskiego i Rady i ależy je i terpretować w 
związku z Prospekte  oraz ewe tual y i a eksa i do Prospektu i ko u ikata i aktualizują y i. W elu 
uzyska ia peł y h i for a ji a te at E ite ta i Oferty O liga ji ko ie z a jest łą z a i terpreta ja Prospektu 
i niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji serii AF

1
. 
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oraz informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym 

wszelki h a eksa h i ko u ikata h aktualizują y h sta owią łą z ie warunki emisji Obligacji serii AF
1
 w 

rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. 

Prospekt E isyj y Podstawowy został zatwierdzo y przez Ko isję Nadzoru Fi a sowego w d iu  
24 listopada 2016 r. Prospekt został udostęp io y, wraz z ewe tual y i a eksa i oraz ko u ikata i 
aktualizują y i, do pu li z ej wiado oś i a stro ie i ter etowej Spółki: www.kruksa.pl oraz dodatkowo w 

ela h i for a yj y h a stro a h i ter etowy h Współoferują y h: Do u Maklerskiego BDM S.A.: 

www.bdm.pl, Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego: www.dm.pkobp.pl oraz Domu Maklerskiego mBanku: 

www.mdm.pl. 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie 

internetowej E ite ta w wyko a iu przepisów ustawy, ędą przekazywa e w posta i drukowa ej do Domu 

Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 29 czerwca 2016 r.  

Nie ależy podej ować de yzji i westy yj ej przed zapoz a ie  się z Ostate z y i Waru ka i E isji 
doty zą y i odpowied iej e isji O liga ji Prospekte  Emisyjnym Podstawowym oraz z wszelkimi aneksami i 

ko u ikata i aktualizują y i. 

)wra a się uwagę, że a ywa ie O liga ji oferowa y h wiąże się z określo y i ryzyka i właś iwy i dla tego 
rodzaju inwesty ji. Czy iki ryzyka zostały sz zegółowo opisa e w Prospek ie Emisyjnym Podstawowym w 

zęś i „Czy iki Ryzyka”. 
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)god ie z U hwałą )arządu Spółki r /  )arządu Spółki z d ia  wrześ ia  r. w sprawie ustale ia  
IV Programu Emisji Obligacji w dniu 28 listopada 2016 roku )arząd Spółki podjął u hwałę r 326/2016  

w sprawie emisji Obligacji serii AF
1
. 

 

Treść u hwały )arządu r / : 

U hwała r /  
)arządu KRUK S.A. z siedzi ą we Wro ławiu 

podjęta w try ie pise y  określo y  w §  ust.  Statutu Spółki  
oraz w §  ust.  a  Regula i u )arządu Spółki 

w sprawie: emisji oraz ustalenia ostatecznych warunków emisji obligacji serii AF
1
 

Działają  a podstawie art.  pkt  lit. a , art. , art. , art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 

sty z ia  r. o o liga ja h, art.  KSH oraz §  ust.  pkt  u hwały r /  )arządu KRUK S.A. z 

siedzi ą we Wro ławiu „Spółka”  w sprawie ustale ia IV Progra u E isji O liga ji, o owiązują ej od d ia  
wrześ ia  r., z uwagi a fakt, że: 

(i) )arząd Spółki, a o y u hwały z r 217/2016 w sprawie ustalenia IV Programu Emisji Obligacji, która 

weszła w ży ie z d ie   wrześ ia  r., ustalił IV Progra  E isji O liga ji; 
(ii) Ko isja Nadzoru Fi a sowego w d iu  listopada  r. zatwierdziła prospekt e isyj y 

podstawowy dla o liga ji Spółki e itowa y h w ra a h IV Progra u E isji O liga ji „Prospekt” ,  
)arząd Spółki posta awia, o astępuje:  

§ 1. Emisja obligacji. 
1. W ra a h IV Progra u E isji O liga ji Spółka e ituje   słow ie: zterysta tysię y  sztuk o liga ji 

na okaziciela serii AF
1
 o wartoś i o i al ej ,  słow ie: sto  złoty h każda i o łą z ej wartoś i 

o i al ej   ,  słow ie: zterdzieś i ilio ów  złoty h „Obligacje serii AF
1”). 

2. Oprocentowanie Obligacji serii AF
1
 ędzie z ie e, jego wysokość zosta ie ustalo a a pozio ie WIBOR 

dla trzy iesię z y h kredytów złotówkowy h a polski  ry ku iędzy a kowy  WIBOR M  
powiększo ego o stałą arżę w wysokoś i 3,15 p.p. (trzy i pięt aś ie set y h pu ktu pro e towego). 

3. Opro e towa ie wypła a e ędzie w okresa h, o  słow ie: trzy  iesią e. 
4. Spółka wykupi O liga je serii AF1

 w d iu  grud ia  r., z zastrzeże ie  ust.  i iejszego paragrafu. 
5. E ite t ędzie iał prawo w ześ iejszego wykupu a włas e żąda ie O liga ji serii AF

1
 „W ześ iejszy 

Wykup a Żąda ie E ite ta” . Prawo W ześ iejszego Wykupu a Żąda ie E ite ta ędzie realizowane 

poprzez wypłatę O ligatariuszo  Kwoty W ześ iejszego Wykupu sta owią ej wartość o i al ą 
Obligacji serii AF

1
 podlegają y h te u wykupowi, powiększo ą o ależ e, a ie wypła o e odsetki 

naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do D ia W ześ iejszego Wykupu a 
Żąda ie E ite ta włą z ie oraz powiększo ą o pre ię w wysokoś i , % słow ie: pięć set y h 
pro e ta  wartoś i o i al ej O liga ji serii AF

1 podlegają y h te u wykupowi, za każde peł e  d i 
pozostają e od d ia W ześ iejszego Wykupu do Daty Wykupu, jed ak z zastrzeże ie , że łą z a pre ia 
wy iesie ie wię ej iż , % słow ie: pięć dziesiąty h pro e ta  wartoś i o i al ej O liga ji serii AF

1
 

podlegają y h W ześ iejsze u Wykupowi a Żąda ie E ite ta. Prawo Spółki do w ześ iejszego wykupu 
Obligacji serii AF

1
 oże zostać wyko a e zarów o w od iesie iu do wszystki h O liga ji serii AF

1
 jak i 

zęś i O liga ji serii AF
1
, jed ak w ter i ie ie w ześ iejszy  iż po upływie  słow ie: sześ iu  iesię y 

od daty przydziału. 
6. Obligacje serii AF

1
 ie ędą za ezpie zo e. 

7. Emisja Obligacji serii AF
1
 ie ędzie podzielo a a tra sze. 

8. Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku su skry owa ia i ależytego opła e ia, o 

aj iej  słow ie: sto  O liga ji serii AF
1
 (próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

9. Obligacje serii AF
1
 upraw iają wyłą z ie do świad zeń pie ięż y h. 

10. Prawa z Obligacji serii AF
1
 ogą yć prze oszo e ez ogra i zeń.  

§ 2. Oferta. 
Obligacje serii AF

1
 ędą oferowa e w ra a h oferty pu li z ej, a zasada h opisa y h w Prospek ie, 

Ostate z y h Waru ka h E isji, a eksa h do Prospektu i ewe tual y h ko u ikata h aktualizują y h.  

§ 3. Ostateczne warunki emisji. 
Ni iejszy  ustala się Ostate z e Waru ki E isji Obligacji serii AF

1, które sta owią )ałą z ik r  do i iejszej 
u hwały. Ostate z e Waru ki E isji O liga ji serii AF

1
 sta owią sz zegółowe waru ki oferty O liga ji serii AF

1
 

w rozumieniu art. 24 Ustawy o Ofercie.  
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§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst. 
1. Obligacje serii AF

1 ie ędą iały for y doku e tu. 
2. Obligacje serii AF

1
 ędą zde aterializowa e. )arząd Spółki zawrze u owę o rejestra ję O liga ji serii AF

1
 

w depozy ie papierów wartoś iowy h prowadzo y  przez Krajowy Depozyt Papierów Wartoś iowy h 
S.A. celem ich dematerializacji.  

3. Obligacje serii AF
1
 ędą przed iote  u iega ia się przez E ite ta o i h wprowadze ie do o rotu a 

rynku regulowanym Catalyst prowadzo y  przez Giełdę Papierów Wartoś iowy h w Warszawie S.A. W 
ty  elu )arząd Spółki doko a wszelki h zy oś i fakty z y h i praw y h związa y h z wprowadze ie  
Obligacji serii AF

1
 do o rotu a ry ku regulowa y  Catalyst prowadzo y  przez Giełdę Papierów 

Wartoś iowy h w Warszawie S.A.  

§ . Posta owie ia koń owe. 
1. Sfor ułowa ia pisa e wielka literą ają z a ze ie ada e i  w Prospek ie, jeśli i iejsza u hwała ie 

stanowi inaczej.  

2. Ni iejsza u hwała w hodzi w ży ie z d ie   listopada  r.  
 

Wszys y Czło kowie )arządu zostali powiado ie i o treś i projektu u hwały.  
)dań odrę y h ie zgłoszo o. 
 

Wszystkie podpisy a i iejszej u hwale zostały złożo e w d iu  listopada  r. 
 

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI SERII AF1 

A. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKOR)YSTANIA WPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  

Przy założe iu, że o jęte zosta ą wszystkie O liga je serii AF
1, wartość wpływów rutto E ite ta wy iesie 

. .  zł. Po uwzględ ie iu kosztów e isji, który h pozio  jest pla owa y a ok. .  zł, szacowane 

wpływy etto Emitenta z emisji serii AF
1
 wy iosą ok. . .  zł.  

 

Sposó  wykorzysta ia wpływów etto z e isji O liga ji serii AF
1
  

)god ie z założe ia i IV Progra u E isji O liga ji E ite t przez a zy wpływy etto z e isji O liga ji serii AF
1
 

na finansowanie działal oś i opera yj ej lu  i westy yj ej pod iotów ależą y h do Grupy Kapitałowej KRUK 
lu  a refi a sowa ie zadłuże ia Spółki lu  a fi a sowa ie rozwoju Grupy poprzez akwizy je. 

B. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk O liga ji zwykły h a okazi iela serii AF
1
  

o wartoś i o i al ej  zł każda o łą z ej wartoś i o i al ej . .  zł. 
Walutą e itowa y h O liga ji serii AF

1
 ędzie złoty (PLN). 

 

Informacja o kodzie ISIN 

Wstęp y kod ISIN PLKRK0000481 

 

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji serii AF
1
 

E ite t przewiduje, iż dopusz ze ie do o rotu O liga ji serii AF
1
 astąpi w terminie do dnia 19 stycznia 2017 

roku. 

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACJI 

Okres zapadal oś i 
Okres zapadal oś i O liga ji serii AF

1
 wy osi ie wię ej iż  iesię y i siede  d i od d ia i h przydziału  

i przypadnie 8 grudnia 2021 r. 

Emitent wykupi Obligacje serii AF
1
 w ter i ie ie dłuższy  iż  iesię y i siede  d i od d ia i h przydziału, 

tj. w dniu zapadal oś i wskaza y  w pkt F niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji. 

Wykup O liga ji oże astąpić w ześ iej, w sz zegól oś i w przypadku skorzysta ia przez E ite ta lu  
O ligatariusza z prawa do w ześ iejszego wykupu al o aty h iastowego wykupu przewidzia ego w Ustawie 
o Obligacjach. 
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Wartość wykupu 
Wykup Obligacji serii AF

1
 astąpi po e ie wykupu, rów ej wartoś i o i al ej wy oszą ej  zł słow ie: sto 

złoty h  za każdą O liga ję. Wykup doko ywa y ędzie a rze z pod iotów ędą y h O ligatariusza i w 
dacie ustalenia praw do wykupu. 

 

Data ustalenia praw do wykupu AF
1
 

Wykup od ędzie się poprzez uisz ze ie a ra hu ek pie ięż y O ligatariusza służą y do o sługi ra hu ku 
papierów wartoś iowy h O ligatariusza kwoty odpowiadają ej wartoś i o i al ej O liga ji. Podstawą 
określe ia wysokoś i świad ze ia ędzie ilość O liga ji z ajdują y h się a ra hu ku papierów wartoś iowy h 
O ligatariusza lu  przysługują y h O ligatariuszowi O liga ji zapisa y h a ra hu ku z ior zy  z upływe  
d ia ustale ia prawa do otrzy a ia świad zeń z tytułu wykupu, który  ędzie dzień 30 listopada 2021 roku. 
 

W ześ iejszy wykup 
Prawo E ite ta do w ześ iejszego wykupu O liga ji serii AF

1
 

E ite t zastrzega so ie prawo w ześ iejszego wykupu wye itowa y h O liga ji serii AF
1, a włas e żąda ie, 

jed ak ie w ześ iej iż po upływie  iesię y od daty przydziału. 
Prawo E ite ta do w ześ iejszego wykupu O liga ji serii AF

1
 oże zostać wyko a e zarów o w od iesie iu 

do zęś i jak i wszystki h o liga ji tej serii. 

W przypadku w ześ iejszego wykupu zęści Obligacji serii AF
1, o liga je tej serii posiada e przez każdego 

O ligatariusza ędą podlegać wykupowi propor jo al ie do łą z ej li z y posiada y h przez iego O liga ji 
serii AF

1
. 

W przypadku w ześ iejszego wykupu zęś i lu  wszystki h  Obligacji serii AF , E ite t zapła i 
O ligatariuszo  ależ e, a ie wypła o e odsetki, ali zo e za okres od pierwszego d ia da ego okresu 
odsetkowego w który  a astąpić, a żąda ie E ite ta, w ześ iejszy wykup O liga ji serii AF

1
) do Dnia 

W ześ iejszego Wykupu a Żąda ie E ite ta włą z ie, a także kwotę pre ii ustalo ą a zasada h opisa y h 

po iżej.  
 

)asady realiza ji prawa E ite ta do w ześ iejszego wykupu O liga ji w przypadku w ześ iejszego wykupu 
doty zą ego zęś i O liga ji serii AF

1
 

 

Wysokość i sposó  ustale ia pre ii dla O ligatariuszy w związku z w ześ iejszy  wykupe  

) tytułu w ześ iejszego wykupu a żąda ie E ite ta, E ite t zapła i O ligatariuszo  pre ię w wysokoś i 
0,05% słow ie: pięć set y h pro e ta  wartoś i o i al ej O liga ji serii AF

1
, których dotyczy ten 

w ześ iejszy wykup, za każde peł e  d i pozostają e od D ia W ześ iejszego Wykupu, jednak  

z zastrzeże ie , że łą z a pre ia wy iesie ie wię ej iż , % słow ie: pięć dziesiąty h pro e ta  wartoś i 
nominalnej Obligacji serii AF1 podlegają y h W ześ iejsze u Wykupowi a Żąda ie E ite ta. 
 

Prawo O ligatariuszy do w ześ iejszego wykupu O liga ji serii AF
1
 

O ligatariuszo  ie przysługuje prawo żąda ia wykupu O liga ji serii AF
1
 przed Datą Wykupu, za wyjątkie  

sytuacji przewidzianych w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach. 

 

)asady realiza ji Prawa O ligatariuszy do w ześ iejszego wykupu O liga ji serii AF
1
 

W ześ iejszy wykup O liga ji serii AF
1
, którego przy zy ą jest wystąpie ie przypadku arusze ia astępuje za 

pośred i twe  KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.  

) hwilą w ześ iejszego wykupu O liga je serii AF
1
 podlegają u orze iu. 

D. ŚWIADC)ENIA ) TYTUŁU ODSETEK 

Ter i y płat oś i odsetek od O liga ji serii AF
1
 

Okres odsetkowy to okres, za który ali za e są odsetki od wartoś i o i al ej O liga ji.  
 

Okresy odsetkowe 
Okresy odsetkowe wy oszą  słow ie: trzy  iesią e każdy.  
Dzień rozpo zę ia wypłaty odsetek rozpo zy a się od daty 8 grudnia 2016 roku dzień rozpo zę ia ali za ia 
odsetek) włą z ie z ty  d ie .  
Każdy kolej y okres odsetkowy za zy a się w kolej y  d iu po da ie ostat iego d ia poprzed iego okresu.  
Po upływie ostat iego okresu odsetkowego O liga je ie ędą opro e towa e.  
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Daty płat oś i odsetek 
Daty płat oś i z tytułu O liga ji serii AF

1 

Nr okresu 
Pierwszy dzień okresu 

odsetkowego 
Dni ustalenia praw  

do odsetek 
Ostat i dzień okresu 

odsetkowego 
Data płat oś i odsetek 

1 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017 

2 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017 

3 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017 

4 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017 

5 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018 

6 08.03.2018 30.05.2018 07.06.2018 08.06.2018 

7 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018 

8 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018 

9 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019 

10 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019 

11 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019 

12 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019 

13 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020 

14 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020 

15 08.06.2020 31.08.2020 07.09.2020 08.09.2020 

16 08.09.2020 30.11.2020 07.12.2020 08.12.2020 

17 08.12.2020 26.02.2021 07.03.2021 08.03.2021 

18 08.03.2021 31.05.2021 07.06.2021 08.06.2021 

19 08.06.2021 31.08.2021 07.09.2021 08.09.2021 

20 08.09.2021 30.11.2021 07.12.2021 08.12.2021 

 

Ter i y ustale ia praw do wypłaty odsetek 
Ter i y ustale ia praw do odsetek z tytułu O liga ji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 
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E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYC)ĄCE PŁATNOŚCI ODSETEK 

Sposób ustalenia oprocentowania Obligacji serii AF
1
 

Oprocentowanie Obligacji serii AF
1
 ędzie z ie e. 

 

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AF
1
, i for a ja o arży 

Opro e towa ie z ie e ustala e ędzie w opar iu o z ie ą stopę azową WIBOR M. Do z ie ej stopy 
pro e towej dodawa a ędzie arża w wysokoś i 3,15 p.p. słow ie: trzy i pięt aś ie set y h pu ktu 
procentowego).  

 

Wysokość kupo u od jed ej O liga ji ędzie ustalo a każdorazowo zgod ie ze wzore : 
 

zł  100×
365

× p.p.)  15,3+  (WIBOR3M=kupon
odsetkowymokresiedanymwdniliczba

 

 

Stopa azowa ustala a ędzie dla każdego okresu odsetkowego przed jego rozpo zę ie . Datą ustale ia stopy 
azowej ędzie dzień przypadają y a  trzy  D i Ro o ze przed pierwszy  d ie  okresu odsetkowego,  

w który  o owiązywać a stopa pro e towa dla da ego kupo u odsetkowego, lu  i y dzień ustalo y 
zgodnie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych. 

 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej, oraz  

o doty h zasowy h oraz przyszły h wartoś ia h stopy azowej i jej z ie oś i  
Stopą azową sta owią ą podstawę do wyz a ze ia opro e towa ia z ie ego O liga ji ędzie stopa 
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate  dla złotówkowy h kredytów a polskim rynku 

iędzy a kowy  o ter i ie zapadal oś i  iesię y WIBOR M . 

F. DATA )APADALNOŚCI 

Data zapadal oś i O liga ji serii AF
1
 

O liga je zosta ą wykupio e w Da ie Wykupu, którą ędzie 8 grudnia 2021 r. Wykup Obligacji serii AF
1 astąpi 

po e ie rów ej wartoś i o i al ej wy oszą ej  słow ie: sto  złoty h za każdą O liga ję. Wykup 
doko ywa y ędzie a rze z pod iotów ędą y h O ligatariusza i w Da ie Ustale ia Praw do Wykupu. 

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACJI 

Data emisji Obligacji serii AF
1
 

Przewidywanym dniem emisji Obligacji serii AF
1
 ędzie dzień 20 grudnia 2016 roku, tj. przewidywa y dzień 

zarejestrowa ia O liga ji w syste ie rejestra ji zde aterializowa y h papierów wartoś iowy h prowadzo y  
przez Krajowy Depozyt Papierów Wartoś iowy h S.A. 

H. WARUNKI OFERTY 

H.1. WIELKOŚĆ EMISJI 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk O liga ji zwykły h a okazi iela serii AF
1
  

o wartoś i o i al ej  zł każda o łą z ej wartoś i o i al ej . .  zł. 
 

Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku su skry owa ia i ależytego opła e ia o aj iej  

100 Obligacji serii AF
1
. 

 

Podział Oferty O liga ji serii AF
1
  na transze 

Emisja Obligacji serii AF
1
 nie jest podzielona na transze. 
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H.2. TERMINY OBOWIĄ)YWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKŁADANIA )APISÓW 

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AF
1
 

Ter i  rozpo zę ia przyj owa ia zapisów: 1 grudnia 2016 r. 

Termin zakoń ze ia przyj owa ia zapisów: 7 grudnia 2016 r. 

 

Ter i  przydziału O liga ji serii AF
1
 

Ter i  przydziału: 8 grudnia 2016 r. 

 

I for a je o ożliwoś i z ia y ter i ów przeprowadze ia Oferty 

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AF
1 ogą ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy 

zosta ą poda e do pu li z ej wiado oś i ie póź iej iż w d iu upływu da ego ter i u. 
E ite t oże skró ić lu  przedłużyć okres przyj owa ia zapisów a O liga je serii AF

1
 z zastrzeże ie , że 

okres te  ie oże yć dłuższy iż  trzy  iesią e. E ite t oże w wy iku z ia y ter i u zakoń ze ia 
przyj owa ia zapisów zde ydować o z ia ie ter i u przydziału Obligacji serii AF

1, o oże w sz zegól oś i 
skutkować przesu ię ie  D ia E isji oraz i y h ter i ów związa y h z ofertą.  
I for a je o z ia ie ter i ów związa y h z ofertą zosta ą poda e do pu li z ej wiado oś i w for ie 
ko u ikatu aktualizują ego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposób  

w jaki został opu likowa y Prospekt E isyj y Podstawowy, oraz w for ie raportu ieżą ego E ite ta jeśli 
ędzie to wy ikało z o owiązują y h przepisów prawa. 

W przypadku z ia  ter i ów ogą y h wpły ąć a o e ę papierów wartoś iowy h E ite t przekaże taką 
i for a ję do wiado oś i pu li z ej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie 

Publicznej. 

 

Zmiany terminów realizacji ofert poszczególnych serii ogą od ywać się tylko w okresie waż oś i Prospektu.  
 

Procedura przyjmowania zapisów na Obligacje serii AF
1
 przy uwzględ ie iu ewe tual ego podziału a 

transze 

W ra a h Oferty oferowa y h jest łą z ie 400.000 Obligacji serii AF
1
. 

I westor oże złożyć zapis a o aj iej 1 jed ą  O liga ję serii AF
1 i ie wię ej iż a li z ę O liga ji serii 

AF
1 

oferowanych w Ofercie.  

W przypadku złoże ia zapisu opiewają ego a li z ę większą iż li z a O liga ji serii AF
1
 oferowanych w 

Ofer ie, zapis ędzie uważa y za opiewają y a li z ę O liga ji serii AF
1
 oferowanych w Ofercie. 

I westor oże złożyć wielokrot e zapisy a oferowa e O ligacje serii AF
1, przy zy  łą z a li z a ty h 

o liga ji, określo a w zapisa h złożo y h przez jed ego I westora, ie oże yć większa iż li z a wszystki h 
Obligacji serii AF

1 
oferowanych w ramach Oferty. 

Wszelkie ko sekwe je wy ikają e z iewłaś iwego ądź iepeł ego wypeł ie ia for ularza zapisu a 
Obligacje AF

1 
ponosi inwestor.  

)apis, który po ija jakikolwiek z wy aga y h ele e tów, oże zostać uz a y za ieważ y.  
Brak wpłat a O liga je serii AF

1
 w określo y  ter i ie powoduje ieważ ość ałego zapisu i rak podstawy 

do przydzielenia inwestorowi Obligacji AF
1
.  

I westorzy za ierzają y a yć O liga je AF
1 zo owiąza i są do posiada ia ra hu ku i westy yj ego 

prowadzo ego przez fir ę i westy yj ą.  
Dyspozy ja depo owa ia jest ezwaru kowa, ieodwołal a i ie oże zawierać jaki hkolwiek zastrzeżeń.  
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.  

Waru kie  przydziele ia i westorowi O liga ji jest prawidłowe złoże ie zapisu a O liga je oraz opła e ie 
zapisu.  

Zapisy na Obligacje serii AF
1
 ędą przyj owa e przez Współoferują y h: Do  Maklerski BDM S.A.,  

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego oraz Dom Maklerski mBanku. 

W elu uzyska ia i for a ji a te at sz zegółowy h zasad składa ia zapisów, w sz zegól oś i a te at 
ożliwoś i składa ia zapisów w i ej for ie iż pise a, i westorzy powi i sko taktować się z POK-iem 

fir y i westy yj ej przyj ują ej zapisy a O liga je, w który  za ierzają złożyć zapis. 
)apis oże zostać złożo y przez właś iwie u o owa ego peł o o ika i westora. 
Sz zegółowe zasady działa ia przez peł o o ika określają pro edury fir  i westy yj y h przyj ują y h 
zapis. 
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H.3. OPIS MOŻLIWOŚCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISÓW ORAZ SPOSÓB ZWROTU NADPŁACONYCH KWOT 

Opis zasad według który h zostanie dokonana redukcja zapisów na Obligacje serii AF
1 

w przypadku 
wystąpie ia adsu skryp ji, przy uwzględ ie iu ewe tual ego podziału a tra sze 

Obligacje serii AF
1 ędą przydziela e i westoro  w kolej oś i złożo y h zapisów, a zasada h wskaza y h  

w niniejszym punkcie.  

Jeżeli łą z a li z a O liga ji serii AF
1, a jakie i westorzy złożą zapisy, ędzie iejsza lu  rów a łą z ej li z ie 

oferowanych Obligacji serii AF
1, i westoro  zosta ą przydzielo e O liga je serii AF

1 w takiej li z ie, a jaką 
złożyli zapisy.  

Jeżeli łą z a li z a O liga ji serii AF
1, a jakie i westorzy złożą zapisy, ędzie większa od li z y oferowanych 

Obligacji serii AF
1, zapisy i westorów ędą podlegać reduk ji, zgod ie z zasada i przedstawio y i po iżej.  

I westoro , którzy złożyli zapisy przed d ie , w który  li z a O liga ji serii AF
1
, na które inwestorzy łą z ie 

złożyli zapisy od po zątku okresu przyj owa ia zapisów, przekro zyła łą z ą li z ę O liga ji serii AF
1
 

oferowanych w Ofercie (Dzień Przekro ze ia )apisów , zosta ą przydzielo e O liga je w li z ie wy ikają ej  
ze złożo y h zapisów.  
)apisy złożo e w okresie od D ia Przekro ze ia )apisów włą z ie  do koń a astęp ego D ia Ro o zego ale 

ie póź iej iż do koń a okresu przyj owa ia zapisów , zosta ą propor jo al ie zredukowa e. Łą z a li z a 
Obligacji serii AF

1 przydzielo y h i westoro , którzy złożyli zapisy w okresie od D ia Przekro ze ia )apisów do 
koń a astęp ego D ia Ro o zego ale ie póź iej iż do koń a okresu przyj owa ia zapisów  ędzie rów a 
róż i y iędzy łą z ą li z ą O liga ji serii AF

1
 oferowa y h a li z ą O liga ji serii AF

1
 przydzielonych 

i westoro , którzy złożyli zapisy w d ia h poprzedzają y h Dzień Przekro ze ia )apisów.  
Uła kowe zęś i O liga ji serii AF

1
 ie ędą przydziela e. Li z a przydziela ych w wyniku redukcji Obligacji 

ędzie zaokrągla a w dół do li z y ałkowitej, a pozostają e po doko a iu reduk ji pojedy ze O liga je 
zosta ą przydzielo e kolej o ty  i westoro , który h zapisy zostały o jęte reduk ją i którzy złożyli zapisy a 
kolejno największe li z y O liga ji serii AF

1
. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji serii AF

1
, na które 

te  sa  i westor złoży zapisy, ie ędzie su owa a. W przypadku, gdy po doko a iu przydziału zgod ie  
z zasada i wy ikają y i ze zda ia poprzedzają ego adal pozosta ą ieprzydzielo e pojedy ze O liga je 

serii AF
1
, Obligacje serii AF

1
 takie zosta ą przydzielo e i westoro , który h zapisy zostały o jęte reduk ją  

i którzy złożyli zapisy opiewają e a takie sa e ajwiększe li z y O liga ji serii AF
1
, w drodze losowania. 

I westorowi w żad y  przypadku ie zosta ie przydzielo a większa li z a O liga ji serii AF
1 iż li z a, a którą 

złożył zapis.  
)wra a się uwagę, iż w sz zegól y h okoli z oś ia h jak, przykładowo, duża reduk ja zapisów i zapis złożo y 
przez da ego i westora a iewielką li z ę O liga ji powodują y, iż li z a O liga ji serii AF

1
 wy ikła z aloka ji 

dla da ego i westora ędzie iejsza iż jed a O liga ja serii AF
1  da e u i westorowi oże zostać 

nieprzydzielona ani jedna Obligacja serii AF
1
.  

 

W sytuacji, w której astąpi Dzień Przekro ze ia )apisów, zapisy ędą przyj owa e tylko do koń a D ia 
Ro o zego astępują ego po D iu Przekro ze ia )apisów a O liga je serii AF1

. Informacja o Dniu 

Przekro ze ia )apisów jeżeli astąpi  zosta ie poda a do pu li z ej wiado oś i w for ie ko u ikatu 
aktualizują ego w sposó , w jaki został opu likowa y Prospekt E isyj y Podstawowy.  
)wrot środków pie ięż y h i westoro , który  ie przydzielo o O liga ji, lu  który h zapisy a O liga je 
zostały zredukowa e lu  yły ieważ e, oraz zwrot adpłat zosta ie doko a y odpowied io a ra hu ek 
pie ięż y prowadzo y dla ra hu ku papierów wartoś iowy h, z którego został złożo y zapis, zgod ie  
z zasada i o owiązują y i w da ej fir ie i westy yj ej, lu  a ra hu ek a kowy wskaza y w for ularzu 
zapisu. 

)wrot adpłat zosta ie doko a y w ter i ie do  d i ro o zy h odpowied io od d ia przydziału O ligacji 

lub iedojś ia oferty do skutku. 
)wrot adpłat i wpłat astąpi ez jaki hkolwiek odszkodowań, odsetek oraz ez zwrotu ewe tual y h kosztów 
po iesio y h przez i westorów w związku ze składa ie  zapisów a O liga je. 
Przydzielenie Obligacji w mniejszej li z ie iż deklarowa a w zapisie ie daje podstaw do odstąpie ia od zapisu. 
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H.4. S)C)EGÓŁOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ I MAKSYMALNEJ WIELKOŚCI )APISU 

Wielkość i i al ego i aksy al ego pakietu O liga ji upoważ iają ego do zapisu a O liga je serii AF
1 

przy uwzględ ie iu ewe tual ego podziału a tra sze 

I westor oże złożyć zapis a o aj iej 1 jed ą  O liga ję serii AF
1
 i ie wię ej iż a li z ę O liga ji serii 

AF
1 

oferowanych w Ofercie.  

W każdy  przypadku złoże ia zapisu opiewają ego a li z ę większą iż liczba Obligacji oferowanych 

odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis ędzie uważa y za opiewają y a li z ę O liga ji 
oferowanych w danej transzy lub w danej emisji. 

 
Sposó  postępowa ia w przypadku gdy i westor złoży wielokrot e zapisy a Obligacje Oferowane 

I westor oże złożyć wielokrot e zapisy a oferowa e O liga je serii AF
1, przy zy  łą z a li z a ty h 

o liga ji, określo a w zapisa h złożo y h przez jed ego I westora, ie oże yć większa iż li z a wszystki h 
Obligacji serii AF

1 
oferowanych w ramach Oferty. 

W żad y  przypadku łą z a li z a O liga ji, określo a w pojedy zy  zapisie złożo y  przez jed ego 
i westora, ie oże yć większa iż li z a O liga ji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji  

w przypadku raku podziału oferty a tra sze. I westor a prawo złożyć wię ej iż jede  zapis. 

H.5. SPOSÓB I TERMINY WNOS)ENIA WPŁAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACJI 

Waru kie  skute z ego złoże ia zapisu a Obligacje serii AF
1
 jest jego opła e ie, w kwo ie wy ikają ej  

z ilo zy u li z y O liga ji o jęty h zapise  i i h e y e isyj ej wy oszą ej  złoty h za jed ą O liga ję serii 

AF
1
. 

Wpłaty a O liga je doko ywa e w pie iądzu powi y yć w oszo e w złoty h (PLN). 

 

Możliwość zali ze ia wierzytel oś i z tytułu o liga ji a po zet e y a y ia O liga ji serii AF
1
 

Nie dotyczy 

 
I for a ja o ter i a h i sposo ie w osze ia wpłat a O liga je serii AF

1 

I westorzy składają y zapisy a O liga je serii AF
1, powi i je opła ić ajpóź iej w o e ie składa ia zapisu 

w kwo ie sta owią ej ilo zy  li z y O liga ji serii AF
1, a jaką i westor składa zapis, oraz e y e isyj ej 

wy oszą ej  złoty h za jed ą O liga ję. Płat ość za O liga je serii AF1
 usi yć dokonana, zgodnie  

z regula ja i o owiązują y i u Współoferują ego, u którego i westor składa zapis. 

Przydzielo e O liga je zosta ą zaksięgowa e za pośred i twe  KDPW a ra hu ku papierów wartoś iowy h 
lub rachunku zbiorczym. 

H.6. S)C)EGÓŁOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKÓW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI 

Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku su skry owa ia i ależytego opła e ia, o najmniej  

100 Obligacji serii AF
1 

(próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

Informacja o wynikach Oferty zosta ie poda a do pu li z ej wiado oś i w try ie raportu ieżą ego w terminie 

dwó h tygod i od zakoń ze ia su skryp ji O liga ji da ej serii. I for a ja o iedojś iu e isji O liga ji do 
skutku zosta ie poda a do pu li z ej wiado oś i w for ie a eksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy  

o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu ieżą ego. 
W przypadku iedojś ia Oferty do skutku, zwrot wpła o y h przez i westorów kwot doko a y zosta ie  
w terminie 7 dni robo zy h od d ia ogłosze ia przez Spółkę o iedojś iu Oferty do skutku. )wra a się uwagę 
i westoro , że wpłaty zosta ą zwró o e ez jaki hkolwiek odsetek i odszkodowań. 

I. ZASADY DYSTRYBUCJI I PR)YD)IAŁU 

I.1. POD)IAŁ OFERTY NA TRANSZE 

Określe ie grupy i westorów, do który h kierowa a jest Oferta O liga ji serii AF
1
 przy uwzględ ie iu 

ewe tual ego podziału a tra sze AF
1 

Oferta Obligacji serii AF
1
 ie jest podzielo a a tra sze i ie jest kierowa a do określo ej grupy i westorów. 
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I.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTÓW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI 

I westorzy zosta ą powiado ie i o li z ie zaksięgowa y h O liga ji zgod ie z odpowied i  regula i e  
działa ia pod iotu prowadzą ego fir ę i westy yj ą, w której a ra hu ku i westora przydzielone Obligacje 

zostały zdepo owa e – o ile ko ie z ość powiada ia ia o ty  fak ie jest w tym regulaminie przewidziana. 

J. CENA OBLIGACJI 

Wartość o i al a jed ej O liga ji wy osi  zł słow ie: sto złoty h).  

Łą z a wartość o i al a O liga ji serii AF
1
 emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków 

E isji wy osi ie wię ej iż . .  zł słow ie: zterdzieś i ilio ów złoty h).  

Ce a E isyj a jed ej O liga ji jest rów a jej wartoś i o i al ej i wy osi  zł słow ie: sto złoty h) 

K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH 
PRZYJMOWANIA ZAPISÓW 

Pod iota i Współoferują y i Obligacje są: Do  Maklerski BDM S.A. z siedzi ą w Bielsku-Białej, Powszechna 

Kasa Osz zęd oś i Ba k Polski S.A. Oddział – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz mBank 

S.A. w Warszawie, prowadzą a działal ość aklerską w ra a h wyodrę io ej jed ostki orga iza yj ej – Biura 

Maklerskiego posługują ego się azwą Do  Maklerski Ba ku. 
 

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AF
1
 

Zapisy na Obligacje serii AF
1
 przyj owa e ędą wyłą z ie przez Współoferują y h. Nie zosta ie utworzo e 

konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii AF
1
. 
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Miejsca przyjmowania zapisów na Obligacji serii AF
1
  

 
LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A. 

 
Lista POK-ów BDM S.A. 

POK-i 
Godziny 

pracy 
Kod Ulica Telefon Fax 

Bielsko-Biała 
8:30 - 17:15 43-300 

ul. Stojałowskiego  

 

33 8128-440 

33 8128-441 
33 8128-442 

Bytom 8:30 - 17:15 41-902 ul. Rycerska 11 

 

32 282-52-65 32 282-83-39 

Cieszyn 8:30 - 17:15 43-400 ul. Górna 24 

 

33 852-52-66 33 851-50-02 

Dą rowa Gór i za 8:30 - 17:15 41-300 ul. 3 Maja 14  

 

32 262-00-10  

32 262-68-58 

32 262-68-58 

Jastrzę ie-Zdrój 8:30 - 17:15 44-335 ul. Łowi ka  

 

32 47-11-440 32 47-11-440 

Katowice 

8:30 - 17:15 40-096 

ul. 3-go Maja 23 

 

32 2081-400  

32 2081-401  

32 2081-415  

32 2081-416 

32 2081-402 

Kęty 8:30 - 17:15 32-650 ul. Sobieskiego 16 

 

33 8450-766  

33 8451-329 

33 8450-751 

Kraków 
8:30 - 17:15 31-153 

ul. Szlak  I Piętro  

 
12 423-22-21 12 422-16-22 

Lubin 

8:30 - 17:15 59-300 

M. Skłodowskiej-Curie 7 

 

76 846-67-32  

76 846-67-36  

76 846-67-34 

76 846-67-32  

76 846-67-34 

Poz ań 8:30 - 17:15 61-737 ul. 27 Grudnia 3 

 

61 855-33-03 

61 855-33-05 

61 853-23-28 

Tarnów 
8:30 - 17:15 33-100 

ul. Krakowska 1A2 

 
14 6213-186 14 6273-180 

Tychy 8:30 - 17:15 43-100 Aleja Ja a Pawła II  

 

32 217-78-75  

32 217-78-76 

32 217-78-77 

Warszawa 

8:30 - 17:15 00-672 

ul. Pięk a  

róg Pięk ej - Koszykowa) 

22 612-45-45  

22 612-46-46 

22 612-49-49 

22 612-45-45  

22 612-46-46 

22 612-49-49 

Wro ław 8:30 - 17:15 50-126 ul. Św. Mikołaja   

wejś ie od ul. Kieł aś i zej  

71 344-11-28 

71 372-35-40  

71 341-19-54  

71 344-11-28 
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LISTA POK - DOMU MAKLERSKIEGO PKO BANKU POLSKIEGO 
 

Miasto Ulica Kod pocztowy Nazwa placówki  

Beł hatów ul. Wojska Polskiego 65 97-400 POK DM w Beł hatowie 

Białystok Ry ek Koś iuszki  15-426 POK DM w Biały stoku 

Bydgoszcz ul. Gdańska  85-005 POK DM w Bydgoszczy 

Często howa al. Najświętszej Maryi Pa y  42-200 POK DM w Często howie 

Dę i a ul. Piłsudskiego  39-200 POK DM w Dę i y 

El ląg  ul. Teatralna 9 82-300 POK DM w El lągu 

Gdańsk ul. Okopowa 3 80-958 POK DM w Gdańsku 

Gdynia ul. Waszyngtona 17 81-342 POK DM w Gdyni 

Jelenia Góra ul. Róży kiego  58-506 POK DM w Jeleniej Górze 

Katowice ul. Warszawska 7 40-009 POK DM w Katowicach 

Koszalin ul. Ja a Pawła II /  75-841 POK DM w Koszalinie 

Kraków ul. Piłsudskiego  31-110  POK DM w Krakowie 

Kraków os. Centrum E 13 31-934 POK DM w Krakowie 

Legnica pl. Klasztorny 1 59-220 POK DM w Legnicy 

Lublin ul. Krakowskie Przed ieś ie  20-002 POK DM w Lublinie 

Łódź al. Piłsudskiego  92-332 POK DM w Łodzi 

Olsztyn ul. Dą rowsz zaków  10-541 POK DM w Olsztynie 

Opole ul. Reymonta 39 45-072 POK DM w Opolu 

Pło k ul. Tumska 20c 09-400 POK DM w Pło ku 

Poz ań Pla  Wol oś i  60-914 POK DM w Poznaniu 

Puławy ul. Partyzantów 3 24-100 POK DM w Puława h 

Raciborz ul. Pracy 21 47-400 POK DM w Raciborzu 

Jastrzę ie-Zdrój al. Piłsudskiego  44-335 POK DM w Jastrzę iu-Zdroju 

(zamiejscowa jednostka 

organizacyjna POK DM w 

Raciborzu) 

Rzeszów ul. 3 Maja 23 35-959 POK DM w Rzeszowie 

Krosno ul. Bieszczadzka 3 38-400 POK DM w Kroś ie 

(zamiejscowa jednostka 

organizacyjna POK w Rzeszowie) 

Słupsk ul. 11 listopada 2 76-200 POK DM w Słupsku 

Sosnowiec ul. Kilińskiego  41-200 POK DM w Sosnowcu 

Suwałki ul. Noniewicza 89 16-400 POK DM w Suwałka h 

Szczecin al. Niepodległoś i  70-404 POK DM w Szczecinie 

Toruń ul. Szeroka 14/16 87-100 POK DM w Toruniu 

Wał rzy h ul. Bolesława Chro rego  58-300 POK DM w Wał rzy hu 

Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14 00-010 POK DM w Warszawie 

Warszawa ul. Puławska  02-515 POK DM w Warszawie 

Wro ław ul. Piotra Skargi 1 50-082 POK DM we Wro ławiu 

Zielona Góra ul. Żero skiego  65-066 POK DM w Zielonej Górze 
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LISTA POK - DOMU MAKLERSKIEGO mBanku 
 

L.p
. 

Nazwa punktu 
Adres 

Kod pocztowy Miasto Ulica 

1. Pu kt usług aklerski h 15-277 Białystok ul. Świętojańska  

2. Pu kt usług aklerski h 43-304 Bielsko-Biała Pl. Wol oś i  

3. Pu kt usług aklerski h 85-109 Bydgoszcz ul. Grodzka 17 

4. Pu kt usług aklerski h 80-864 Gdańsk ul. Jana z Kolna 11 

5. Pu kt usług aklerski h 81-310 Gdynia Śląska  

6. Pu kt usług aklerski h 40-024 Katowice ul. Powstań ów  

7. Pu kt usług maklerskich 31-064 Kraków ul. Augustiańska  

8. Pu kt usług aklerski h 20-954 Lublin ul. Krakowskie Przed ieś ie  

9. Pu kt usług aklerski h 91-415 Łódź ul. Pla  Wol oś i  

10. Pu kt usług aklerski h 60-967 Poz ań ul. Półwiejska  

11. Pu kt usług maklerskich 35-010 Rzeszów ul. Sokoła  

12. Pu kt usług aklerski h 70-653 Szczecin ul. ) ożowa  

13. Dom Maklerski mBanku - Centrala 00-684 Warszawa ul. Wspólna 47/49 

14. Pu kt usług aklerski h 53-611 Wro ław ul. Strzegomska 2-4 
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Podpisy osób działają y h w i ie iu E ite ta: 
 

……………………………………………….  ………………………………………………. 
Piotr Krupa 

Prezes )arządu 

 Ag ieszka Kułto  

Czło ek )arządu 

 
……………………………………………….  ………………………………………………. 

Urszula Okarma 

Czło ek )arządu 

 Iwo a Sło ska 

Czło ek )arządu 

 
……………………………………………….  

Mi hał )asępa 

Czło ek )arządu 
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PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO DLA EMISJI 
OBLIGACJI SERII AF1 

Dział C – Papiery wartoś iowe 

C.1 Opis typu i klasy papierów wartoś iowy h sta owią y h przed iot oferty lu  dopuszczenia do 
o rotu, w ty  ewe tual y kod ide tyfika yj y papierów wartoś iowy h 

Na podstawie Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowane 

ędą O liga je zwykłe a okazi iela. Łą z a wartość o i al a O liga ji wy osić ędzie ie wię ej iż 
. .  słow ie: pięćset ilio ów złoty h  złoty h.  

Na podstawie Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk O liga ji zwykły h a okazi iela serii AF
1
  

o wartoś i o i al ej  zł każda o łą z ej wartoś i o i al ej . .  zł.  
O liga je ie ędą uprzywilejowa e. Prze osze ie praw z O liga ji ie ędzie ogra i zo e. O liga je 

ędą opro e towa e. O liga je ie ędą za ezpie zo e. 
Informacja o kodzie ISIN 

Wstęp y kod ISIN PLKRK0000481 

Przewidywany termin dopuszczenia do obrotu Obligacji serii AF
1
 

E ite t przewiduje, iż dopusz ze ie do o rotu O liga ji serii AF
1
 ędzie ożliwe w ter i ie do dnia  

19 stycznia 2017 roku. 

C.2. 

 

Waluta e isji papierów wartoś iowy h 
Walutą e itowa y h O liga ji ędzie złoty polski zł, PLN  lu  euro EUR . Wartość o i al a O liga ji 
posz zegól y h serii oraz łą z a wartość o i al a e isji wszystki h serii O liga ji o i owa y h w 
walu ie euro przeli za a ędzie a PLN, według śred iego kursu dla tej waluty, ustalo ego przez NBP 
w dniu poprzedzają y  dzień podję ia u hwały o e isji O liga ji da ej serii. Uwzględ iają  tę zasadę 
przeli za ia euro a złote, łą z a wartość o i al a O liga ji wye itowa y h w ra a h IV Progra u 
E isji O liga ji, ie przekro zy . .  słow ie: pięćset ilio ów  złoty h. 
Waluta Obligacji danej serii zostanie określo a w u hwała h )arządu w sprawie E isji posz zegól y h 
serii Obligacji i przedstawio a każdorazowo w Ostate z y h Waru ka h E isji.  

C.5 Opis wszystki h ogra i zeń doty zą y h swo od ej z ywal oś i papierów wartoś iowy h 
) ywal ość O liga ji ędzie ieogra i zo a. Po ustale iu upraw io y h do świad zeń z tytułu wykupu 
O liga ji prawa z tej O liga ji ie ogą yć prze oszo e art.  ust.  Ustawy o o liga ja h . 

C.8 Opis praw związa y h z papiera i wartoś iowy i, w ty  ra ki g, w ty  ogra i ze ia ty h praw 

Emitowane w ramach IV Progra u E isji O liga je ędą upraw iały wyłą z ie do uzyska ia świad zeń 
pie ięż y h: opro e towa ia oraz zwrotu wartoś i o i al ej a waru ka h i w ter i a h 
określo y h w Ostate z y h Waru ka h E isji. 
)o owiąza ia z tytułu O liga ji ędą sta owić ezpośred ie, ezwaru kowe, iepodporządkowa e i 

ieza ezpie zo e zo owiąza ia Spółki, które są rów e i ie ędą upraw iać do żad ego 
uprzywilejowa ia po iędzy i i w zakresie realiza ji zo owiązań z tytułu O liga ji oraz, z 
zastrzeże ie  zo owiązań, które ędą uprzywilejowa e a o y ezwzględ ie o owiązują y h 
przepisów prawa, ędą rów orzęd e w stosu ku do wszelki h o e y h lu  przyszły h 
niezabezpieczonych i niepodporządkowa y h zo owiązań Spółki. 
E ite towi a i e itowa y h przez iego dłuż y  papiero  wartoś iowy  ie zostały przyz a e 
żad e rati gi kredytowe. Nie ędzie występować ogra i ze ie praw związa y h z O liga ja i. 

C.9 Opis praw związa y h z papiera i wartoś iowy i. No i al a stopa pro e towa. Data rozpo zę ia 
wypłaty odsetek oraz daty wy agal oś i odsetek. W przypadku gdy stopa pro e towa ie jest 
ustalo a, opis i stru e tu azowego sta owią ego jego podstawę. Data zapadal oś i i ustale ia 
doty zą e a ortyza ji poży zki, łą z ie z pro edura i doko ywa ia spłat. Wskaza ie pozio u 
re tow oś i. I ię i azwisko azwa  oso y repreze tują ej posiada zy dłuż y h papierów 
wartoś iowy h. 
Opis Praw związa y h z papiera i wartoś iowy i 
Emitowane w ramach IV Progra u E isji O liga je ędą upraw iały wyłą z ie do uzyska ia świad zeń 
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pie ięż y h: opro e towa ia oraz zwrotu wartoś i o i al ej a waru ka h i w ter i a h 
określo y h w Ostate z y h Waru ka h E isji. 
)o owiąza ia z tytułu O liga ji ędą sta owić ezpośred ie, ezwaru kowe, iepodporządkowa e i 

ieza ezpie zo e zo owiąza ia Spółki, które są rów e i ie ędą upraw iać do żad ego 
uprzywilejowa ia po iędzy i i w zakresie realiza ji zo owiązań z tytułu O liga ji oraz, z 
zastrzeże ie  zo owiązań, które ędą uprzywilejowa e a o y ezwzględ ie o owiązują y h 
przepisów prawa, ędą rów orzęd e w stosu ku do wszelki h o e y h lu  przyszły h 

ieza ezpie zo y h i iepodporządkowa y h zo owiązań Spółki. 
Nie ędzie występować ogra i ze ie praw związa y h z O ligacjami. 

Nominalna stopa procentowa 

Obligacje serii AF
1są opro e towa e według z ie ej stopy pro e towej. 

Obligacje serii AF
1 są opro e towa e według z ie ej stopy pro e towej rów ej su ie arży 

wy oszą ej 3,15 p.p. słow ie: trzy i pięt aś ie set y h pu ktu pro e towego) oraz WIBOR3M. 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej 

Stopą azową sta owią ą podstawę do wyz a ze ia opro e towa ia z ie ego O liga ji ędzie 
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate  dla złotówkowy h kredytów a polski  
ry ku iędzy a kowy  o ter i ie zapadal oś i  iesię y WIBOR M . 
Data rozpo zę ia wypłaty odsetek oraz daty wy agal oś i odsetek 
Okres odsetkowy to okres, za który nalicza e są odsetki od wartoś i o i al ej O liga ji. Okresy 
odsetkowe wy oszą  słow ie: trzy  iesią e każdy.  
Dzień rozpo zę ia wypłaty odsetek rozpo zy a się od daty 8 grudnia 2016 roku dzień rozpo zę ia 
naliczania odsetek) włą z ie z ty  d ie .  
Każdy kolej y okres odsetkowy za zy a się w kolej y  d iu po da ie ostat iego d ia poprzed iego 
okresu.  

Po upływie ostat iego okresu odsetkowego O liga je ie ędą opro e towa e.  

Daty płat oś i odsetek 
Daty płat oś i z tytułu O liga ji serii AF

1 

Nr okresu 
Pierwszy dzień okresu 

odsetkowego 
Dni ustalenia praw 

do odsetek 
Ostat i dzień okresu 

odsetkowego 
Data płat oś i odsetek 

1 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017 

2 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017 

3 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017 

4 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017 

5 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018 

6 08.03.2018 30.05.2018 07.06.2018 08.06.2018 

7 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018 

8 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018 

9 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019 

10 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019 

11 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019 

12 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019 

13 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020 

14 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020 

15 08.06.2020 31.08.2020 07.09.2020 08.09.2020 

16 08.09.2020 30.11.2020 07.12.2020 08.12.2020 

17 08.12.2020 26.02.2021 07.03.2021 08.03.2021 

18 08.03.2021 31.05.2021 07.06.2021 08.06.2021 

19 08.06.2021 31.08.2021 07.09.2021 08.09.2021 

20 08.09.2021 30.11.2021 07.12.2021 08.12.2021 

Jeżeli data płat oś i odsetek przypad ie w d iu ie ędą y  D ie  Ro o zy , taką datą ędzie 
kolej y Dzień Ro o zy. 
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Ter i y ustale ia praw do wypłaty odsetek 
Ter i y ustale ia praw do odsetek z tytułu O liga ji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 

 

Speł ie ie przez E ite ta świad zeń z tytułu odsetek od O liga ji serii AF
1
 ędzie astępowało  

w data h płat oś i odsetek. 
Po upływie ostat iego okresu odsetkowego O liga je ie ędą opro e towa e. 
W przypadku iewyko a ia wykupu O liga ji w ustalo y  ter i ie E ite t ędzie zo owiąza y do 
zapłaty O ligatariuszowi odsetek ustawowy h, ali za y h od d ia wy agal oś i świad ze ia do d ia 
zapłaty tego świad ze ia, w wysokoś i wy ikają ej z O wiesz ze ia Mi istra Sprawiedliwoś i z d ia  

 sty z ia  roku w sprawie wysokoś i odsetek ustawowy h M.P. .  al o aktu praw ego, 
który zastąpi to o wiesz ze ie. 

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis i stru e tu azowego sta owią ego 
jego podstawę 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej AF

1
  

Stopą Bazową dla o li za ia z ie ej stopy pro e towej jest stopa WIBOR dla kredytów a polski  
ry ku iędzy a kowy  o ter i ie zapadal oś i  iesię y WIBOR M . 
 
Data zapadal oś i 
) zastrzeże ie  skorzysta ia przez E ite ta z ożliwoś i w ześ iejszego wykupu O liga ji O liga je 
serii AF

1
 zosta ą wykupio e w d iu 8 grudnia 2021 roku. 

 
Ustale ia doty zą e a ortyza ji poży zki, łą z ie z pro edura i doko ywa ia spłat 
Nie dotyczy – O liga je ie ędą o liga ja i a ortyzowa y i.  
 
Wykup O liga ji astąpi poprzez zapłatę kwoty pie ięż ej w wysokoś i wartoś i o i al ej O liga ji. 
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Wskaza ie pozio u re tow oś i 
Ro z ą re tow ość o i al ą o liga ji o li zyć oż a według wzoru: 

 % 100x    

n
W  

O

n
R   

 

gdzie: 

r
n

 – re tow ość o i al a 

O – odsetki ależ e za okres jed ego roku 

Wn – wartość o i al a o liga ji  
I ię i azwisko azwa  oso y repreze tują ej posiada zy dłuż y h papierów wartoś iowy h 
E ite t ie przewiduje zawar ia u owy o repreze ta ję z bankiem-reprezentantem.  

 

C.10 Opis praw związa y h z papiera i wartoś iowy i. W przypadku gdy ko struk ja odsetek dla da ego 
papieru wartoś iowego zawiera ele e t po hod y, ależy przedstawić jas e i wy zerpują e 
wyjaś ie ie, a y ułatwić i westoro  zrozu ie ie, w jaki sposó  wartość i h i westy ji zależy od 
wartoś i i stru e tu -ów) bazowego (-y h , zwłasz za w sytua ji, gdy ryzyko jest aj ardziej 
wyraź e. 

Opis praw związa y h z papiera i wartoś iowy i 

Emitowane w ramach IV Progra u E isji O liga je ędą upraw iały wyłą z ie do uzyska ia świad zeń 
pie ięż y h: opro e towa ia oraz zwrotu wartoś i o i al ej a waru ka h i w ter i a h 
określo y h w Ostate z y h Waru kach Emisji. 

)o owiąza ia z tytułu O liga ji ędą sta owić ezpośred ie, ezwaru kowe, iepodporządkowa e i 
ieza ezpie zo e zo owiąza ia Spółki, które są rów e i ie ędą upraw iać do żad ego 

uprzywilejowa ia po iędzy i i w zakresie realiza ji zo owiązań z tytułu O liga ji oraz, z 
zastrzeże ie  zo owiązań, które ędą uprzywilejowa e a o y ezwzględ ie o owiązują y h 
przepisów prawa, ędą rów orzęd e w stosu ku do wszelki h o e y h lu  przyszły h 

ieza ezpie zo y h i iepodporządkowa y h zo owiązań Spółki. 

Nie ędzie występować ogra i ze ie praw związa y h z O liga ja i. 
 

Nominalna stopa procentowa 

Obligacje serii AF
1są opro e towa e według z ie ej stopy pro e towej. 

Obligacje serii AF
1 są opro e towa e według z ie ej stopy pro e towej rów ej su ie arży 

wy oszą ej 3,15 p.p. słow ie: trzy i pięt aś ie set y h pu ktu pro e towego) oraz WIBOR3M. 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej 

Stopą azową sta owią ą podstawę do wyz a ze ia opro e towa ia z ie ego O liga ji ędzie 
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate  dla złotówkowy h kredytów a polski  
ry ku iędzy a kowy  o ter i ie zapadal oś i  iesię y WIBOR M . 

Data rozpo zę ia wypłaty odsetek oraz daty wy agal oś i odsetek 

Okres odsetkowy to okres, za który ali za e są odsetki od wartoś i o i al ej O liga ji. Okresy 
odsetkowe wy oszą  słow ie: trzy  iesią e każdy.  

Dzień rozpo zę ia wypłaty odsetek rozpo zy a się od daty 8 grudnia 2016 roku dzień rozpo zę ia 
naliczania odsetek)  włą z ie z ty  d ie .  

Każdy kolej y okres odsetkowy za zy a się w kolej y  d iu po da ie ostat iego d ia poprzed iego 
okresu.  

Po upływie ostat iego okresu odsetkowego O liga je ie ędą opro e towa e.  
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Daty płat oś i odsetek 
Daty płat oś i z tytułu O liga ji serii AF

1 

Data płat oś i odsetek 

08.03.2017 

08.06.2017 

08.09.2017 

08.12.2017 

08.03.2018 

08.06.2018 

08.09.2018 

08.12.2018 

08.03.2019 

08.06.2019 

08.09.2019 

08.12.2019 

08.03.2020 

08.06.2020 

08.09.2020 

08.12.2020 

08.03.2021 

08.06.2021 

08.09.2021 

08.12.2021 

Jeżeli data płat oś i odsetek przypad ie w d iu ie ędą y  D ie  Ro o zy , taką datą ędzie kolej y 

Dzień Ro o zy. 

Ter i y ustale ia praw do wypłaty odsetek 
Ter i y ustale ia praw do odsetek z tytułu O liga ji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 
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Speł ie ie przez E ite ta świad zeń z tytułu odsetek od O liga ji serii AF
1
 ędzie astępowało w 

data h płat oś i odsetek. 
Po upływie ostat iego okresu odsetkowego O liga je ie ędą opro e towa e. 
W przypadku iewyko a ia wykupu O liga ji w ustalo y  ter i ie E ite t ędzie zo owiąza y do 
zapłaty O ligatariuszowi odsetek ustawowy h, ali za y h od d ia wy agal oś i świad ze ia do d ia 
zapłaty tego świad ze ia, w wysokoś i wy ikają ej z O wiesz ze ia Mi istra Sprawiedliwoś i z d ia  
sty z ia  roku w sprawie wysokoś i odsetek ustawowy h M.P. .  al o aktu praw ego, 
który zastąpi to o wiesz ze ie. 

W przypadku gdy stopa pro e towa ie jest ustalo a, opis i stru e tu azowego sta owią ego 
jego podstawę 
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF

1
, informacje o stopie bazowej AF

1
  

Stopą Bazową dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest stopa WIBOR dla kredytów na polskim 

ry ku iędzy a kowy  o ter i ie zapadal oś i  iesię y WIBOR M . 
 
Data zapadal oś i 
) zastrzeże ie  skorzysta ia przez E ite ta z ożliwoś i w ześ iejszego wykupu O liga ji O ligacje 

serii AF
1
 zosta ą wykupio e w d iu 8 grudnia 2021 roku. 

 
Ustale ia doty zą e a ortyza ji poży zki, łą z ie z pro edura i doko ywa ia spłat 
Nie dotyczy – O liga je ie ędą o liga ja i a ortyzowa y i.  
Wykup O liga ji astąpi poprzez zapłatę kwoty pie ięż ej w wysokoś i wartoś i o i al ej O liga ji. 
 
Wskaza ie pozio u re tow oś i 
Ro z ą re tow ość o i al ą o liga ji o li zyć oż a według wzoru: 

 % 100x    

n
W  

O

n
R   

 

gdzie: 

r
n

 – re tow ość o i al a 

O – odsetki ależ e za okres jed ego roku 

Wn – wartość o i al a o liga ji  
I ię i azwisko azwa  oso y repreze tują ej posiada zy dłuż y h papierów wartoś iowy h 
E ite t ie przewiduje zawar ia u owy o repreze ta ję z a kie -reprezentantem.  

 
Element pochodny w konstrukcji odsetek 
Konstrukcja odsetek z tytułu O liga ji ie zawiera ele e tu po hod ego. 

C.11 Wskaza ie, zy oferowa e papiery wartoś iowe są lu  ędą przed iote  w iosku o dopusz ze ie 
do o rotu, z uwzględ ie ie  i h dystry u ji a ry ku regulowa y  lu  a i y h ry ka h 
rów oważ y h, wraz z określe ie  ty h ry ków 
)arząd E ite ta podej ie działa ia ają e a elu zarejestrowa ie w KDPW O liga ji serii  
AF

1. I te ją E ite ta jest, a y i westorzy ogli jak ajw ześ iej o ra ać a yty i O liga ja i. Jeśli 
emisja Obligacji serii AF

1
 dojdzie do skutku a pozio ie zapew iają y  speł ie ie waru ków 

dopusz ze ia O liga ji a ry ek regulowa y, E ite t za ierza wystąpić do GPW z wnioskiem o 

wyraże ie zgody a dopusz ze ie, oraz z w ioskie  o wyraże ie zgody a wprowadzenie Obligacji serii 

AF
1
 do o rotu giełdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu 

Catalyst. 

W przypadku, jeśli po zakoń ze iu przyj owa ia zapisów ie zosta ą speł io e waru ki dopusz ze ia 
O liga ji a ry ek regulowa y, )arząd Spółki podej ie de yzję o z ia ie ry ku otowa ia O liga ji 
z rynku regulowanego prowadzonego przez GPW, na Alternatywny System Obrotu prowadzony przez 

GPW lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w 

trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed 

doko a ie  przydziału O liga ji, a ter i  i h przydziału, w związku z upraw ie ie  i westorów 
do u hyle ia się od skutków praw y h zapisu zosta ie stosow ie przesu ięty. 
Ostate z ą de yzję w zakresie ry ku otowań )arząd Spółki podej ie po zakoń ze iu Oferty a 
podstawie struktury Obligatariuszy i wielkoś i e isji. 
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Dział D – Ryzyko 

D.2 Najważ iejsze i for a je o głów y h zy ika h ryzyka harakterysty z y h dla e ite ta  
E ite t opisał zy iki ryzyka, które w istot ie egatyw y sposó  ogą wpły ąć a prowadzo ą przez 
Emitenta działal ość lu  jego zdol ość do wyko a ia zo owiązań wy ikają y h z O liga ji, do który h 

ależą ryzyka: 
 niezrealizowania przez Grupę założo y h elów strategi z y h, 
 łęd ego osza owa ia przez Grupę wartoś i godziwej a ywa y h pakietów wierzytel oś i, 
 zakłó e ia działal oś i operacyjnej Grupy, 

 po iesie ia straty fi a sowej w związku z a ywa y i pakieta i wierzytel oś i, 
 utraty doświad zo ej kadry e edżerskiej lu  klu zowy h pra ow ików, 

 z iejsze ia wiarygod oś i E ite ta w o za h o e y h lu  pote jalnych kontrahentów w 

związku z egatyw y  PR, 

 od ie ej o e y przez orga y podatkowe tra sak ji E ite ta z pod iota i powiąza y i, 
 pogorszenie się ogól ej ko iu ktury gospodar zej, 
 z iejsze ie podaży portfeli wierzytel oś i oraz spadku popytu a zarządzanie 

wierzytel oś ia i, 
 konkurencja ze strony innych podmiotów, 

 z ia a o owiązują y h regula ji doty zą y h a ywa ia wierzytel oś i, 
 opóź ie ia w postępowa ia h sądowy h i ko or i zy h, 

 raku pozyska ia fi a sowa ia dłuż ego, 

 iespeł ie ia przez Grupę określo y h przez prawo wymogów w zakresie prowadzonej 

działal oś i regulowa ej, 
 z ia y w syste ie praw y  lu  od ie a, iekorzyst a dla Grupy, i terpreta ja ist ieją y h 

przepisów prawa, 

 zmiany w systemie podatkowym oraz ryzyko odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji 

ist ieją y h przepisów podatkowy h, 

 

D.3 Najważ iejsze i for a je o głów y h zy ika h ryzyka harakterysty z y h dla papierów 

 utrudnionej oceny oferowanych Obligacji z uwagi na brak wskazania w Prospekcie przez 

Emitenta sposobu wykorzysta ia wpływów z emisji Obligacji poszczególnych serii, 

 ie dojś ia do skutku posz zegól y h e isji O liga ji, 
 w ześ iejszego wykupu O liga ji, 
 iespeł ie ia waru ków dopusz ze ia lu  wprowadze ia o liga ji do o rotu a Catalyst, 

 braku obrotu na rynku wtór y  lu  jego iskiej pły oś i, 
 o iże ia re tow oś i O liga ji, 
 związa e z wpływe  z ia  stóp pro e towy h a ieżą ą wartość O liga ji o stały  

oprocentowaniu, 

 opóź ie ia w wypła ie świad zeń związa y h z O liga ja i oraz iewypła e ia świad zeń 
związa y h z O liga ja i. 

Dział E – Oferta 

E.2b Przy zy y oferty, opis wykorzysta ia wpływów pie ięż y h, sza u kowa wartość etto wpływów 
pie ięż y h 
E ite t pla uje, przy założe iu, że zaoferowa e i o jęte zosta ą wszystkie ożliwe do zaoferowa ia w 
ra a h IV Progra u E isji O liga je, że wartość wpływów rutto E ite ta z e isji O liga ji, wy iesie 

 l  zł. Walutą e itowa y h O liga ji ędzie złoty polski zł, PLN  lu  waluta euro EUR . W 
związku z powyższy  koszty e isji posz zegól y h serii oraz łą z e koszty e isji wszystki h serii 
O liga ji o i owa y h w walu ie euro przeli za e ędą a PLN, według śred iego kursu dla tej 
waluty, ustalonego przez NBP w d iu poprzedzają y  dzień podję ia u hwały o e isji O liga ji da ej 
serii.  

Przy założe iu, że o jęte zosta ą wszystkie O liga je serii AF
1, wartość wpływów rutto E ite ta 

wyniesie . .  zł. Po uwzględ ie iu kosztów e isji, który h pozio  jest planowany na  

ok. .  zł, sza owa e wpływy etto E ite ta z e isji serii AF
1
 wy iosą ok. . .  zł. 
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Sposó  wykorzysta ia wpływów etto z e isji O liga ji serii AF
1
  

)god ie z założe ia i IV Progra u E isji O liga ji E ite t przez a zy wpływy etto z e isji O liga ji 
serii AF

1
 a fi a sowa ie działal oś i opera yj ej lu  i westy yj ej pod iotów ależą y h do Grupy 

Kapitałowej KRUK lu  a refi a sowa ie zadłuże ia Spółki lub na finansowanie rozwoju Grupy poprzez 

akwizycje. 

E.3 Opis warunków Oferty 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowa y h jest .  sztuk O liga ji zwykły h a okazi iela 
serii AF

1
 o wartoś i o i al ej  zł każda o łą z ej wartoś i o i al ej . .  zł. 

Emisja Obligacji serii AF
1 dojdzie do skutku w przypadku su skry owa ia i ależytego opła e ia, o 

najmniej 100 Obligacji serii AF
1 

(próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

Cena e isyj a jed ej O liga ji jest rów a jej wartoś i o i al ej i wy osi  zł słow ie: sto złoty h). 

Podział Oferty O liga ji serii AF
1
 na transze 

Emisja Obligacji serii AF
1
 nie jest podzielona na transze. 

Waru kie  skute z ego złoże ia zapisu jest jego opła e ie, w kwo ie wy ikają ej z ilo zy u li z y 
O liga ji o jęty h zapise  i i h e y e isyj ej wy oszą ej  złoty h za jed ą O liga ję serii AF

1 
 

I for a ja o ter i a h i sposo ie w osze ia wpłat a O liga je serii AF
1
 

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AF
1
 

Ter i  rozpo zę ia przyj owa ia zapisów: 1 grudnia 2016 r. 

Ter i  zakoń ze ia przyjmowania zapisów: 7 grudnia 2016 r. 

 

Ter i  przydziału O liga ji serii AF
1
 

Ter i  przydziału: 8 grudnia 2016 r. 

 

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AF
1 ogą ule  z ia ie. W ty  przypadku owe 

ter i y zosta ą poda e do pu li z ej wiado oś i ie póź iej iż w d iu upływu da ego ter i u. 
E ite t oże skró ić lu  przedłużyć okres przyj owa ia zapisów a O liga je serii AF

1
 z 

zastrzeże ie , że okres te  ie oże yć dłuższy iż  trzy  iesią e. E ite t oże w wy iku z ia y 
terminu zakoń ze ia przyj owa ia zapisów zde ydować o z ia ie ter i u przydziału Obligacji serii 

AF
1, o oże w sz zegól oś i skutkować przesu ię ie  D ia E isji oraz i y h ter i ów związa y h z 

ofertą.  

I westorzy składają y zapisy a O liga je serii AF
1
, powinni je opła ić ajpóź iej w o e ie składa ia 

zapisu w kwo ie sta owią ej ilo zy  li z y O liga ji serii AF
1, a jaką i westor składa zapis, oraz e y 

e isyj ej właś iwej dla da ego d ia zapisu. Płat ość za O liga je serii AF1
 usi yć doko a a, zgod ie 

z regula ja i o owiązują y i u Współoferują ego, u którego i westor składa zapis. 
Oso a i upraw io y i do składa ia zapisów a O liga je oferowa e w ra a h IV Progra u E isji 
O liga ji są oso y fizy z e i oso y praw e oraz jed ostki ie posiadają e oso owoś i praw ej, ędą e 
zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów Prawa Dewizowego. 

)apisy a O liga je składa e przez towarzystwa fu duszy i westy yj y h w i ie iu włas y , odrę ie 
a rze z posz zegól y h zarządza y h przez to towarzystwo fu duszy i westy yj y h, sta owią w 

rozu ie iu Prospektu zapisy odrę y h i westorów. 
Określe ie grupy i westorów, do który h kierowa a jest Oferta O liga ji serii AF

1
 przy 

uwzględ ie iu ewe tual ego podziału a tra sze 

Oferta Obligacji serii AF
1
 nie jest podzielo a a tra sze i ie jest kierowa a do określo ej grupy 

inwestorów. 

Pod iota i Współoferują y i Obligacje są: Do  Maklerski BDM S.A. z siedzi ą w Bielsku-Białej, 
Powsze h a Kasa Osz zęd oś i Ba k Polski S.A. Oddział – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w 

Warszawie oraz Dom Maklerski mBanku. Współoferują y ogą utworzyć ko sor ju  dystry u yj e. 

E.4 Opis i teresów, włą z ie z ko flikte  i teresów, o istot y  z a ze iu dla e isji lu  Oferty 

Pod ioty zaa gażowa e w Ofertę realizowa ą w ra a h IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu 

posiada ia i teresu w prawidłowy  przygotowa iu lu  realiza ji IV Progra u lu  jego zęś i to: 
- )arząd Spółki i ak jo ariusze - z uwagi a za iar pozyska ia środków a dalszy rozwój 



Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AF
1
 

24 

E ite ta i jego Grupy Kapitałowej, są zai teresowa i sprzedażą aksy al ej li z y O liga ji 
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji; 

- Do  Maklerski BDM S.A. z siedzi ą w Bielsku-Białej – pod iot Współoferują y - jest 

powiąza y ze Spółką w zakresie wy ikają y  z u owy a świad ze ie a rze z Spółki usług 
związa y h z przeprowadze ie  IV Progra u E isji O liga ji oraz wprowadze ie  O liga ji 
Spółki do o rotu a ry ku Catalyst. Wy agrodze ie Współoferują ego jest zęś iowo zależ e 
od wielkoś i środków uzyska y h ze sprzedaży O liga ji. W związku z powyższy  
Współoferują y jest zai teresowa y sprzedażą aksy al ej li z y O liga ji oferowa y h w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

- Dom Maklerski PKO Banku Polskiego – pod iot Współoferują y – ędzie świad zyć a rze z 
Spółki usługi związane z przeprowadzeniem IV Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem 

O liga ji Spółki do o rotu a ry ku Catalyst. Wy agrodze ie Wpółoferują ego ędzie 
zęś iowo zależ e od wielkoś i środków uzyska y h ze sprzedaży O liga ji. W związku z 

powyższy  Współoferują y jest zai teresowa y sprzedażą aksy al ej li z y O liga ji 
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

- Dom Maklerski mBanku – pod iot Współoferują y – ędzie świad zyć a rze z Spółki usługi 
związa e z przeprowadze ie  IV Progra u E isji O ligacji oraz wprowadzeniem Obligacji 

Spółki do o rotu a ry ku Catalyst. Wy agrodze ie Wpółoferują ego ędzie zęś iowo 
zależ e od wielkoś i środków uzyska y h ze sprzedaży O liga ji. W związku z powyższy  
Współoferują y jest zai teresowa y sprzedażą aksymalnej liczby Obligacji oferowanych w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

Współoferują y ogą w przyszłoś i zawierać u owy, a podstawie który h świad zyć ędą usługi 
a kowoś i i westy yj ej oraz i e usługi fi a sowe, a także doko ywać i ego rodzaju transakcji ze 

Spółką oraz jej pod iota i powiąza y i. Wy agrodze ie Współoferują y h z tytułu świad ze ia ww. 
usług i tra sak ji uwzględ ia i ędzie w przyszłoś i uwzględ iać stawki ry kowe. 
)god ie z ajlepszą wiedzą E ite ta, Do  Maklerski BDM S.A. a dzień zatwierdze ia Prospektu ie 
posiada papierów wartoś iowy h Spółki, za wyjątkie  z ie ej li z y wye itowa y h przez Spółkę i 
wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w 

ra a h wyko ywa ia zadań a i atora rynku. 

)god ie z ajlepszą wiedzą E ite ta, Do  Maklerski PKO Ba ku Polskiego a dzień . .  roku 
ie posiada ak ji E ite ta sta owią y h wię ej iż % udziału w jego kapitale zakładowy . Po adto 

Do  Maklerski PKO Ba ku Polskiego a dzień zatwierdze ia Prospektu, w ra a h wyko ywa ia zadań 
a i atora ry ku, posiada o liga je wye itowa e przez Spółkę i wprowadzo e do o rotu a ry ku 
Catalyst. 

Pod ioty z Grupy Kapitałowej KRUK zawierały z Powsze h ą Kasą Osz zęd oś i Ba kie  Polski  S.A. 
umowy sprzedaży wierzytel oś i za ezpie zo y h hipote z ie i ieza ezpie zo y h wo e  osó  
fizy z y h oraz pod iotów gospodar zy h, w ty  ały h i śred i h przedsię iorstw, o ej ują y h 
wierzytel oś i Powsze h ej Kasy Osz zęd oś i Ba ku Polskiego S.A. wo e  osó  zadłużonych z umów i 

i y h zy oś i praw y h. W toku ieżą ej działal oś i pod ioty z Grupy Kapitałowej KRUK ogą w 
przyszłoś i a ywać portfele wierzytel oś i od Powsze h ej Kasy Osz zęd oś i Ba ku Polskiego S.A., w 
tra sak ja h w zęś i lu  w ałoś i fi a sowanych z emisji Obligacji. 

)god ie z ajlepszą wiedzą E ite ta, Do  Maklerski Ba ku a dzień zatwierdze ia Prospektu w 
ra a h wyko ywa ia zadań a i atora ry ku, posiada ak je wye itowa e przez Spółkę i 
wprowadzo e do o rotu a ry ku podstawowy  Giełdy Papierów Wartoś iowy h w Warszawie S.A.. 
Po adto Ba k S.A. współpra uje z E ite te  oraz pod iota i z Grupy Kapitałowej KRUK S.A. w 
zakresie kredytów, lokat, prowadze ie ra hu ków a kowy h, usług typu ash- a age e t, peł ie ia 
roli depozytariusza oraz emisji dłuż y h papierów wartoś iowy h. W sz zegól oś i, a dzień 
zatwierdze ia Prospektu, Ba k S.A. posiada o liga je wye itowa e przez Spółkę. W toku ieżą ej 
działal oś i, Ba k S.A. oraz pod ioty z Grupy Kapitałowej KRUK S.A. ogą w przyszłoś i podjąć 
współpra ę w zakresie i y h usług a kowy h, w ty  doty zą y h i stru e tów po hod y h. 
Pod ioty z Grupy Kapitałowej KRUK zawierały rów ież z Ba k S.A. u owy sprzedaży wierzytel oś i 
zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych, udzielonych osobom fizycz y  i ały  fir o , 
o ej ują y h wierzytel oś i Ba k S.A. wo e  osó  zadłużo y h z u ów i i y h zy oś i 
praw y h. W toku ieżą ej działal oś i pod ioty z Grupy Kapitałowej KRUK ogą w przyszłoś i 

a ywać portfele wierzytel oś i od Ba k S.A., w tra sak ja h w zęś i lu  w ałoś i fi a sowa y h z 
emisji Obligacji. 



Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AF
1
 

25 

Współoferują y ogą, działają  we włas y  i ie iu i a włas y ra hu ek, a ywać O liga je 
oferowa e w ra a h IV Progra u E isji O liga ji, a astęp ie je posiadać, z ywać lu  rozporządzać 
nimi w i y sposó . Współoferują y ędą przekazywać i for a je o a ywa iu i z ia ie sta u 
posiada ia O liga ji jedy ie w przypadku, gdy o owiązek ujaw ia ia taki h tra sak ji ędzie wy ikać z 
powsze h ie ezwzględ ie o owiązują y h przepisów prawa lu  regula ji. 

Poza wy ie io y i wyżej, po iędzy Współoferują y i a Spółką ie występują rela je o istot y  
znaczeniu dla Emisji lub Oferty. 

)god ie z ajlepszą wiedzą E ite ta ie występuje ko flikt i teresów związa y z realiza ją Oferty, 
którego stro ą yli y Współoferują y. 
Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie 

pod iote  zaa gażowa y  w przygotowa ie zęś i Prospektu i świad zą y  usługi dorad ze 
związa e z IV Progra e  E isji O liga ji, jed ak z uwagi a to, że jego wy agrodze ie ie jest 
uzależ io e od realiza ji IV Progra u, Dorad a Praw y ie posiada i teresu związa ego z ofertami 

realizowanymi w ramach IV Programu Emisji Obligacji. )god ie z ajlepszą wiedzą E ite ta po iędzy 
działa ia i Dorad y Praw ego i E ite ta ie występują żad e ko flikty i teresów oraz Dorad a 
Praw y ie posiada papierów wartoś iowy h Spółki.  
W trak ie realiza ji IV Progra u E isji O liga ji Współoferują y i Dorad a Praw y działają wyłą z ie a 
rze z Spółki oraz, z zastrzeże ie  ezwzględ ie o owiązują y h przepisów prawa, ie po oszą 
jakiejkolwiek odpowiedzial oś i wo e  jaki hkolwiek i y h osó . 

E.7 Sza u kowe koszty po iera e od i westora przez E ite ta lu  Oferują ego 
I westorzy ie ędą po osić dodatkowy h kosztów złoże ia zapisu, z wyjątkie  ewe tual y h kosztów 
związa y h z otwar ie  i prowadze ie  ra hu ku papierów wartoś iowy h lu  ra hu ku z ior zego, 
o ile i westor ie posiadał takiego ra hu ku w ześ iej, oraz kosztów prowizji aklerskiej, zgod ie z 
posta owie ia i właś iwy h u ów i regula i ów pod iotu przyj ują ego zapis. 

 


