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ANEKS NR 1  
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO 

IV PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI  

KRUK SPÓŁKA AKCYJNA 
 

 

 

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJĘ NADZORU FINANSOWEGO  

W DNIU 24 LISTOPADA 2016 ROKU  

Ni iejszy a eks został sporządzo y w związku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 27 lutego 2017 r. 

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej KRUK za rok o rotowy koń zą y się  
31 grudnia 2016 r. 

E ite t i iejszy  a ekse  włą za do Prospektu Podstawowego przez odesła ie Skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej KRUK za rok o rotowy koń zą y się  grud ia 6 r. oraz opinię 

iezależ ego iegłego rewidenta, opublikowane w dniu 27 lutego 2017 roku. 

AKTUALIZACJA NR 1  

PODSUMOWANIE 

str. 10-13, pkt. B12 Wybrane ajważ iejsze history z e i for a je fi a sowe doty zą e e ite ta, 
przedstawio e dla każdego roku o rotowego okresu o jętego history z y i i for a ja i fi a sowy i, jak 
rów ież dla astępują ego po i  okresu śródro z ego, wraz z porów ywal y i da y i za ten sam okres 
poprzedniego roku obrotowego 

dodano:  

W dniu 27 lutego 2017 roku E ite t opu likował Sko solidowa e sprawozda ie fi a sowe Grupy Kapitałowej 
KRUK za 2016 r. 

dane w tys. PLN 
01.01.2016- 
31.12.2016 

01.01.2015 
31.12.2015 

Przychody 783 398 611 234 

Zysk strata  a działal oś i opera yj ej  349 023 251 379 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  286 348 209 777 

Zysk (strata) netto  248 677 204 261 

Środki pie ięż e etto z działal oś i opera yj ej  -623 132 41 095 

Zakup pakietów 1 285 899 489 282 

Wpłaty od osó  zadłużo y h 992 406 825 659 

Środki pie ięż e etto z działal oś i i westy yj ej  -74 043 -7 821 

Środki pie ięż e etto z działal oś i fi a sowej  823 816 36 923 

Z ia a sta u środków pie ięż y h etto  126 642 70 197 

Śred ia ważo a li z a ak ji w tys. sztuk   17 657 17 243 

Zysk strata  etto ak jo ariuszy jed ostki do i ują ej a ak ję w PLN  14,08 11,84 

    

Aktywa razem  3 095 697 1 836 115 

Zo owiąza ia długoter i owe  1 381 142 711 914 

Zo owiąza ia krótkoter i owe  477 049 339 922 

Kapitał włas y  1 237 504 784 278 

Kapitał zakładowy  18 744 17 398 
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dane w tys. PLN 
01.01.2016- 
31.12.2016 

01.01.2015 
31.12.2015 

Alternatywne pomiary wyników (APM)   

Wartość o i al a a yty h portfeli wierzytel oś i 16 400 000 4 926 000 

Wskaź ik kosztów do spłat z portfeli nabytych 23% 27%  

EBITDA 362 561 261 919 

Re tow ość EBITDA 46% 43% 

Re tow ość opera yj a 45% 41% 

Re tow ość zysku etto 32% 33% 

Dług odsetkowy etto 1 370 900 797 400 

Źródło: E ite t 

Zarząd E ite ta oświad za, że od daty zakoń ze ia ostatniego okresu sprawozdawczego, za który 

opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2016 roku w ra a h Grupy Kapitałowej E ite ta ie 
wystąpiły żad e istot e iekorzyst e z ia y w perspektywach Emitenta. 

Zarząd E ite ta oświad za, że po zakoń ze iu okresu ujętego w history z ej i for a ji fi a sowej E ite ta tj. 
31.12.2016 roku w ra a h Grupy Kapitałowej E ite ta ie wystąpiły żad e z a zą e z ia y w jej sytua ji 
finansowej i pozycji handlowej Grupy. 

AKTUALIZACJA NR 2  

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 47, pkt. 2. BIEGLI REWIDENCI dodano:  

History z e i for a je fi a sowe za iesz zo e w Prospek ie o ej ują sko solidowa e sprawozda ia 
finansowe Grupy Emitenta za lata 2014-2016.  

 

Biegły  rewide te  doko ują y  ada ia history z y h i formacji finansowych za rok 2016 jest Pan 

Arkadiusz Krasowski klu zowy iegły rewide t r , działają y w i ie iu Er st & You g Audyt Polska Sp. z 
o.o. sp. k. z siedzi ą w Warszawie, Ro do ONZ , -  Warszawa, pod iotu wpisa ego a listę Krajowej Izby 

Biegły h Rewide tów w Warszawie pod r . 
 

Sko solidowa e sprawozda ie Grupy Kapitałowej za rok 6, sporządzo e zgod ie z zasada i ra hu kowoś i, 
wy ikają y i z Między arodowy h Sta dardów Ra hu kowoś i, Między arodowy h Sta dardów 
Sprawozdaw zoś i Fi a sowej, zostało z ada e przez Er st & You g Audyt Polska spółka z ogra i zo ą 
odpowiedzial oś ią spółka ko a dytowa z siedzi ą w Warszawie, Ro do ONZ , -124 Warszawa, podmiot 

wpisa y pod u ere  ewide yj y   a listę Krajowej Iz y Biegły h Rewidentów w Warszawie. 

AKTUALIZACJA NR 3  

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 47-55, pkt. 3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA  

dodano:  

W dniu 27 lutego 2017 roku E ite t opu likował Sko solidowa e sprawozda ie fi a sowe Grupy Kapitałowej 
KRUK za 2016 r.  

dane w tys. PLN 
01.01.2016- 
31.12.2016 

01.01.2015 
31.12.2015 

Przychody 783 398 611 234 

Zysk strata  a działal oś i opera yj ej  349 023 251 379 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  286 348 209 777 

Zysk (strata) netto  248 677 204 261 

Środki pie ięż e etto z działal oś i opera yj ej  -623 132 41 095 

Zakup pakietów 1 285 899 489 282 

Wpłaty od osó  zadłużo y h 992 406 825 659 

Środki pie ięż e etto z działal oś i i westy yj ej  -74 043 -7 821 

Środki pie ięż e etto z działal oś i fi a sowej  823 816 36 923 
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dane w tys. PLN 
01.01.2016- 
31.12.2016 

01.01.2015 
31.12.2015 

Z ia a sta u środków pie ięż y h etto  126 642 70 197 

Śred ia ważo a li z a ak ji w tys. sztuk   17 657 17 243 

Zysk strata  etto ak jo ariuszy jed ostki do i ują ej a ak ję w PLN  14,08 11,84 

    

Aktywa razem  3 095 697 1 836 115 

Zo owiąza ia długoter i owe  1 381 142 711 914 

Zo owiąza ia krótkoter i owe  477 049 339 922 

Kapitał włas y  1 237 504 784 278 

Kapitał zakładowy  18 744 17 398 

   

Alternatywne pomiary wyników (APM)   

Wartość o i al a a yty h portfeli wierzytel oś i 16 400 000 4 926 000 

Wskaź ik kosztów do spłat z portfeli a yty h 23% 27%  

EBITDA 362 561 261 919 

Re tow ość EBITDA 46% 43% 

Re tow ość opera yj a 45% 41% 

Re tow ość zysku etto 32% 33% 

Dług odsetkowy etto 1 370 900 797 400 

Źródło: E ite t 

Komentarz do wyników finansowych Grupy KRUK za rok 2016: 

Działal ość opera yj a: 

 

Rok 2016 r. 

Seg e t zakupu portfeli wierzytel oś i: 

 W 2016 roku Grupa KRUK a yła 99 portfeli wierzytel oś i o łą z ej wartoś i o i al ej (APM) 16,4 

mld PLN (w porównaniu do 4,9 mld PLN w 2015 roku . Na yte portfele po hodziły głów ie od 
instytucji finansowych. 

 Nakłady i westy yj e a owe portfele wierzytel oś i wy iosły w  roku 1 286 mln PLN  

(w porównaniu do 489 mln PLN w 2015 roku).  

 Sko solidowa e przy hody w seg e ie zakupu wierzytel oś i Grupy KRUK wzrosły o 9% z poziomu 

563,6 mln PLN w 2015 roku do 724,9 mln PLN w 2016 roku. 

 Spłaty z portfeli na yty h wy iosły w  roku 992,4 mln PLN (wzrost o 20% w porównaniu do  

825,7 mln PLN w 2015 roku). 

 W 2016 roku koszty opera yj e w stosu ku do wpłat z portfeli a yty h (wskaź ik kosztów do spłat z 
portfeli nabytych, APM) wy iosły 23% w porównaniu do 27% w 2015 roku. 

  

Segment inkaso na zlecenie: 

 Wzrost przychodów z poziomu 29,8 mln PLN w 2015 roku do poziomu 32,2 mln PLN w 2016 roku oraz 

spadek arży pośred iej i kaso z pozio u 9,2 mln PLN w 2015 roku do poziomu 8,9 mln PLN  

w 2016 roku. 

 

Wyniki finansowe: 

Rok 2016 r. 

 Wzrost przychodów o 28% z poziomu 611,2 mln PLN w 2015 roku do 783,4 mln PLN w 2016 roku. 

 Wzrost zysku EBITDA (APM) o 38%, tj. z poziomu 261,9 mln PLN w 2015 roku do poziomu 362,6 mln 

PLN w roku 2016. Re tow ość EBITDA (APM) w 2016 roku wy iosła %. 

 Wzrost zysku operacyjnego o 39% z poziomu 252,9 mln PLN w 2015 roku do 349,0 mln PLN w 2016 

roku. Re tow ość opera yj a (APM) w 2016 roku wy iosła %. 
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 Wzrost zysku netto o 22% z poziomu 204,3 mln PLN w 2015 do poziomu 248,7 mln PLN w 2016 roku. 

Wzrost zysku wy ikał z ko ty ua ji rozwoju Grupy i istot y h i westy ji w portfele wierzytel oś i w 
poprzednich latach. Re tow ość zysku etto (APM) w 201  roku wy iosła % w porównaniu do 33% 

w 2015 roku. 

 Wzrost zysku netto akcjonariuszy jednostki do i ują ej przypadają ego a jed ą ak ję rozwod io y  
z poziomu 11,48 PLN w 2015 roku do poziomu 13,55 PLN w 2016 roku. 

 Wzrost wartoś i su y ila sowej z pozio u . ,  l  PLN a ko ie   r. do . ,  l  PLN a 
koniec 2016 r. (wzrost o 68,6%). Z a zą y wzrost wartoś i aktywów, a ty  sa y  su y ila sowej, 
wy ikał przede wszystki  z istot y h i westy ji w portfele wierzytel oś i, które w  roku wy iosły 

. ,  l  zł. 
 Zo owiąza ia Grupy wy iosły a ko ie   r. . ,  l  PLN w porów a iu do 1.051,8 mln PLN na 

koniec 2015 r (wzrost o 76,7%), przy iewielki  wzroś ie wskaź ika długu etto APM  do kapitałów 
włas y h z pozio u ,  a ko ie   roku do ,  a ko ie   roku. No i al y wzrost zadłuże ia 
Grupy wy ikał ze wzrostu zapotrze owania na finansowanie inwestycji w  roku, które ędą 
ge erowały zyski przyszły h lat.  

 Dług odsetkowy netto (APM) na koniec 2016 roku wy iósł 1 370,0 mln PLN w porównaniu do 797,4 

mln PLN na koniec 2015 roku. 

 Przepływy pie ięż e z działal oś i opera yj ej w  r. yły uje e i wy iosły -623,1 mln PLN w 

porównaniu do 41,1 mln PLN dodatniego salda w 2015 r. Uje e saldo przepływów w opisywa y  
okresie wy ikało przede wszystki   z istot y h i westy ji w portfele wierzytel oś i, które w  roku 
wy iosły . ,  l  zł i są uj owa e w przepływa h opera yj y h Grupy. I westy je po zy io e w 

 roku ędą ge erowały zyski w przyszły h lata h. 
 Przepływy pie ięż e z działal oś i fi a sowej w  r. yły dodat ie i wy iosły ,  l  PLN w 

porównaniu do dodatniego salda na poziomie 36,9 mln PLN w 2015 r. Wzrost opisywanych 

przepływów wy ikał przede wszystki  z istotnych środków pozyska y h przez Grupę w  roku 
poprzez e isję o liga ji oraz ak ji. 

AKTUALIZACJA NR 4  

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 87, pkt. 13.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE dodano: 

- sko solidowa e sprawozda ie fi a sowe Grupy Kapitałowej KRUK za 6 rok wraz z opi ią iegłego 
rewidenta;  

AKTUALIZACJA NR 5  

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 87, pkt. 13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE dodano: 

Sko solidowa e da e fi a sowe Grupy Kapitałowej KRUK za okres od  sty z ia 6 do 31 grudnia 2016 roku 

zostały przekaza e do pu li z ej wiado oś i w d iu 27 lutego 2017 roku.  

Skonsolidowany Raport roczny za 2016 rok dostęp y jest a stro ie i ter etowej E ite ta:  
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2016.pdf  

AKTUALIZACJA NR 6 

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 87, pkt. 13.3.1. OŚWIADCZENIE STWIERDZAJĄCE, ŻE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE ZOSTAŁY ZBADANE 
PRZEZ BIEGŁEGO REWIDENTA dodano: 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostało z ada e przez iegłego rewide ta, a opi ia z jego 
ada ia została przekaza a do pu li z ej wiado oś i w d iu 27 lutego 2017 roku.  

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok dostęp a jest a stro ie 
internetowej Emitenta:  

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk opinia bieglego rewidenta sprawozdanie skonsolidowane 2016.pdf 

 

E ite t oświad za, że historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 włą zo e do 
i iejszego Prospektu przez od iesie ie zostało z ada e przez iegłego rewide ta. 

  

https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2016.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_opinia_bieglego_rewidenta_sprawozdanie_skonsolidowane_2016.pdf


5 

AKTUALIZACJA NR 7 

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 88, pkt. 13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZĄCYCH ZE 
SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGŁEGO REWIDENTA dodano: 

 

History z e i for a je fi a sowe o ej ują e sko solidowa e sprawozda ia fi a sowe Grupy Kapitałowej 
KRUK S.A. za okresy sprawozdawcze zakoń zo e  grud ia 6 roku sporządzo e zgod ie z 
Między arodowy i Sta darda i Ra hu kowoś i, Między arodowy i Sta darda i Sprawozdaw zoś i 
Fi a sowej oraz związa y i z i i i terpreta ja i ogłoszo y i w for ie rozporządzeń Ko isji Europejskiej 

yły przed iote  ada ia przez Biegłego Rewide ta. 

AKTUALIZACJA NR 8 

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 88, pkt. 13.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH dodano: 

Ostat ie ro z e i for a je fi a sowe z ada e przez Biegłego Rewide ta doty zą okresu sprawozdawczego 

zakoń zo ego . . 6 roku i zostały przedstawio e w i iejszy  Prospek ie przez odesła ie. 

AKTUALIZACJA NR 9 

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 89, pkt. 13.7. ZNACZĄCE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA, KTÓRE MIAŁY 
MIEJSCE OD DATY ZAKOŃCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTÓRY OPUBLIKOWANO 
ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB ŚRÓDROCZNE INFORMACJE FINANSOWE dodano: 

Zarząd E ite ta oświad za, że od daty zakoń ze ia ostat iego okresu sprawozdaw zego, za który 
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2016 roku w ra a h Grupy Kapitałowej E ite ta ie 
wystąpiły żad e z a zą e z ia y w jej sytua ji fi a sowej i pozy ji ha dlowej Grupy. 

AKTUALIZACJA NR 10 

CZEŚĆ III – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

str. 101, pkt. 17. DOKUMENTY UDOSTĘPNIONE DO WGLĄDU dodano: 

8) history z e i for a je fi a sowe Grupy Kapitałowej wraz z opi ią iegłego rewide ta za 6 rok , 

 

Po adto oż a zapoz ać się z jednostkowymi sprawozda ia i fi a sowy i spółek zależ y h E ite ta za rok 

obrotowy 2016 wraz z opi ia i iegłego rewide ta, w for ie papierowej, w siedzi ie Spółki, we Wro ławiu 
przy ul. Wołowskiej , w zwykły h godzi a h pra y Spółki, tj. od godz.  do godz. . 

AKTUALIZACJA NR 11 

Str. 151, WYKAZ ODESŁAŃ ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE dodano: 

10. Do history z y h da y h fi a sowy h Grupy Kapitałowej KRUK za okres od  sty z ia 2016 do 31 grudnia 

2016 roku, które zostały przekaza e do pu li z ej wiado oś i raporte  okresowy  w d iu 27 lutego 2017 

roku dostęp y h a stro ie i ter etowej E ite ta:  
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2016.pdf  

 

11. Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok przekazanej do publicznej 

wiado oś i raporte  okresowy  w d iu 27 lutego 2017 roku dostęp ej a stro ie i ter etowej E ite ta:  
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk opinia bieglego rewidenta sprawozdanie skonsolidowane 2016.pdf   

 
Ni iejszy A eks jest udostęp ia y do pu li z ej wiado oś i przed rozpo zę iem terminów przyjmowania 
zapisów na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.  
  

https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2016.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_opinia_bieglego_rewidenta_sprawozdanie_skonsolidowane_2016.pdf
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Podpisy osó  działają y h w i ie iu E ite ta: 
 

……………………………………………….  ………………………………………………. 
Piotr Krupa 

Prezes Zarządu 

 Ag ieszka Kułto  

Czło ek Zarządu 

 

……………………………………………….  ………………………………………………. 
Urszula Okarma 

Czło ek Zarządu 

 Iwo a Sło ska 

Czło ek Zarządu 

 

……………………………………………….  

Mi hał Zasępa 

Czło ek Zarządu 

 

 


