ANEKS NR 7
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO
[ PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

KRUK SPOLKA AKCYJNA

L)

KRUK

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 22 GRUDNIA 2014 ROKU

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 1 listopada 2015 r.
Skréconego srédrocznego skonsolidowanego rozszerzonego raportu finansowego za Ill kwartat zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku.

Emitent niniejszym aneksem wiacza do Prospektu Podstawowego przez odestfanie
Skrécony $rédroczny skonsolidowany rozszerzony raport finansowy Emitenta za Il kwartat zakorczony 30
wrzesnia 2015 roku, opublikowany w dniu 1 listopada 2015 roku.

Wedtug oceny Emitenta w zwigzku z opublikowaniem srédrocznych skonsolidowanych danych nie zaistniaty
zmiany w sytuacji finansowej Emitenta istotnie odbiegajgce od tendencji i informacji w tym zakresie
przedstawionych w Prospekcie.

AKTUALIZACIANR 1
PODSUMOWANIE

str. 10-12, pkt. B12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego

dodano:

Wybrane skonsolidowane informacje finansowe za Il kwartat 2015 r. dostepne sg w Skréconym srédrocznym
skonsolidowanym rozszerzonym raporcie finansowym Emitenta opublikowanym w dniu 1 listopada 2015 r.
i dostepnym na stronie:

http://pl.kruk.eu/gfx/kruk/userfiles/files/dla_inwestorow/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapit
alowa kruk 2015 kw3.pdf

AKTUALIZACJA NR 2
CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 45-49, pkt. 3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
dodano:

Wybrane skonsolidowane informacje finansowe za Il kwartat 2015 r. dostepne sg w Skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym rozszerzonym raporcie finansowym Emitenta opublikowanym w dniu 1 listopada 2015 r. i
dostepnym na stronie:

http://pl.kruk.eu/gfx/kruk/userfiles/files/dla_inwestorow/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapit
alowa kruk 2015 kw3.pdf




Dziatalnos¢ operacyjna:

Trzy pierwsze kwartaty 2015 r.

Segment zakupu portfeli wierzytelnosci:

e W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa KRUK nabyta portfele wierzytelnosci o tacznej
wartosci nominalnej 2,9 mid PLN,

e Naktady inwestycyjne na nowe portfele wierzytelnosci wyniosty w pierwszych trzech
kwartatach 2015 roku 292,3 min PLN w poréwnaniu do 354,6 min PLN w pierwszych trzech
kwartatach 2014 roku (naktady w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku zawierajg 230 min
PLN inwestycji w portfel wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie),

e Skonsolidowane przychody w segmencie zakupu wierzytelnosci Grupy KRUK wzrosty o 24% z
poziomu 333,7 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 do poziomu 414,0 min PLN w
pierwszych trzech kwartatach 2015 roku,

e W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 604,7 min PLN i
byty 0 14% wyzsze niz w analogicznym okresie 2014 roku.

Segment inkasa na zlecenie:
e W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa przyjeta do inkaso sprawy o wartosci
nominalnej 2,7 mid PLN.
e W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa KRUK wypracowata 6,8 min PLN marzy w
segmencie inkasa, w poréwnaniu do 9,3 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku.

Wyniki finansowe:

Trzy pierwsze kwartaty 2015 r.

e  Wzrost przychodéw o 22% z poziomu 367,5 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku
do 449,2 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku,

e  Wzrost zysku EBITDA (zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje) o 15%,
tj. z poziomu 174,5 mIn PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku do poziomu 200,8 min
PLN w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku. Rentownos¢ EBITDA w pierwszych trzech
kwartatach 2015 roku wyniosta 45%,

e  Wzrost zysku operacyjnego o 15% z poziomu 166,1 min PLN w pierwszych trzech kwartatach
2014 roku do 191,5 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku. Rentownos¢
operacyjna w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku wyniosta 43%,

e Wzrost zysku netto 0 27% z poziomu 126,1 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 do
poziomu 160,2 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku. Rentownos¢ zysku netto w
pierwszych trzech kwartatach 2015 roku wyniosta 36% w porownaniu do 34% w pierwszych
trzech kwartatach 2014 roku,

e Wzrost zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypadajgcego na jedna akcje
(rozwodniony) z poziomu 7,27 PLN w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku do poziomu 9,04
PLN w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku,

e Dtug odsetkowy netto na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniést 764,6 min PLN w
poréwnaniu do 676,8 min PLN na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku.

AKTUALIZACJANR 3
CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 80, pkt. 13.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE dodano:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2014 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 1 listopada 2015 roku Skrécony srédroczny skonsolidowany rozszerzony
raport finansowy zawierajgcy informacje finansowe za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 r., ktére nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécony $rédroczny skonsolidowany rozszerzony raport finansowy zawierajgcy informacje finansowe za okres
od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:




http://pl.kruk.eu/gfx/kruk/userfiles/files/dla_inwestorow/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapit
alowa kruk 2015 kw3.pdf

AKTUALIZACJA NR 4
CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYJINY
str. 91, pkt. 17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodano:

8) srddroczne informacje finansowe Emitenta obejmujace okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015
roku, tj. Il kwartat 2015 roku oraz poréwnywalne informacje finansowe obejmujace okres od 1 lipca
2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku, tj. Il kwartat 2014 roku. Informacje finansowe nie podlegaty
badaniu przez Biegtego Rewidenta.

AKTUALIZACJIANR 5
Str. 152, WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE dodano:

13. Do skonsolidowanych danych srédrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w Skréconym srédrocznym
skonsolidowanym rozszerzonym raporcie finansowym opublikowanym dnia 1 listopada 2015 roku
zawierajacym informacje finansowe za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 r. dostepnym na stronie
internetowej Emitenta:
http://pl.kruk.eu/gfx/kruk/userfiles/files/dla_inwestorow/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs gru

pa kapitalowa kruk 2015 kw3.pdf

Niniejszy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw przyjmowania
zapisOw na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.



