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Podstawowe parametry publicznej oferty obligacji

KRUK S.A.

Oferujacy Dom Maklerski BDM S.A.

Cztonek konsorcjum dystrybu-

. Dom Maklerski PKO BP
cyjnego

30 000 000 zt

Wartosc emisji serii W2

Minimalny zapis 10 000 zt

Oprocentowanie

zmienne, WIBOR 3M + 2,90 p.p.

Okres do wykupu 5 lat

Okres odsetkowy 3 miesigce
Typ oferty Publiczna
Rynek obrotu Catalyst

Finansowanie dziatalnosci podmio-

(el tow z Grupy Kapitatowej KRUK

Zabezpieczenie brak

Informacje o zapisach i prospekcie emisyjnym

Ostateczne Warunki Emisji 1 Prospekt Emisyjny dostepne sg na
stronach internetowych spotki KRUK (www.kruksa.pl) oraz na stro-
nie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. (www.
bdm.pl/obligacje)

Zastrzezenie prawne

Niniejsze ogtoszenie ma charakter wytgcznie promocyjny. Jedy-
nymi prawnie wigzgcymi dokumentami zawierajgcymi informacje
o Emitencie i Publicznej Ofercie Emitenta sg: Prospekt Emisyjny,
ktory zostat opublikowany w dniu 30.12.2014 r. i Ostateczne Wa-
runki Emisji Obligacji serii W2, ktdére zostaty opublikowane w dniu
1711.2015 r. Dokumenty te sg dostepne w wersji elektronicznej na
stronach internetowych: www.kruksa.pl oraz www.bdm.pl.
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ﬁ Dom Maklerski

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel.: 8153563 63
www.dm.pkobp.pl

KRUK S.A.
ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
tel.. 7179 02 800, fax.: 7179 02 180
www.kruksa.pl, e-mail: ir@kruksa.pl

OFERUJACY

bd'u’
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Dom Maklerski BDM S.A.

tel.: 800 312 124, fax.: 33 812 84 42
www.bdm.pl, e-mail: kontakt@bdm.pl

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata



Opis dziatalnosci

=» Grupa KRUK to najwiekszy podmiot na rynku zarzadzania wierzytelno-
sciami w regionie Europy Centralnej. Od 17 lat wyznacza standardy dla
branzy nie tylko w Polsce, ale i z sukcesem za granica.

= Najistotniejszym segmentem dziatalnosci Grupy jest zakup portfeli nalez-
nosci konsumenckich, hipotecznych i korporacyjnych na wtasny rachu-
nek. Drugi kluczowy segment dziatalnosci to ustugi inkaso — odzyskiwa-
nia naleznosci na zlecenie, przede wszystkim na rzecz bankow i1 innych
instytucji finansowych.

=» Od 2007 roku Grupa dziata w Rumunii, gdzie réwniez zajmuje wiodacg
pozycje rynkowa. W 2011 roku KRUK rozpoczat dziatalnos¢ w Czechach
1na Stowacji, a w 2014 roku w Niemczech.

= Dotychczas w ramach emisji dla inwestoréow instytucjonalnych, Grupa
KRUK wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej ponad 1 mld zt i wy-
kupita obligacje o wartosci nominalnej ponad 450 min zt.

= W 2014 roku Grupa KRUK zainwestowata w Polsce, Rumunii, Czechach
oraz Stowacji 571 mln zt w 59 portfeli wierzytelnosci o wartosci nominal-
nej 3,8 mld zt.

= Od maja 2011 roku spotka KRUK S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Kurs akcji Spotki od debiutu do konca paz-
dziernika 2015 roku wzrost ponad czterokrotnie.

=» KRUK stosuje unikatowg strategie pro-ugodowg nastawiong na wspot-
prace i porozumienie z osobami zadtuzonymi - klientami. Strategia ta ma
na celu zachecenie osob zadtuzonych do podjecia rozmow z KRUKiem
oraz dziatan zmierzajgcych do rozpoczecia sptaty zadtuzenia w ratach
1wyjscia na finansowa prosta.

Strategia rozwoju

= Gtownym celem strategicznym rozwoju Grupy KRUK na lata 2015-2019
jest osiggniecie pozycji jednej z trzech najwiekszych firm zarzadzaja-
cych wierzytelnosciami w Europie pod wzgledem zysku netto.

Grupa KRUK zamierza go osiggngc poprzez:

=» Ekspansje w przekroju produktowym i geograficznym, czyli wzrost na
obecnych rynkach oraz ekspansje zagraniczng. KRUK planuje wejs¢ na
cztery nowe rynki do konca 2019 roku, a w bliskim kregu zainteresowania
sg Hiszpania, Wtochy, Portugalia i Wielka Brytania.

=» Doskonalenie efektywnosci zarzadzania nabytym portfelem. KRUK za-
rzagdza portfelem o tgcznej wartosci nominalnej ponad 24 miliardy zto-
tych. Grupa zamierza zwiekszy¢ dotarcie do oséb zadtuzonych poprzez
rozwoj zarzadzania procesowego, rozwoj sieci doradcow terenowych
1 zwiekszanie skutecznosci komunikacji marketingowej.

=» Doskonalenie wycen portfeli i analiz operacyjnych. KRUK zamierza po-
gtebiac¢ doswiadczenie poprzez doskonalenie modeli wycen portfeli, do-
skonalenie modeli scoringowych i prognostycznych wspierajgcych pro-
cesy operacyjne na bazie nabytych spraw w przesztosci (ponad 3 min),
a takze przyjmowanych co roku do inkaso (srednio 1 mln rocznie).

Dane finansowe

Skonsolidowane dane za 1-3 kwartat 2015 roku:

wykonanie
(1-3 kw.2015
do 2014)

zmiana 1-3

kw. ‘15/'14

przychody 3675 4492 +22,2% 4879 92,1%
zysk operacyjny  166,1 191,5 +15,3% 208,2 92%

zysk netto 126,1 160,2 +27,0% 151,8 105,6%

= Grupa KRUK wypracowata 449,2 mln zt przychoddw w pierwszych trzech
kwartatach 2015 roku — wzrost 0 22,2% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku.

> Zysk netto wzrdst 0 27% i wynidst 160,2 min zt.

= Sptaty z portfeli wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek wyniosty
604,7 min ztibyty 0 14% wyzsze w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

=» Wartosc¢ portfeli wierzytelnosci ujeta w bilansie Grupy na koniec okresu
wyniosta 1478 mln zt.



Dane finansowe Grupy KRUK za lata 2007-2014

A. Wptywy gotéwki z dziatalnosci windykacyjnej (mln PLN)
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B. Wyniki finansowe i operacyjne

CAGR
przychody 3,6 405,6 4879 20% 34%

zysk operacyjny 1,5 152,9 208,2 36% 51%

EBITDA gotowkowa™ 34,2 3443 4890 42% 46%

zysk netto 8,7 97,8 151,8 55% 51%
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sprawy w obstudze na koniec roku w mln

szt. (portfele nabyte inkaso) 1 e 145%

nominat spraw w obstudze na koniec

roku w mld zt (portfele nabyte i inkaso) 47 A7 ST

skumulowane sptaty z portfeli

nabytych w mln zt L/ ZEEE

liczba pracownikow™*** 751 2465  228%

Zrédto: KRUK S.A

* EBITDA gotédwkowa = zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje + sptaty na pakietach wtasnych
przychody z windykacji pakietow wtasnych.

** Zwrot z kapitatow wtasnych na koniec okresu

*** W tym pracownicy zatrudnieni na podstawie umowy o prace oraz umow cywilnoprawnych



