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I. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Zakup pakietow wg cen wynikajgcych z umowy
Wopftaty od dtuznikéw

Srodki pienieine netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $Srodkow pienieznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)
Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2017 -
30.09.2017
806 919
368015
300225
291207
(98 014)
(766 533)
994016
(12 074)
(27 706)
(137 793)
18 744
15,54
15,16
30.09.2017
3478307
1508 461
479 878
1489 968
18 744
79,49

01.01.2016 -
30.09.2016
542 262
222493
184518
185 758
(508 794)
(936 003)
701 819

(7 889)
501 083
(15 600)
17578
10,57
10,17
31.12.2016
3095 697
1381142
477 049
1237504
18 744
66,02

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

Kwoty w tys. EUR

01.01.2017 -
30.09.2017
189 567
86 457
70531
68412

(23 026)
(180 079)
233521

(2 836)

(6 509)
(32371)
18 744
3,65

3,56
30.09.2017
807 200
350 064
111364
345 772
4350
18,45

01.01.2016 -
30.09.2016
124 122
50928
42236
42519
(116 461)
(214 248)
160 644

(1 806)
114 696
(3571)
17578
2,42

2,33
31.12.2016
699 751
312193
107 832
279 725
4237
14,92

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,2566
za okres poréwnawczy 4,3688

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3091
za okres poréwnawczy 4,4240



2.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r.
w tysigcach zfotych

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Pozostate naleznosci

Zapasy

Rzeczowe aktywa trwate

Inne warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa ogétem

Pasywa

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek orazinne
zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania ogotem
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace
Kapitat wiasny ogétem

Pasywa ogdétem

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
129591 120132 267384 125142
19 851 18 414 13 452 10 464
3169777 2985715 2676202 2371950
1538 5138
44077 45203 28 145 35531
196 289 485 550
28278 27 088 27473 23232
15678 15 366 14 293 16 292
64 139 62 604 62 604 1024
- - - 4808
5182 4082 5658 5727
3478307 3284031 3095697 2594720
238533 121562 169248 99272
31292 30872 34396 24536
2693 - 4079 -
1714046 1745966 1646411 1510363
1775 4943 4057 -
- - - 264
1988339 1903343 1858191 1634435
18 744 18 744 18 744 17 744
288326 288326 288326 77 766
1830 4162 - 0
(12085) (45 074) (592) (1426)
84961 80 683 76 658 74 766
1108073 1033771 854354 791449
1489848 1380612 1237490 960299
120 76 14 (14)
1489968 1380688 1237504 960285
3478307 3284031 3095697 2594720




3. Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Przychody 806 919 259 449 542 262 201 185
Pozostate przychody operacyjne 3739 1152 1782 122
810658 260 602 544 044 201 307

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (25) (25) - -
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (182 941) (64 940) (132 639) (45 812)
Amortyzacja (12 585) (4 419) (9 821) (3722)
Ustugi obce (94 049) (33 426) (53 041) (20 206)
Pozostate koszty operacyjne (153 043) (49 957) (126 050) (40 735)
(442 642) (152766) (321551) (110 475)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 368 015 107 835 222 493 90 832
Przychody finansowe 208 (758) 6 196 36
Koszty finansowe (67 998) (29 294) (44 171) (17 964)
Koszty finansowe netto (67 790) (30 052) (37 975) (17 928)
Zysk przed opodatkowaniem 300 225 77 783 184518 72904
Podatek dochodowy (8913) (3 451) 1224 1495
Zysk netto za okres sprawozdawczy 291 313 74 332 185742 74 399

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 291 207 74 301 185 758 74 409
Udziaty niekontrolujace 106 31 (16) (10)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 291 313 74 332 185 742 74 399

Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 15,54 3,96 10,57 4,20
Rozwodniony (z1) 15,16 3,86 10,17 4,03



4. Skrdécone Sréddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

w tysigcach ztotych

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac przekwalifikowane
do wyniku finansowego
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granica
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienieine

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

01.01.2017 - 01.07.2017 -
30.09.2017 30.09.2017

01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2016 30.09.2016

291 207 74301 185 758 74 409
106 31 (16) (10)
291313 74332 185 742 74399
(12 085) 32397 6249 (4 979)
1538 (2 624) - -
(10 547) 29773 6 249 (4 979)
280 765 104 105 191 991 69 420
280 659 104 074 192 007 69 430
106 31 (16) (10)

280 765 104 105 191 991 69 420




5. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 do 30 wrzes$nia 2017

w tysigcach ztotych Kapitat Réznice Pozostate Kapitat wlasny  Udziaty
Kapitatz emisji akcji rezerwowy z kursowe z  kapitaty wiascicieli niekon-
Kapitat powyzejich wartosci wyceny przeliczenia rezerwow Zyski jednostki trolujac  Kapitat wiasny

zaktadowy nominalnej instrumentéw jednostek e zatrzymane dominujacej e ogétem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 17 398 64 382 - (7675) 68957 641182 784244 34 784278
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 185 758 185 758 (15) 185743
Wyptata dywidendy (35491) (35 491) (35491)
Inne catkowite dochody
- Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - 6249 - - - 6249
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 6249 - 150 267 150 267 (15) 156 501
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wyptata dywidendy - - - - - - - (33) (33)
-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - - - - - - -
- Ptatnosci w formie akgcji - - - - 5809 - 5809 - 5809
- Emisja akgji 346 13384 - - - - 13730 - 13730
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogotem 346 13 384 - - 5809 - 19 539 (33) 19 506
Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 17 744 77 766 - (1426) 74766 791 449 954 050 (14) 960 285
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 17 398 64 382 - (7675) 68957 641182 784 244 34 784278
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 248 663 248 663 14 248 677
Inne catkowite dochody ) o
- Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - - 7082 - - 7082 - 7082
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 7082 - 248 663 255 745 14 255759
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Wyptata dywidendy - - - - - (35491) (35491) (34) (35525)
- Ptatnosci w formie akgcji - - - - 7702 - 7702 - 7702
- Emisja akgji 1346 223944 - - - - 225290 - 225290
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 1346 223944 - - 7702 (35 491) 197501 (34) 197 467
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2016 r. 18 744 288 326 - (592) 76 659 854 354 1237490 14 1237504
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017r. 18 744 288 326 - (592) 76 658 854 354 1237490 14 1237504
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 291207 291207 106 291313
Inne catkowite dochody
- Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - - (11 493) - - (11 493) - (11 493)
-Wycena instrumentow zabezpieczajacych - - 1830 - 1830 - 1830
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 1830 (11 493) - 291 207 281543 106 281 649
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wyptata dywidendy - - - - - (37 488) (37 488) - (37 488)
-Pfatnosci w formie akcji wlasnych - - - - 8303 - 8303 - 8303
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - - 8303 (37 488) (29 185) - (29 185)
Kapitat witasny ogétem na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. 18 744 288 326 1830 (12 085) 84961 1108073 1489 848 120 1489 968

KRUK



6.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
w tysigcach ztotych

Przeptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty finansowe netto
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
Transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane
poprzez kapitaty
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z
wytaczeniem zobowigzan finansowych
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przejecie spoiki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte srodki
pieniezne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji

Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Wydatki na spfate kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
291313 74332 185 742 74 399
7038 2280 5138 2397
5547 2137 4683 1324

54 378 27788 42 960 15 149
(1002) (245) (143) (55)
8303 4278 5 809 1948
8913 3451 (1224) (1495)

(3 254) (2273) (1347) (910)
(501362) (148484) (743 493)  (135197)
289 93 37 51

(25 804) (3612) (11 790) (13 631)
476 (1 100) (2 258) (2 463)

66 541 117 753 11014 (116 791)

(9 389) 220 (3921) (246)
(98 014) 76617 (508 794) (175 521)
208 47 336 (304)
2743 1503 280 56
(1535) (1535) - (280)
(13 490) (7 282) (8 505) (2 633)
(12 074) (7 267) (7 889) (2 881)
- - 13 730 -

168 391 - 608286 150 386
876 726 200640 1077481 321254
(848209)  (199456) (1028373) (251 684)
(5559) (155) (2 850) (445)
(37 728) (37 728) (35 491) (35 491)
(120 000) - (92 034) (1034)
(61 326) (23 192) (39 666) (17 258)
(27 706) (59 892) 501 083 165 728
(137 793) 9 459 (15 600) (12 674)
267 384 120 132 140 742 137 816
129 591 129 591 125 142 125 142




Il. Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Wybrane dane finansowe
Za okres

Przychody ze sprzedazy

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu $Srodkow pienieznych netto
Srednia liczba akcji ( w tys. szt)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)
Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2017 -
30.09.2017
105 667

(42 670)

(42 363)

(44 135)

(21 000)
(135 439)
4110

(152 329)
18 744
(2,35)
(2,30)
30.09.2017
2 383482
1219441
534282
629 760
18 744
33,60

01.01.2016-
30.09.2016
88714

(40 358)
(97 156)
(95 580)
(46 469)
(467 597)
520393
6327

17 578
(5,44)
(5,23)
31.12.2016
2362 301
1472768
188 282
701 251
18 744
37,41

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:
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Kwoty w tys. EUR

01.01.2017 -
30.09.2017
24 824

(10 024)
(9952)

(10 368)
(4933)
(31818)
965

(35 786)
18 744
(0,55)
(0,54)
30.09.2017
553128
282992
123 989
146 146
4350

7,89

01.01.2016-
30.09.2016
20 306
(9238

(22 239
(21 878
(10 637
(107 031)
119116
1448

17 578
(1,24)
(1,20)
31.12.2016
533974
332904
42 559
158 511
4237

8,46

)
)
)
)

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,2566
za okres poréwnawczy 4,3688

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3091
za okres poréwnawczy 4,4240
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2. Skrocone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

w tysigcach ztotych
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 607 25 660 162 936 11533
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 21550 24 247 38 883 23222
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 3783 3083 3301 3882
Inwestycje 163 764 189 064 162 976 143 428
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 1538 5138 - -
Pozostate naleznosci 21736 15 825 15292 7189
Zapasy 22 69 188 228
Rzeczowe aktywa trwate 18 775 20457 21019 18 049
Wartosci niematerialne 13 812 13616 13261 12 841
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 4 440
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2124104 2108921 1940043 1684328
Pozostate aktywa 3791 2753 4 402 2492
Aktywa ogdtem 2383482 2408833 2362301 1911632
Pasywa
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42 644 31043 39152 27 177
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15970 17 937 19742 16 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 693 - 3514 -
Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz inne zobowigzania
finansowe 1689611 1701502 1594 626 1479971
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 805 5967 4018 -
Zobowigzania ogotem 1753723 1756 449 1661 052 1523627
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18 744 18744 18 744 17744
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 288 326 288 326 288 326 77 766
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 13830 4162 - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 84962 80 684 76 659 74766
Zyski zatrzymane 235 898 260 468 317 522 217729
Kapitat wtasny ogotem 629 760 652 384 701 251 388 005

Pasywa ogdtem 2383482 2408833 2362301 1911632




3. Skrocone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

w tysigcach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/Koszty finansowe netto
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy
Zysk/Strata przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z1)

12

01.01.2017 - 01.07.2017 -01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

105 667 41062 88 714 30187
1720 405 666 142
(25) (25) - -
(89709)  (30782)  (73678) (25 140)
(8 594) (2976) (6 579) (2 547)
(28 548) (9919)  (25928) (9 806)
(23 182) (5268) (23 553) (9 196)
(150057)  (48969) (129738) (46 689)
(42 670) (7502)  (40358) (16 360)
57272 4156 4187 3207
(56965)  (20426)  (60985)  (15395)
307  (16270)  (56798)  (12188)
(42363)  (23772)  (97156)  (28548)
(1772) (798) 1576 1384
(44135)  (24570)  (95580) (27 164)
(2,35) (1,31) (5,44) (1,53)
(2,30) (1,28) (5,23) (1,46)
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4. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
w tysigcach ztotych

Kapitat z emisji

Kapitat rezerwowy z

akcji powyzejich wyceny Pozostate
Kapitat wartosci instrumentéow kapitaty Zyski Kapitat wiasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych rezerwowe  zatrzymane ogdétem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 17 398 64 382 - 68 957 348 800 499 537
Zysk netto za okres sprawozdawczy (95 580) (79 982)
Wyptata dywidendy (35 491) (35 491)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (131 071) (131 071)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - - 5809 - 5809
- Emisja akcji wtasnych 346 13 384 - - - 13 730
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 346 13 384 - 5 809 - 19 539
Kapitat wiasny ogétem na dzierr 30 wrzesnia 2016 r. 17 744 77 766 - 74 766 217 729 388 005
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 17 398 64 382 - 68 957 348 800 499 537
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy 4212 4212
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 4212 4212
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wyptata dywidendy (35491) (35 491)
- Ptatnosci w formie akcji - - - 7 702 - 7 702
- Emisja akcji wtasnych 1346 223 944 - - - 225 290
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 1346 223 944 - 7 702 (35 491) 197 501
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2016 r. 18 744 288 326 - 76 659 317521 701 251
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 18 744 288 326 - 76 659 317521 701 251
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (44 135) (44 135)
Wypfata dywidendy - - - - (37 488) (37 488)
-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 13830 - - 13830
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 1830 - (81 623) (79 793)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - - 8303 - 8303
- Emisja akcji wtasnych - - - -
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - 8303 - 8303
Kapitat wiasny ogétem na dzierr 30 wrzesnia 2017 r. 18 744 288 326 1830 84 962 235 898 629 761




5.

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1stycznia 2017 do 01wrze$nia 2017
w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja wartosSci niematerialnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w
instrumentach kapitatowych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krotkoterminowych
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wytgczeniem

zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Podatek zapfacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Udzielone pozyczki

Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
Dywidendy otrzymane

Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
Nabycie aktywdw finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji w obrocie gietdowym

Wptywy z emisji dtuznych papierdw wartosciowych
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zapfacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, ogétem

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(44135)  (24570)  (95580) (27 164)
5346 1863 3679 1352
3249 1114 2899 1027
(2651) 10222 55669 11432
(919) (218) (93) 21
8305 4280 5809 1949
1772 799 (1575) (1383)

- - (1347) (945)

(135) (2 441) (1488) 905
166 47 4 12

14 152 (629) (4 754) 660
611 (1038) (374) (461)
3426 11538 871 3483
(3772) (1967) (5 884) (206)

(6 414) (2 900) (4 307) (1513)
(21 000) (3900)  (46469)  (10831)
148 16 106 14
(72220)  (73406) (126457) (69 447)
2661  (32467) 280 30

43 355 43 355 3385 2585
181471 181471 216897 25909
(5 615) (5 615) (7 381) (2 428)
(392913)  (419071) (618099) (180 095)
107 673 107 673 63 673 778
(135 439) 23570  (467597) (222 655)
- - 13730 -

168 391 - 608286 150 386
798 464 184 865 861337 310416
(746 179) (163 249) (794 141) (173 352)
(120000)  (120000) (92 034) (1035)
(4 058) (793) (2 850) (1219)
(37728)  (37728)  (35843)  (35843)
(54780)  (17818)  (38091)  (16385)
4110  (34723) 520393 232 969
(152329)  (15053) 6327 (517)
162 936 25 660 5206 12 050
10 607 10 607 11533 11533
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lll. Informacje dodatkowe
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK
Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa jednostki dominujace;j:
KRUK Spodtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jednostka Dominujgca”)

Siedziba jednostki dominujace;j:
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych:

Jednostka Dominujgca oraz wiekszo$¢ jej jednostek zaleznych zajmuje sie restrukturyzacjg
i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2017 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie ,,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Jednostka Dominujgca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dzient 30 wrzesnia 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kuiton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie Il kwartatu 2017 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie Il kwartatu 2017 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad
Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sie nastepujaco:

Piotr Stepniak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Konski Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Wancer Cztonek Rady Nadzorczej



Grupa Kapitatowa
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Na dzien publikacji raportu Grupe kapitalowg tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 21

jednostek zaleznych.

Podmiot zalezny Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Wroctaw Kompleksowa obstuga postepowan sgdowo-

Stanko sp. k. egzekucyjnych na potrzeby procesu
windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partneréw

ERIF Biuro Informacji Gospodarczej Warszawa Gromadzenie, przetwarzanie oraz udostepnianie

S.A. informacji o osobach fizycznych i podmiotach
gospodarczych

KRUK ROMANIAS.r.I. Bukareszt Zarzadzanie wierzytelnosciami nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych

Secapital S.ar.l. Luksemburg | Spotka sekurytyzacyjna specjalnego
przeznaczenia, inwestujgca w wierzytelnosci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnoSciami

Fundusz sekurytyzacyjny Prokura NS Wroctaw Fundusz oparty na profesjonalnych metodach

FIZ oceny ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami.
Posiadaczem certyfikatéw emitowanych przez
fundusz jest w 100% spétka Secapital S.a.r.l.

Secapital Polska sp. z.0.0. Wroctaw Zarzadzanie wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi

ERIF Business Solutions sp. z 0.0. Wroctaw Posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi
wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw

NOVUM FINANCE sp. z 0.0. Wroctaw Udzielanie pozyczek konsumenckich

KRUK Ceska a Slovenska republika Hradec Zarzadzanie wierzytelnoSciami nabytymi przez

s.r.o. Kralove podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych

KRUK Towarzystwo Funduszy Wroctaw Zarzadzanie funduszem Prokura NS FIZ oraz

Inwestycyjnych S.A. P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.

InvestCapital Malta Ltd. Malta Inwestycjie ~w  aktywa o  charakterze

kapitatowym, w tym réwniez w udziaty w
podmiotach z Grupy Kapitatowej KRUK
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RoCapital IFN S.A.

Bukareszt

Nabywanie i obstuga portfeli zabezpieczonych
hipotecznie, a takze dziatalnos¢ pozyczkowa.

KRUK Deutschland GmbH

Berlin

Zarzadzanie wierzytelnosciami nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych

KRUK Italia S.r.l

Mediolan

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz
windykacja pakietow wierzytelnosci nabytych
przez podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK na
terenie Wtoch i innych krajow europejskich

[taCapital S.r.|

Mediolan

Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa
zwigzane z wierzytelnoSciami

KRUK Espana S.L.

Madryt

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz
windykacja pakietow wierzytelnosci nabytych
przez podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK na
terenie Hiszpanii i innych krajéw europejskich, a
takze obrot wierzytelnosciami

ProsperoCapital S.ar.l.

Luksemburg

Spétka sekurytyzacyjna specjalnego
przeznaczenia, inwestujgca w wierzytelnosci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnoSciami

Fundusz sekurytyzacyjny P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ

Wroctaw

Fundusz opraty na profesjonalnych metodach
oceny ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami.
Posiadaczem certyfikatéw emitowanych przez
fundusz jest w 100% spotka Presco Investments
Sar.l

Presco Investments S.a r.l.

Luksemburg

Spotka sekurytyzacyjna specjalnego
przeznaczenia, inwestujgca w wierzytelnosci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnoSciami

Elleffe Capital S.r.l.

La Spezia

Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa
zwigzane z wierzytelnoSciami

Bison NS FIZ

Wroctaw

Fundusz oparty na profesjonalnych metodach
oceny ryzyka i zarzgdzania wierzytelnosciami.
Posiadaczem certyfikatéw emitowanych przez
fundusz jest w 100% spétka KRUK S.A.
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Wszystkie wymienione powyzej jednostki zalezne zostaty objete skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzier 30 wrzesnia 2017 r. oraz za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 wrzesnia 2017 r. za wyjgtkiem BISON NS FIZ.

W dniu 22 czerwca 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy pofaczenia dwdch spotek zaleznych
od spétki KRUK S.A., tj. spotki Credit Base International S.r.l. oraz spétki KRUK Italia S.r.l. Zgodnie z trescig
wyzej wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito zdniem 1 lipca 2017 r., tym samym z tym dniem
KRUK Italia S.r.l. przejeta w catosci majatek oraz prawa i obowigzki Credit Base International S.r.I.

W dniu 1 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy potaczenia dwdch spotek
zaleznych KRUK S.A. tj. sp6tki ESPAND SOLUCIONES DE GESTION S.L. oraz KRUK ESPANA S.L. Zgodnie z treécig
wyzej wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito z dniem 1 pazdziernika 2017 r. tym samym, z
tym dniem ESPAND SOLUCIONES DE GESTION, S.L. przejeta w catosci majatek, prawa i obowigzki a takze
nazwe KRUK ESPANA S.L.

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. zostata podpisana umowa, ktérej przedmiotem byto nabycie przez
KRUK S.A. 100% certyfikatow inwestycyjnych BISON Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Spdtka nabyta certyfikaty od Lehman Brothers Holdings Inc. za kwote 25 min zi.
Wartos¢é nominalna wierzytelnosci korporacyjnych bedacych w posiadaniu funduszu wynosi 4,0 mid zt.

Jednoczesnie w tym samym dniu pomiedzy Copernicus Capital TFI S.A. a KRUK TFI S.A. zostata podpisana
umowa o przejecie zarzadzania Bison NSFIZ.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spdotka powzieta informacje o wykresleniu z Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego spotki ProsperoCapital sp. z 0.0. w likwidacji w zwigzku z zakorczeniem
prowadzonego postepowania likwidacyjnego.

KRUK S.A. s\

Windykacja pozasadowa i sadowa,

2akupy i sekurytyzacia wierzytelnosci. K R U K
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Spétka posiada jedenascie biur terenowych zlokalizowanych odpowiednio w Poznaniu, Warszawie,
Krakowie, Katowicach, Bydgoszczy, todzi, Elblagu, Szczecinie, Stalowej Woli, Szczawnie-Zdroju oraz Pile.
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Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien
30 wrzesnie 2017 r.:

Udziat w kapitale %

Kraj 30.09.2017 31.12.2016
Secapital S.a.r.l. * Luksemburg 100% 100%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Rejestr Dtuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Spétka
komandytowa Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spdtka w likwidacji) Polska - 100%
InvestCapital Malta Ltd * Malta 100% 100%
RoCapital IFN S.A.* Rumunia 100% 100%
Kruk Deustschland Gmbh Niemcy 100% 100%
KRUK ltalia S.r.l Wrtochy - 100%
ItaCapital S.r.| Wrtochy 100% 100%
KRUK Espana S.L. Hiszpania 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
Presco Investments S.a.r.|.* Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ* Polska 100% 100%
Elleffe Capital S.r.l.* Wrtochy 100% 100%
Espand Soluciones de Gestion S.L. Hiszpania 100% 100%

* podmioty zalezne, w ktdrych Spétka posiada posrednio 100% udziatéw

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

KRUK S.A. jak i Grupa KRUK sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi
dalej ,,MSSF UE”".

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
w wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do S$rédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
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Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjagtkiem pozycji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
i obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia
2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Zaprezentowane dane nie podlegaty badaniu przez audytora.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkdéw
i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznié sie od wartosci
szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady rachunkowosci
zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
w odpowiednich notach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiegowych s3
ujete prospektywnie poczagwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzadu Spétki Dominujgcej nie istniejg czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji
dziatalnosci spétek z Grupy, ktore podlegajg konsolidacji, wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano te
same zasady rachunkowos$ci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Zmiany obowigzujacych standardéw i interpretacji

Nastepujagce zmiany do Miedzynarodowych Standardédw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacji, zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) majg zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2017 roku:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Dnia 22 listopada 2016 roku KE opublikowata ostateczng wersje MSSF 9 Instrumenty finansowe, ktéry
zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 obejmuje klasyfikacje i wycene
instrumentéw finansowych, utrate wartosci instrumentéw finansowych i naleznosci handlowych oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2018 r., z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania. Wymagania dotyczgce obszaru klasyfikacji i wyceny oraz
utraty wartosci majg zastosowanie retrospektywne, jednak prezentacja danych poréwnawczych nie jest
obowigzkowa. Wymagania dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen stosowane sg prospektywnie, z pewnymi
nielicznymi wyjatkami.
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Grupa planuje przyja¢ nowy standard od wymaganej daty wejscia w zycie. W roku 2016 i 2017 Grupa
przeprowadzita wstepng ocene skutkéw wptywu wejscia w zycie tego standardu we wszystkich trzech
aspektach. Ta wstepna ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze ulec zmianie w wyniku
dalszych szczegétowych analiz lub w wyniku uzyskania nowych informacji przez Grupe w przysztosci. Grupa
spodziewa sie znaczgcego wptywu na jej aktywa i kapitaty.

(a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 i jednostka klasyfikuje sktadnik dtuznych aktywéw finansowych jako
wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umowych
przeptywéw pienieznych dla sktadnika dtuznych aktywdéw finansowych.

Grupa ocenifa wstepnie, ze nabyte przed 1 stycznia 2014 r. pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej beda po wejsciu w zycie standardu wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Model biznesowy Grupy
zaktada utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych
z nabytych pakietéw wierzytelnosci, a przeptywy pieniezne wigzg sie jedynie ze sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu nowego standardu na pozostate aktywa finansowe, w tym
pozyczki.

(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Grupy ujecia wptywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli na nabyte pakiety wierzytelnosci, udzielone
pozyczki, jak réwniez na naleznosci handlowe.

Wyceniane obecnie w zamortyzowanym koszcie pakiety wierzytelnosci zawierajg korekte z tytutu
wptywu oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych. Majac na uwadze, ze Grupa nabywa pakiety
wierzytelnosci  zistotng utratg wartosci, wptyw tej utraty wartosci jest ujety juz w cenie nabycia.

W zwigzku tym Grupa nie przewiduje istotnego wptywu nowych regulacji dotyczacych ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych na wycene aktywow finansowych.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9 na stosowang rachunkowos¢ zabezpieczen.

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
Z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

e  Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej, natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2021 lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzona przez UE- majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 lub pdzniej.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie i sytuacje finansowa Grupy.
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3. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych
Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyodrebnia przedstawione ponizej podstawowe segmenty sprawozdawcze. Podstawg wskazanego
ponizej podziatu jest kryterium istotnosci przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu. Nie rzadziej niz raz
na kwartat Prezes Zarzgdu Jednostki Dominujgcej dokonuje przegladu wewnetrznych raportéow kierownictwa
kazdej wyodrebnionej dziatalnosci gospodarczej. Dziatalno$¢ operacyjna poszczegdlnych segmentéw
sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietéow wierzytelnosci;
® Pakiety zlecone: windykacja pakietéw prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta;
® Pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek, udostepnianie informacji gospodarczych.

Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowg
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia, ktéra zostata podana
w wewnetrznych raportach kierownictwa analizowanych przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej.
Marza posrednia segmentu wykorzystywana jest do pomiaru jego efektywnosci, gdyz kierownictwo jest
przekonane, ze taka informacja jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku danego segmentu
w poréwnaniu do innych jednostek dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalnos$¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach na
Stowacji oraz w Niemczech, Hiszpanii i we Wtoszech.

Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrdzniono trzy gtéwne obszary geograficzne:

® Polska
® Rumunia
e  Wiochy
® Pozostate rynki zagraniczne
W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd obszaru jest oparty na

geograficznym rozmieszczeniu oddziatéw windykacyjnych.

Przychody zustug windykacyjnych oraz przychody z pozostatych produktéw pochodzg od klientéw
zewnetrznych.
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Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

Przychody

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Koszty bezposrednie i posrednie
Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Marza posrednia

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Koszty ogdlne

Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Wartos$é pakietéow wierzytelnosci na dzien 30.09.2017 r.

Polska

389917

351 884

19623
18 410

1390432

Rumunia

308 687

302 185
6 449
53

838 054

Witochy

54718

51 657
3061

598 275

Pozostate rynki zagraniczne

53 597

37 788
15 809

297 184

RAZEM
806 919
743 515
44 941
18 463
(319 415)
(281 338)
(31 615)
(6 463)
487 503
462 177
13 326
12 000
(103 887)
(12 585)
3739
(6 755)
(67 790)
300 226
(8 913)

291 313

3123945



Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.

Przychody

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Koszty bezposrednie i posrednie
Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Marza posrednia

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Koszty ogdlne

Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Wartos$é pakietow wierzytelnosci na dzien 30.09.2016 r.

Polska

284 014

248 521

19 881
15612

1241938

Rumunia

221739

218 812
2928

749 993

Wiochy

8577

8 577

248 816

27 930

27 539
391

102 004

Pozostate rynki zagraniczne

KRUK

RAZEM
542 262
503 449
23 200
15 612
(230 158)
(203 087)
(16 960)
(10 111)
312 104
300 362
6241
5501
(77 284)
(9 821)
1782
(4 290)
(37 974)
184 517

1224

185741

2342751



4. Nabyte pakiety wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Wartosc nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2016

Zakup pakietéw

Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta

Wptaty od osdb zadtuzonych

Wartos$¢ nieruchomosci przejetych

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow (*)

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2016

Wartosc nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2017

Zakup pakietow

Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta

Wptaty od osdb zadtuzonych

Wartos¢ nieruchomosci

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow (*)

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziern 30.09.2017
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1598 132
1285 899
(1209)
(992 406)
(6 551)
1024
5173
724931
25953

2 640946

2 640 946
766 533
(994 016)

(6 897)
435

4 485
743 515
(31 269)

3123731

(*) dotyczy pakietow posiadanych przez jednostki zalezne, dla ktérych walutg funkcjonalng sg waluty inne niz PLN.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z windykacji pakietow zleconych
Przychody z pozostatych produktow

Przychody z nabytych pakietdw wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wpfaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Sprzedaz wierzytelnosci

Przejecie nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywow
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowe;j
Roéznice kursowe

Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metoda wartosci godziwe;j

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wpfaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Sprzedaz wierzytelnosci

Przejecie nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Wartos$¢ sprzedanych nieruchomosci

01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
743515 503 449

44 941 23200

18 463 15 612

806 919 542 262
01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
638 119 448 631

94 025 51975

6 390 -
6329 2707

444 727
(1792) (591)

743 515 503 449
01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
101 814 51235
(879) 115

(6 909) 625

94 026 51975
01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
237 669 237817
109 022 100911
40 -

576 1625

(13) 14

(158) -
347135 340 367
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Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci wycenianych metoda wartosci godziwej

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Weryfikacja prognozy 111030 99 448
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej (879) 115
Rdznice kursowe (1128) 1348

109 022 100911

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:
e zachowan oséb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,
e zmian kurséow walut wobec PLN (dla pakietow wierzytelnosci nabytych za granicg).
® zmian stopy wolnej od ryzyka

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w przychodach
operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietow.

Przychody z pakietow wierzytelnos$ci wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Przychody odsetkowe skorygowane o wpfaty rzeczywiste 400 449 210814
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (14 997) (48 936)
Sprzedaz wierzytelnosci 6 350 -
Przejecie nieruchomosci 5753 1082
Sprzedaz nieruchomosci 457 713
Wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci (1 634) (591)
396 379 163 082

Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Weryfikacja prognozy wptywow (9 215) (48 213)
Réznice kursowe (5782) (724)
(14 996) (48 936)

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach
operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.
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w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Oplaty sadowe, skarbowe i komornicze (95 568) (45 660)
Reklama (5628) (2 827)
Zuzycie materiatéw i energii (9 550) (7 845)
Podatki i optaty (27 359) (60 157)
Szkolenie pracownikow (3 140) (1 634)
Podréze stuzbowe (5591) (1975)
Koszty reprezentacji (629) (513)
Ubezpieczenia samochodow (1418) (420)
Straty z tytutu szkéd komunikacyjnych (619) (567)
Ubezpieczenia majgtkowe (401) (71)
Pozostate (3 141) (4 381)
(153 043) (126 050)
Przychody finansowe
w tysiqcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 208 335
Rdéznice kursowe netto - 5861
208 6 196
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (60 437) (44 171)
Réznice kursowe netto (7 561) -
(67 998) (44 171)
w tysigcach ztotych 01.01.2017- 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (12 085) (1426)
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (12 085) (1426)
Przychdd finansowy/(Koszt finansowy) rozpoznany bezposrednio w innych catkowitych
dochodach (12 085) (1426)
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach ztotych 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Zobowigzania diugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 207 235 143 246 224210
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone) 1293834 1227027 1017268
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5616 6812 5 802

1506686 1377085 1247280

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa czes¢ zabezpieczonych kredytow i pozyczek 77 130 124 105 59 756
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 124 162 138 074 191 887
Krétkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 6 069 7 147 11440

207 360 269 326 263 083
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r wartosci nizej zdefiniowanych wskaznikéw finansowych mierzonych dla Grupy

Kapitatowej KRUK wynosity:

1,06 dla Wskaznika Zadtuzenia

1,89 dla Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa;

gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto$¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaly Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowiazania Finansowe — oznaczajg sume zobowigzan finansowych z tytutu:

e obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

® pozyczek; lub

e kredytow bankowych; lub

e |easingu finansowego; lub

e wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK; lub

e udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej KRUK
z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych
papieréow dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub;

® przystgpienia do dtugu podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

® przejecia zobowigzan podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

®  zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.
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EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietow nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji pakietéw
nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartosc¢ za ostatnie 12 miesiecy przekracza
5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy.



Zysk przypadajacy na jedng akcje

w tysigcach akgji

llos¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji akcji wiasnych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy)

w tysigcach akgji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Wptyw emisji opcji na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

w ztotych

Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)

Liczba etatow
w ilosci etatow

Ilo$¢ etatéw

30.09.2017

3 044
3 044
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01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

18744 17 398 17398
- 259 180

18 744 17 657 17578
15,54 14,08 10,57

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

18744 17 657 17578
459 698 689
19203 18 355 18 267
15,16 13,55 10,17

Liczba etatéw - liczba zawartych umow o prace oraz uméw cywilnoprawnych, odzwierciedlona w koszcie

wynagrodzen.
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz
z najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczacymi

W obszarze dziatan marketingowych Grupa KRUK dokonata nastepujgcych osiggniec:

® Poczatek roku w obszarze marketingu i PR to moment finalizacji plandéw strategicznych i celéw, ktére
chcemy osiggnac¢ w nadchodzacych kwartatach. Dziatania te ukierunkowujemy w celu wzrostu wartosci
Spoétki i marki KRUK poprzez aktywne inspirowanie dziatan medialnych i kreowanie pozytywnego
wizerunku Grupy. Stawiamy na propagowanie strategii pro-ugodowej wsrdd obecnych i przysztych
klientow Spotki, eksponowanie korzysci w komunikacji z partnerami biznesowymi, dziennikarzami i
przedstawicielami branzy. Niezwykle waznym, zgodnie z badaniami spotecznymi, elementem ktory
rozwijamy jest edukacja finansowa oséb zadtuzonych i ich otoczenia. Z badania zleconego przez Grupe
KRUK wynika, ze w ciggu ostatnich 3 lat az 48 proc. Polakdw zaciggneto kredyt lub pozyczke. Wyprzedzaja
ich jedynie Rumuni, ktérzy takie zobowigzania finansowe podejmowali w 56 proc. przypadkdéw. Znacznie
rzadziej na zaciaggniecie kredytu lub pozyczki decydowali sie mieszkanicy krajow srédziemnomorskich - 24
proc. Hiszpandow i Wiochéw. W Niemczech tylko 20 proc. To potwierdza naszg misje edukacji finansowej
i madrego zarzadzania domowym budzetem.

e W kontekscie dziatan public relations w styczniu oficjalnie wystartowaliSmy z konferencjg prasowg w
Madrycie spotykajac sie z kluczowymi dziennikarzami z hiszpanskich mediéw. Komunikacje oparlismy na
unikatowosci naszej pro-ugodowej strategii oraz wigczenia Espand Group w struktury Grupy KRUK.
Dziennikarze wykazali sie duzym zainteresowaniem naszego modelu biznesowego oraz wychodzacg poza
standard komunikacjg do klientéw w celu edukowania ich finansowo. Konferencja prasowa miata na celu
pokazanie dziennikarzom, ze KRUK jest obecny w Hiszpanii i wprowadza nowag jakos¢ na ten rynek.

e Co roku 15 marca obchodzony jest Swiatowy Dzied Praw Konsumenta. Przy tej okazji wspieralismy
komunikacje ERIF Biura Informacji Gospodarczej. Przygotowalismy specjalne badanie, z ktérego wynika,
ze blisko potowa Polakéw ocenia swéj poziom wiedzy na temat praw konsumenckich jako przecietny.
Tylko co 7 z nas sprawdza wyptacalnosé firm przed nawigzaniem z nimi wspétpracy, a ponad 70 proc. nigdy
nie sprawdzata rzetelnosci przedsiebiorcy w biurze informacji gospodarczej. Zdecydowana wiekszo$¢
Polakéw w momencie naruszenia ich praw zwracataby sie o pomoc przede wszystkim do Rzecznika Praw
Konsumenckich. | tak na przyktad z jego wsparcia skorzystatoby 53 proc. respondentéw w sytuacji
odmowy zwrotu pieniedzy za reklamowany towar. Z kole 25 proc. ankietowanych poprositaby o porade
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), a co 10. Badany do Centrum Informacji
Konsumenckiej. Jedynie 3 proc. szukatoby pomocy u prawnika.

e ERIF Biuro Informacji Gospodarczej w styczniu byt oficjalnym sponsorem uroczystej Gali Loan Magazine
Awards 2016. Na Gali pojawili sie przedstawiciele najwiekszych instytucji catego sektora pozyczkowego
oraz finansowego w Polsce. Kluczowym punktem wieczoru byto wreczenie wyrdznien i nagrod tym
podmiotom, ktére swojg ubiegtoroczng dziatalnoscig wyrdznili sie na rynku FinTech w Polsce i w znaczacy
sposéb przyczynili sie do jego rozwoju. Uroczysta Gala Loan Magazine Awards 2016 zgromadzita blisko
150 gosci i okazata sie wielkim sukcesem dla catego sektora FinTech w Polsce.

e Drugi kwartat to wiosenne konferencje, ktdre jako Grupa organizujemy. Zrealizowalismy kolejne edycje
konferencji dla przedstawicieli branzy ubezpieczeniowej oraz komorniczej. Podczas dwudniowego Forum
ERIF nasi partnerzy biznesowi mogli czerpad inspiracje o rynku wymiany informacji ekonomicznej. Podczas
Wroctawskiego Forum Kobiet, Magdalena Janocka z Grupy KRUK wraz z Dominikg Nawrocka z bloga
kobietaipieniadze.pl debatowaty o tym, czy swiat finanséw jest domeng kobiet oraz jaka jest rola finansow
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W naszym zyciu osobistym. W czeskim Brnie natomiast mieliSmy przyjemnos$é podja¢ partneréw
biznesowych podczas kolejnej juz konferencji sprzedazowej KRUK Ceska a Slovenska republika.

W trzecim kwartale zrealizowalismy badanie ,, Budzet domowy polskich par”. Jego wyniki przedstawity to,
jak Polacy podchodzg do tematu finanséw w parach, jak wyglada planowanie wydatkow i oszczedzanie w
zwigzkach formalnych i nieformalnych. Czy w tym zakresie co$ sie zmienito w spoteczenstwie, na co
powinnismy zwrdéci¢ uwage zarowno w kwestii zaciggania wspdlnych kredytéow, podpisywania ustug na
réznego rodzaju ustugi. Gtéwnie chodzito o zwrdcenie uwagi mediéw, na to, jak rozmowy o finansach
moga wptywac na relacje w zwigzkach, czy partnerzy wspdlnie omawiajg domowy budzet, planujg wydatki
i zacigganie kredytu.

We wrzesniu przeprowadzilismy Il cykl warsztatéw ,Maty krok, wielka szansa”, ktére tym razem byty
przeprowadzone zaréwno dla pracownikéw miejskich osrodkéw pomocy spotecznej lub pomocy rodzinie,
jak i dla oséb zadtuzonych, zmagajgcych sie z trudng sytuacjg finansowga. Podobnie, jak w ubiegtym roku
warsztaty zostaty przeprowadzone przez psychologéw ze Stowarzyszenia Program Wsparcia Zadtuzonych.
Odbyty sie one réwniez dzieki wspotpracy z MOPSami w Watbrzychu, Pile, Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu,
Czestochowie i Krakowie. Celem warsztatow byto po pierwsze przedstawienie pracownikom osrodkéw
typologii oséb zadtuzonych i pomoc w zrozumieniu ich dziatan, a po drugie wskazanie osobom
zadtuzonych Sciezki do wyjscia z zadtuzenia, przedstawienie wskazéwek, ktére pomogg w planowaniu
swoich domowych budzetéw. tgcznie w warsztatach wzieto udziat 225 oséb.

Wrzesien to réwniez czas konferencji. W charakterze prelegenta wystgpilismy na konferencji ,Edukacja
Klienta Zadtuzonego”. Konferencja zostata przygotowana przez agencje Practical Events. Byta ona
skierowana do przedstawicieli branzy i oséb pracujacych na co dzien w dziatach zajmujacych sie
odzyskiwaniem naleznosci. Celem spotkania byto m.in. przedstawienie etycznych postaw we wspotpracy
z klientami.

Po raz czwarty zorganizowalismy IV Forum Zarzadzania Wierzytelnosciami. To wyjagtkowe 2-dniowe
spotkanie firma KRUK S.A. dedykuje sektorowi finansowemu. Forum tworzy unikatowa platforme
wymiany doswiadczen oraz wartosciowych dyskusji w gronie praktykéw i ekspertow. To znakomita okazja,
by branzowi specjalisci mogli podzieli¢ sie swojg wiedzg z innymi, ale réwniez by porozmawiali o aktualnej
sytuacji na rynku, zwtaszcza w kontekscie przysztosci sektora bankowego oraz zwigzanych z nim zmian
legislacyjnych, mozliwych scenariuszy i kierunkéw jego rozwoju. Podczas Forum m.in. dyskutowano o tym,
jak rynek finansowy powinien nadgzaé¢ za zmieniajgcym sie Swiatem? Oprdocz tego wydarzenia
wspotorganizowalismy réwniez konferencje Forum Samorzadowe oraz konferencje dla partneréw
biznesowych w Czechach. Z poczatkiem IV kwartatu natomiast zorganizowana zostata konferencja dla
partnerow biznesowych w Rumunii przy okazji dziesieciolecia istnienia spétki KRUK Romania.
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7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci, dokonane w biezgcym oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

taczna warto$¢ naktadow na pakiety wierzytelnosci wiasnych w I-11l kwartale 2017 roku wyniosta 767 min zt.

W 2017 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dwa kontrakty walutowe transakcji zamiany stép
procentowych (CIRS). Kontrakty zabezpieczajg ryzyko walutowe oraz jednoczesnie ryzyko stopy procentowe;j
poprzez efektywng zamiane zadtuzenia Spétki zaciggnietego w ztotym na zobowigzania w euro:

e kontrakt zawarty 9 stycznia 2017 r. zabezpiecza kupon zalezny od stawki zmiennej WIBOR 3M dla
100 min ztotych kwoty nominalnej obligacji. Spotka jest ptfatnikiem statej stawki procentowej
w wysokosci 3,06%, natomiast BZ WBK jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze 3,10%. Pfatnosci odsetkowe dokonywane sg w 3-miesiecznych okresach
odsetkowych. Rozliczenie kontraktu bedzie polegato na wymianie zabezpieczonego nominatu
i nastgpi w dniu 4 czerwca 2021 r, w tym dniu Spétka otrzyma od BZ WBK 100 mlIn ztotych, a zapfaci
do BZ WBK 22,8 min euro.

e kontrakt zawarty 13 stycznia 2017 r. zabezpiecza kupon zalezny od stawki zmiennej WIBOR 3M dla
90 miIn ztotych kwoty nominalnej obligacji. Spdtka jest ptatnikiem statej stawki procentowej
w wysokosci 2,97%, natomiast BZ WBK jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze 3,00%. Ptatnosci odsetkowe dokonywane sg w 3-miesiecznych okresach
odsetkowych. Rozliczenie kontraktu bedzie polegato na wymianie zabezpieczonego nominatu
i nastgpi w dniu 10 listopada 2021 r., w tym dniu Spétka otrzyma od BZ WBK 90 mln ztotych, a zaptaci
do BZ WBK 20,6 min euro.

W dniu 3 lipca 2017 r. KRUK S.A. oraz spétka zalezna InvestCapital Malta LTD zawarli z konsorcjum bankéw,
tj.: DNB Bank ASA z siedzibg w Oslo, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank Zachodni WBK SA z
siedzibg we Wroctawiu i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (Kredytodawcy) umowe wielowalutowego
kredytu rewolwingowego. Przedmiotem Umowy bylo udzielenie wielowalutowego kredytu
rewolwingowego, dostepnego w maksymalnej wysokosci 250 min EUR.Zgodnie z postanowieniami Umowy
transze Kredytu mogg zostac przeznaczone na cele zwigzane z finansowaniem albo refinansowaniem nabycia
portfeli wierzytelnosci przez Kredytobiorce na rynkach europejskich z wyjatkiem rynku polskiego. Kredyt jest
udzielony na okres 5 lat od dnia podpisania Umowy. Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach
rynkowych na podstawie stawki IBOR odpowiedniej dla danej waluty powiekszonej o marze.Umowa
przewiduje nastepujace zabezpieczenia sptaty Kredytu:

a) zastaw lub inne obcigzenie na wskazanych zagranicznych portfelach posiadanych przez Kredytobiorce ,
b) zastaw na rachunkach bankowych, na ktdre bezposrednio lub posrednio wptywajg wptaty z Portfeli,
c) zastaw na rachunku depozytowym, na ktérym zdeponowane sg wskazane obligacje posiadane przez
Kredytobiorce oraz na rachunku, na ktory wptywaja dochody z Obligacji,
d) poreczenie KRUK S.A. oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta, kazde do wysokosci 375
min EUR.

taczna wartosc¢ zabezpieczen okreslonych w punktach a), b) oraz ¢) oszacowana na dziert 31 maja 2017 wynosi
ok. 414 min PLN.
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W dniu 27 wrzesnia 2017 r. KRUK S.A. powziat informacje, iz jednostka od niego zalezna, PROKURA NS FIZ
wygrata przetarg na zakup portfela detalicznych niezabezpieczonych wierzytelnosci od Getin Noble Bank S.A.
Wartosé nominalna portfela wierzytelnosci, o ktérym mowa powyzej, wynosita ok. 419,7 min PLN.

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku, zawarta zostata umowa pomiedzy PROKURA NS FIZ a Getin Noble Bank S.A.
Przedmiotem Umowy byto nabycie przez PROKURA NS FIZ od Banku portfela niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych o tacznej warto$ci nominalnej 419,7 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r.warto$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci wiasnych stanowi 91% wartosci
aktywow. Kapitaty wtasne stanowig 45% zrddet finansowania.

8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

9. Informacja na dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 20.000 obligacji
serii AE1l. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 20.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AE1 Spdtki o wartosci nominalnej 1 000 EUR kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 60 miesiecy liczac od daty przydziatu obligaciji.

W dniu 26 maja 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 20.000 obligacji serii
AE2. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 20.000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii AE2 Spoétki o wartosci nominalnej 1 000 EUR kazda, z terminem wykupu przypadajgcym na
60 miesiecy liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 3 lipca 2017 r. KRUK S.A. oraz spdtka zalezna, InvestCapital Malta Ltd. zawarli z konsorcjum bankéw,
tj.: DNB Bank ASA z siedzibg w Oslo, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank Zachodni WBK SA z
siedzibg we Wroctawiu i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowe wielowalutowego kredytu
rewolwingowego. Warunki kredytu zostaty opisane w punkcie 7.
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10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 28 marca 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate dotyczaca zamiaru rekomendacji przez Zarzad
KRUK S.A. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy KRUK S.A. w wysokosci 2 zt na jedng akcje z zysku netto Spdtki za 2016 rok, powiekszonego
o kwote z zyskéw zatrzymanych.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy uwzglednia obecng sytuacje finansowg oraz dalszg
realizacje strategii, planow i perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej KRUK. Zarzad nie wyklucza rekomendacji
wyptaty dywidendy w kolejnych latach, a decyzja o jej wydaniu bedzie ustalana kazdorazowo biorgc pod
uwage nadrzedne plany i perspektywy rozwoju, zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji, a takze
aktualny poziom zadtuzenia i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej KRUK.

Uchwatg, ktéra weszta w zycie 31 marca 2017 roku, w sprawie oceny wniosku Zarzgdu dotyczgcego podziatu
zysku netto Spétki KRUK S.A. za 2016 rok oraz oceny rekomendacji wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
Spétki, Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny ww. wnioskdw Zarzadu.

W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto Spétki za 2016 rok
przeznaczy¢ w catosci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz wyptaci¢ dywidende dla
akcjonariuszy Spoétki w wysokosci 2,00 zt na jedng akcje. Wyptata nastgpi z zysku netto Spétki osiggnietego za
2016 rok w wysokosci 4 212 086,30 zt, powiekszonego o kwote 33 276 345,70 zt, stanowigcg kwote z zyskow
zatrzymanych.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 5 lipca 2017 r.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposéb wptynac na
przyszte wyniki

W okresie po zamknieciu pierwszego kwartatu nie nastgpity istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposéb
wptyngé na przyszte wyniki.
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12. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W zwigzku z zawarciem w dniu 19 grudnia 2016r. aneksu nr 2 do umowy o trybie zawierania oraz rozliczania
transakcji z dnia 13.06.2013r., pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., w dniu 20 wrzesnia 2017
r. KRUK S.A. wystawit na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, ktéry zabezpiecza zobowigzania KRUK S.A. z tytutu transakcji skarbowych zawartych na podstawie
Umowy ramowej o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji z 13.06.2013r, wraz z pdzniejszymi zmianami.
Bank Zachodni WBK S.A., zgodnie z deklaracjg wekslowg moze zrealizowac weksel do kwoty 162.397 tys. PLN
oraz do momentu rozliczenia zawartych transakcji pochodnych i zaspokojenia wszelkich roszczen banku z
nich wynikajgcych. Zawarta Umowa ramowa o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji skarbowych z
pozZniejszymi zmianami, nie powoduje obowigzku zawierania transakcji skarbowych. Tym samym weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony w dniu 9 stycznia 2017r. na kwote 99.000 tys. PLN,
na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. zostat komisyjnie zniszczony.

W zwigzku z zawarciem w dniu 3 lipca 2017r. umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego pomiedzy
KRUK S.A., InvestCapital Malta LTD (Kredytobiorca) a DNB Bank ASA, ING Bank Slgski S.A., Bank Zachodni WBK
SA oraz mBank S.A., o ktdrej informacje Spdtka zawarta w raporcie biezagcym nr 35/2017, celem
zabezpieczenia zobowigzan InvestCapital Malta LTD wynikajgcych z zawartej umowy:

e Spotka KRUK S.A., bedaca strong podpisywanej umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego
udzielita poreczenia na okres obowigzywania umowy kredytowej (5 lat od daty podpisania, czyli do 3
lipca 2023r.) oraz w dniu 3 lipca 2017r. podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
maksymalnej kwoty 375.000 tys. EUR na rzecz DNB Bank ASA.

e W dniu 3 lipca 2017r. pomiedzy spétka InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA, ING Bank Slgski S.A.,
Bank Zachodni WBK SA oraz mBank S.A. zawarta zostata umowa zastawu na portfelach zakupionych
przez InvestCapital Malta LTD na rynku hiszpanskim oraz umowa zastawu na rachunku bankowym
Kredytobiorcy zlokalizowanym w Hiszpanii, na ktory wptywajg wptaty z portfeli. Obie umowy
podlegajg prawu hiszpanskiemu. Wartos¢ zastawionych portfeli na dzien 30 wrzesnia 2017r. wynosi
73.601.tys. PLN PLN.

e W dniu 3 lipca 2017r. pomiedzy spdtkag InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA zostata zawarta
umowa zastawu na portfelach zakupionych przez InvestCapital Malta LTD na rynku rumunskim. Przy
czym umowa zastawu na rachunku bankowym Kredytobiorcy zlokalizowanym w Rumunii, na ktéry
wplywajg wptaty z zastawionych portfeli zostata podpisana pomiedzy InvestCapital Malta LTD, KRUK
Romania SRL a DNB Bank ASA w dniu 3 lipca 2017r.. Obie umowy podlegajg prawu rumurskiemu.
Wartos$¢ zastawionych portfeli na dzier 30 wrzesnia 2017r. wynosi 211.126 tys.PLN.

e W dniu 3 lipca 2017r. pomiedzy spétkg InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA zawarta zostata,
podlegajgca prawu luksemburskiemu, umowa zastawu na rachunku bankowym Kredytobiorcy
zlokalizowanym w Luksemburgu, na ktdry posrednio wptywajg wpftaty z zastawionych portfeli
zakupionych przez InvestCapital Malta LTD na rynku rumunskim.

e W dniu 3 lipca 2017r. pomiedzy spdtkag InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA zawarta zostata
umowa cesji na zabezpieczenie na portfelach zakupionych przez InvestCapital Malta LTD na rynku
niemieckim. Przy czym umowa zastawu na rachunku bankowym Kredytobiorcy zlokalizowanym w
Niemczech, na ktéry wptywajg wptaty z zastawionych portfeli zostata podpisana pomiedzy
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InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA, ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK SA oraz mBank
S.A, w dniu 3 lipca 2017r. Obie umowy podlegajg prawu niemieckiemu. Warto$¢ zastawionych
portfeli na dzierh 30 wrzesnia 2017r. wynosi 16.554. tys. PLN.

e W dniu 3 lipca 2017r. pomiedzy spdtkg InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA zawarta zostata,
umowa zastawu na zlokalizowanych we Wtoszech rachunku depozytowym, na ktédrym zdeponowane
sg wskazane obligacje posiadane przez Kredytobiorce oraz na rachunku bankowym Kredytobiorcy,
na ktéry wptywajg dochody z tych obligacji. Warto$¢ nominalna obligacji zdeponowanych na
wskazanym rachunku na dzier 30 wrzesnia 2017r. wynosi 27.300 tys. EUR.

e W dniu 5 pazdziernika 2017r. pomiedzy spotka InvestCapital Malta LTD a DNB Bank ASA, ING Bank
Slaski S.A., Bank Zachodni WBK SA oraz mBank S.A. zostaty podpisane pod prawem hiszparskim dwie
umowy zastawu na portfelach zakupionych przez InvestCapital Malta LTD na rynku hiszparnskim.
Wartos¢ zastawionych portfeli na dzier 30 wrzesnia 2017r. wynosi 50.004 tys. PLN.

W zwigzku z przeprowadzonym w dniu 25 wrzesnia 2017r. umorzeniem kapitatu w spétce InvestCapital Malta
Ltd. w wysokosci 17.500 tys. PLN, ktére uprawomocni sie do dnia 25 grudnia 2017r., KRUK S.A w dniu 25
wrzes$nia 2017r. udzielit spotce InvestCapital Malta Ltd gwarancji korporacyjnej do kwoty 17.500 tys. PLN.
Gwarancja wygasnie w dniu 25 grudnia 2017r.. Celem udzielonej gwarancji jest zabezpieczenie interesow
wierzycieli InvestCapital Malta Ltd, ktérzy mogg zakwestionowa¢ umorzenie kapitatu w spétce InvestCapital
Malta Ltd. do 25 grudnia 2017r..

W zwigzku z zawarciem w dniu 1 wrzes$nia 2017r, Aneksu nr 3 do umowy z dnia 2 lipca 2015 r. o kredyt
rewolwingowy pomiedzy PROKURA NS FIZ, KRUK S.A. a mBank S.A., celem zabezpieczenia zobowigzan
Prokura NS FIZ wynikajgcych z zawartej umowy:

e wdniulwrzesnia 2017 r. KRUK S.A. zawart z mBank S.A. aneks nr 2 do umowy zastawu finansowego
na rachunku z dnia 2 lipca 2015 roku, o ktérej informacje Spotka zawarta w raporcie biezgcym nr
39/2015. Na mocy zawartego aneksu termin wygasniecia zastawu finansowego wydtuzony zostat do
1 lipca 2025 roku.

e wdniu 1 wrzesnia 2017 r. KRUK S.A. zawart z mBank S.A. aneks nr 2 do umowy poreczenia z dnia 2
lipca 2015 roku, o ktérej informacje Spétka zawarta w raporcie biezgcym nr 39/2015. Na mocy
zawartego aneksu termin wygasniecia poreczenia do kwoty 150 min zt. udzielanego przez KRUK S.A.
za zobowigzania PROKURA NS FIZ wynikajace z Umowy Kredytu wobec mBank S.A. wydtuzony zostat
do 1 lipca 2025 roku.

W zwigzku z zawarciem w dniu 15 grudnia 2016r. aneksu nr 3 do umowy o kredyt odnawialny z dnia 3
pazdziernika 2014r., zawartej pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.:

e w dniu 17 marca 2017r. zawarto umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego pod prawem
luksemburskim na 17.073 udziatach kategorii D w compartmencie SeCapital S.a r.l.. Umowa zastawu
zostata zawarta pomiedzy KRUK S.A. oraz SeCapital S.ar.l. a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.. Na dzien
30 wrzesnia 2017r. zastaw stanowi zabezpieczenie naleznosci Banku BGZ BNP Paribas S.A.
wynikajgcych z Umowy, tj. naleznosci gtdwnej o wartosci do 105.000 tys.PLN oraz naleznosci z tytutu
odsetek, prowizji i ewentualnych kosztéw. Przedmiotem zastawu jest 94.456 udziatéw kategorii D w
compartmencie D SeCapital S.ar.l., o wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych KRUK S.A.
rownej 103 tys. PLN.
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W zwigzku z zawartg umowa o kredyt rewolwingowy z dnia 8 kwietnia 2011r. z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy KRUK S.A., a Bankiem Zachodnim WBK S.A., w dniu 2 marca 2017r. KRUK S.A. i Bank Zachodni WBK
zawarly:

® porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 14.04.2011 r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 5.389
udziatach kategorii E w subfunduszu E w Secapital S.ar.l., wartos¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. rownej 5.389 tys PLN.

® porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 14.05.2012r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 1.735
kategorii E w subfunduszu E w Secapital S.ar.l.., wartos$¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych KRUK
S.A. réwnej 1.735 tys PLN.

® porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 09.06.2014r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 30.000
udziatach kategorii E w subfunduszu E w Secapital S ar.l., warto$¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. réwnej 30.000 tys PLN.

e aneks nr 3 do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 07.05.2014r., z pdzniejszymi
zmianami, pomiedzy KRUK S.A. oraz SeCapital S.ar.l. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z
postanowieniami aneksu na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. zastawione sg 49.180 udziatéw o
wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. réwnej 49.180 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem w dniu 5 grudnia 2016r. umowy o kredyt obrotowy nieodnawialny, pomiedzy
POKURA NS FIZ oraz KRUK S.A. a bankiem PKO BP S.A., celem zabezpieczenia zobowigzarht PROKURA NS FIZ:

e wdniu 12 stycznia 2017r. PROKURA NS FIZ podpisata aneks nr 1 do umowy zastawu rejestrowego na
zbiorze praw z dnia 8 lipca 2016r. na rzecz Banku PKO BP S.A. ustanawiajac zastaw na
wierzytelnosciach nabytych przez PROKURA NS FIZ. W dniu 07.02.2017r. zostat on wpisany do
rejestru zastawdw. Na dzien 30.09.2017r. tgczna warto$¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu w
ksiegach rachunkowych KRUK S.A. wynosi 80.140.798,00 PLN.

W zwigzku z zawartg umowg o kredyt rewolwingowy z dnia 31 marca 2014r. z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy KRUK S.A., a Getin Noble Bank S.A., w dniu 3 kwietnia 2017r. KRUK S.A. i Getin Noble Bank S.A.
zawarty:

® aneks nr1doumowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 18.08.2014r., zawartego pomiedzy
KRUK S.A. oraz SeCapital S.ar.l. a Getin Noble Bank S.A. Zgodnie z postanowieniami aneksu na rzecz
Getin Noble Bank S.A. zastawione sg 165.346 udziatéw o wartosci ewidencyjnej w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. rownej 181.880 tys. PLN.
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13. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W dniu 22 czerwca 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy potaczenia dwdch spétek zaleznych od
spotki KRUK S.A,, tj. spotki Credit Base International S.r.l. oraz spotki KRUK Italia S.r.l. Zgodnie z trescig wyzej
wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito z dniem 1 lipca 2017 r., tym samym z tym dniem KRUK
Italia S.r.l. przejeta w catosci majgtek oraz prawa i obowigzki Credit Base International S.r.l.

W dniu 1 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy potgczenia dwdch spotek zaleznych
od KRUK S.A., tj. spotki ESPAND SOLUCIONES DE GESTION S.L. oraz KRUK ESPANA S.L. Zgodnie z trescig wyzej
wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito z dniem 1 pazdziernika 2017 r. tym samym, z tym
dniem ESPAND SOLUCIONES DE GESTION, S.L. przejeta w catosci majatek, prawa i obowigzki, a takze nazwe
KRUK ESPANA S.L.

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. zostata podpisana umowa, ktérej przedmiotem byto nabycie przez
KRUK S.A. 100% certyfikatow inwestycyjnych BISON Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Spdtka nabyta certyfikaty od Lehman Brothers Holdings Inc. za kwote 25 min zi.
Wartosé nominalna wierzytelnosci korporacyjnych bedacych w posiadaniu funduszu wynosi 4,0 mid zt.

Jednoczesnie w tym samym dniu pomiedzy Copernicus Capital TFI S.A. a KRUK TFI S.A. zostata podpisana
umowa o przejecie zarzadzania Bison NSFIZ.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spétka powzieta informacje o wykresleniu z Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego spotki ProsperoCapital sp. z 0.0. w likwidacji w zwigzku z zakorczeniem
prowadzonego postepowania likwidacyjnego.

14. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spétki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowe;.
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15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. na 5 wrze$nia 2017 r.

i . Liczba Udziat w ogélnej liczbie
. . . .. Udziat w kapitale . )
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) posiadanych gloséw na Walnym
zaktadowym (%) J .
gloséw Zgromadzeniu (%)
L
Piotr Krupa 1927 247 10,28 1927 247 10,28
NN PTE* 2 100 000 11,20 2 100 000 11,20
Aviva OFE* 1149000 6,13 1149000 6,13

(*) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ KRUK S.A. w dniu 15.05.2017 roku.

Na dzien przekazania biezacego raportu okresowego

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . . Udziat w kapitale R .
Akcjonariusz Liczba akdji (szt.) posiadanych gtoséw na Walnym
zaktadowym (%) , .

glosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1982907 10,58 1982907 10,58
NN PTE* 2100000 11,20 2100000 11,20
Aviva OFE* 1149 000 6,13 1149000 6,13

(*) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ KRUK S.A. w dniu 15.05.2017 roku.
Informacja o zmianach w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce zmiany stanu posiadania znaczacych akcjonariuszy KRUK S.A. w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu poétrocznego, do dnia publikacji niniejszego raportu

okresowego:

W dniach 7 wrzesnia 2017r., 21 wrzesnia 2017r. oraz 25 wrzesnia 2017r. do Spoétki wptynety od Prezesa
Zarzadu KRUK S.A. Piotra Krupy, bedacego jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Spoétki, zawiadomienia,
w ktérych poinformowat o transakcjach sesyjnych zwykiych, na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie odpowiednio: nabyciu 48 000 akcji KRUK S.A. w dniu 6 wrzesnia 2017 roku . po $redniej cenie
316,79 PLN za jedng akcje, zbyciu 10 000 akcji KRUK S.A. w dniu 19 wrzesnia 2017 roku po sredniej cenie
303,80 PLN za jedng akcje oraz nabyciu 17 660 akcji KRUK S.A. w dniu 22 wrzesnia 2017 r. po $redniej cenie

282,52 PLN za jedng akcje .
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16. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akgji
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 1982907
Agnieszka Kufton Cztonek Zarzadu 45 000
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 107 001
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 36 750
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 32191

Cztonek Rady

) 1222
Nadzorczej

Tomasz Bieske

Poza opisang zmiang stanu posiadania akcji przez Piotra Krupe, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spotki,
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | potrocze 2017 roku, opublikowanego
w dniu 5 wrzesnia 2017 r., do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego zmianie ulegty stany posiadania
akcji, Michata Zasepy oraz Pana Tomasz Bieske.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku do Spotki wptyneto powiadomienie, od Tomasz Bieske wchodzgcego w sktad
Rady Nadzorczej Spétki, dokonane w trybie art. 19 MAR, w ktérym poinformowat o nabyciu 350 akcji KRUK
S.A. w transakcjach sesyjnych zwyktych w dniu 7 wrzesnia 2017 r. po sredniej cenie 306,28 zt za jedng akcje
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku do Spétki wptyneto powiadomienie, od Tomasz Bieske wchodzgcego w sktad
Rady Nadzorczej Spétki, dokonane w trybie art. 19 MAR, w ktérym poinformowat o nabyciu 230 akcji KRUK
S.A. w transakcjach sesyjnych zwyktych w dniu 12 wrzesnia 2017 r. po sredniej cenie 301,95 zt za jedng akcje
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 25 wrzesnia 2017 r. do Spétki wptyneto powiadomienie, od Pana Michata Zasepy, dokonane w trybie
art. 19 MAR, w ktérym poinformowat o nabyciu 800 akcji KRUK S.A. w transakcjach sesyjnych zwyktych w
dniu 22 wrzesnia 2017 r. po $redniej cenie 282,48 zt za jedng akcje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.
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Program Motywacyjny w KRUK S.A.

Program motywacyjny na lata 2015-2019

Program motywacyjny na lata 2015-2019 przyjety zostat uchwatg nr 26/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 28 maja 2014 r. (Program 2015-2019).

Program 2015-2019 jest drugim programem motywacyjnym w historii dziatalnosci Grupy KRUK. Szczegdty
poprzedniego Programu motywacyjnego na lata 2011-2014 zostaty opisane miedzy innymi w ramach
Sprawozdania zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy KRUK za 2015 r.

Program 2015-2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
wchodzgcych w sktad Grupy. W jego ramach osoby uprawnione uzyskajg mozliwosé nabycia akcji Spotki Serii

F na preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale.

W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o nie wiecej niz 847 950 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji zwyktych
na okaziciela serii F. Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych
zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warranty majg zosta¢ wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantdw za dany rok obrotowy jest wzrost wskaznika EPS,
obliczonego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KRUK, o co najmniej 13 proc.
Sredniorocznie w stosunku do roku bazowego.

Szczegdty Programu motywacyjnego na lata 2015-2019 zostaty opisane miedzy innymi w ramach
Sprawozdania zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy KRUK za 2016 r.

Uchwatg z dnia 8 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita i zatwierdzita Regulamin Opcji Menadzerskich na
lata 2015-2019.

Transza |

W dniu 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita uchwatg, iz spetniony zostat warunek okreslony
w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajacych w Transzy | za 2015 rok.
W dniu 17 czerwca 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami
Zarzadu, oferty objecia warrantéw | Transzy. Wydanie warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym

nastgpito w dniu 1 lipca 2016 r. w iloSci 86 435 szt.
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W dniu 27 sierpnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019, zmieniong uchwatg Zarzadu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. Na tej podstawie
Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia warrantéw w | Transzy Programu Managerskiego na
lata 2015-2019. Wydanie warrantdw Osobom Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu
27 pazdziernika 2016 r. w ilosci 20 000 szt.

Transza ll

Uchwatg, ktdra weszta w zycie w dniu 5 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki stwierdzita, iz spetniony zostat
warunek okreslony w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych w
Transzy Il za 2016 rok.

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy Il za 2016 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 4 lipca 2017 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami Zarzadu,
oferty objecia warrantéw Il Transzy. Wydanie warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w
dniu 7 lipca 2017 r. w ilosci 91 467 szt.

W dniu 10 sierpnia 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy Il za 2016 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzgdu oferty objecia
warrantow w Il Transzy Programu Managerskiego na lata 2015-2019. Wydanie warrantéw Osobom

Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu 24 sierpnia 2017 r. w ilosci 50 480 szt.

Liczba warrantéw przyznanych Cztonkom Zarzadu w ramach Transzy |, |l zostata zaprezentowana ponize;j:

Liczba posiadanych
warrantow w ramach

Imie i Nazwisko Stanowisko
Transzy |, Il za rok
2015,2016

Piotr Krupa Prezes Zarzadu 17 820
Agnieszka Kufton Cztonek Zarzadu 13 165
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 13 165
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 13 165
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 13 165
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17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sprawy o najwiekszym wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczajgcych 10% kapitatéw witasnych KRUK S.A.

grupa zobowigzan - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPS [PLNJ* data wszczecia
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
klauzule abuzywne, 39 545 537,01 zt 12-01-2017 Negru Danut ,Kruk spodziewane oddalenie
niewaznos¢ umowy Romania, Piraeus Bank powddztwa w zakresie zgdania
klauzule abuzywne, 27 500 474,02 zt 24-11-2010 Gurau Anca ,KRUK spodziewane oddalenie
niewaznos$¢ umowy ROMANIAS.R.L, BCR powddztwa w zakresie zadania
stwierdzenia niewaznosci, nie
mozna przewidzie¢ wyniku
postepowania w zakresie klauzul
abuzywnych
klauzule abuzywne, 27 000 063,68 zt 12-01-2017 Petrea Marius ,Secapital spodziewane oddalenie
niewaznos$¢ umowy SaRL powddztwa w zakresie zgdania
stwierdzenia niewaznosci, nie
mozna przewidzie¢ wyniku
postepowania w zakresie klauzul
abuzywnych
zados$céuczynienie za 21 546 400,00 zt 24-11-2010 Atomei Sorin Valentin spodziewane oddalenie
krzywde ,KRUK ROMANIAS.R.L. powddztwa - brak argumentéw
uzasadniajacych zasadzenie
zados$céuczynienia
klauzule abuzywne, 17 762 150,58 zt 20-04-2016 Deca Elena ,Secapital spodziewane oddalenie
niewaznos¢ umowy SaRLi KRUK Romania powddztwa w zakresie zgdania

stwierdzenia niewaznosci, nie
mozna przewidzie¢ wyniku
postepowania w zakresie klauzul
abuzywnych




grupa wierzytelnosci - 5 najwiekszych spraw
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Przedmiot WPS [PLN]* data wszczecia
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
postepowanie 31525 232,79 zt 26-02-2015 PROKURA NSFIZ, ZAKLADY Postepowanie w toku,
upadfosciowe PRZETWORSTWA Przedsiebiorstwo zostato
TWORZYW "EKO-PET" sp. sprzedanew 02/2017, w
z 0.0. w upadtosci 09/2017 Fundusz otrzymat kwote
likwidacyjnej 1 494k zt z tytutu realizacji planu
podziatu srodkéw uzyskanych ze
zbycia nieruchomosci w czesci
niezaskarzonej. Ponadto
podejmujemy dziatania aby
uczestniczy¢é w planie podziatu
pozostatych srodkow ze zbycia P-
stwa, tj, ruchomosci. W tym celu
ztozona zostata korekta
zgtoszenia i w razie koniecznosci
beda sktadane zarzuty do planu.
postepowanie 30828937,83 zt 17-03-2011 PROKURA NSFIZ, Postepowanie w toku, Syndyk
upadfosciowe LIBERTOW sp.z 0.0.w kontynuuje proces p-ko firmie
upadtosci budowlanej, wps 20 min zt,
trudno rozstrzygnac szanse
uzyskania z tego tytutu
jakichkolwiek srodkéw do masy-
sprawa ciaggle w Sadzie |
Instancji, najblizsza rozprawa w
10/2017.
postepowanie 26 563 173,37 zt 11-02-2016 duze szanse na odzyskanie
upadfosciowe KRUK ROMANIAS.R.L, naleznosci
HELCO S.R.L.
postepowanie 27 098 175,75 zt 13-03-2013 Investcapital Malta, duze szanse na odzyskanie
upadtosciowe TIERRAS DE VALENCIA SA naleznosci
postepowanie 25722 506,82 zt 16-03-2007 Investcapital Malta, duze szanse na odzyskanie

upadtosciowe

VITELCOM MOBILE
TECHNOLOGY S.A.

naleznosci

Przedstawione powyzej postepowania sg postepowaniami o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu sposrod
wszystkich postepowan sgdowych, ktdre Grupa, w ramach dziatalnosci windykacyjnej, prowadzi na masowg

skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym
z typowych etapdw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy a ryzyko
z tego tytutu uwzgledniane jest w wycenie do wartosci godziwej.

(*) WPS (wartos¢ przedmiotu sporu) dotyczy wartosci nominalnej wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte przez
Grupe za znaczaco nizszg wartosé.
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taczna liczba spraw sagdowych na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

tqgczna liczba
spraw tgcznie kwota w PLN

taczng liczbe postepowan sgdowych (w tym upadtosciowych) z powddztwa

podmiotu z grupy kapitatowej oraz tgczng kwote wartosci przedmiotu

sporu(postepowania dotyczace wierzytelnosci emitenta lub jednostki od

niego zaleznej) 631999 12 693 646 202 zt
taczng liczbe postepowan egzekucyjnych z wniosku podmiotu z grupy

kapitatowej oraz tgczng kwote egzekwowanych roszczen 1307598 15993 845 638 zt
taczng liczbe postepowan sgdowych przeciwko podmiotowi z grupy

kapitatowej oraz tgczng kwote wartosci przedmiotu sporu (postepowania

dotyczace zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej) 7 119 437 228 539 zt

18. Informacje o zawarciu przez Jednostke Dominujacg jednej Ilub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi

Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zaleznymi na dziern 30.09.2017 r.

Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy

Udzielone  Naliczone odsetki od

w tysigcach ztotych Zobowigzania Naleznosci pozyczki udzielonych pozyczek
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 - 31 1100 29
Secapital S.a.r.l 3894 870 - -
Novum Finance Sp. z 0.0. - 680 18 392 -
Secapital Polska Sp.zo.o. - 4 77 -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Staniko Sp. k. 2287 1913 - -
KRUK Romania S.r.l. 691 1686 80 058 750
Rejestr Dtuznikow ERIF BIG S.A. - 368 - -
PROKURA NSFI1Z 4297 9974 - -
KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o. 332 3628 60 533 38
KRUK TFI - 3745 - -
InvestCapital Malta Ltd - 125 - 1002
RoCapital IFN S.A. - - - -
Kruk Deustschland Gmbh - 225 - -
Kruk Deustschland Gmbh (Oddziat) 51
KRUK Italia S.r.l - 278 1761 19
ItaCapital S.r.l - 261 - -
KRUK Espana S.r.| - (39) - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - - - -
Presco S.a.r.l. 2020 - - -
PRESCO NSFIZ 194 317 - -
13 715 23 800 161921 1838




Przychody z wzajemnych transakgji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0
Novum Finance Sp. z o.0.
Secapital Polska Sp.z o.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

PROKURA NSFIZ
KRUK TFI

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

InvestCapital Malta Ltd

RoCapital IFN S.A.

Kruk Deustschland Gmbh
Kruk Deustschland Gmbh (Oddziat)

KRUK Italia S.r.l
ItaCapital S.r.l
KRUK Espana S.r.|

ProsperoCapital S.a.r.l.

Presco S.a.r.l.
PRESCO NSFIZ

Koszty wzajemnych transakgcji

w tysigcach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
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Przychody ze
Przychody ze sprzedazy
sprzedazy ustug
materiatéw i windykacyj-
ustug nych Odsetki i dywidendy
- 382 6262
54 - 46
440 - -
8 - 2
1597 - -
1319 - 2498
639 - -
50 - -
- 33 231 -
422 - 975
11 893 - 32428
- - 52
680 - -
163 - -
341 - 94
293 - -
433 - -
- 10 193 -
28
18 332 43 806 42 357
Zakupy ustug

windykacyjnych

1282
6 146

195
339

7962

19. Informacje o udzieleniu przez KRUK S.A. lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spétke KRUK SA lub spétki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub pozyczek oraz gwarancje sptaty kredytéw lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym.

20. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmiany, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spdétki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j
i finansowej Spotki KRUK S.A. lub Grupy kapitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci

realizacji jej zobowigzan.
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21. Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Spoétka KRUK S.A. nie zidentyfikowata czynnikéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Monika Grudzien - Wisniewska
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 29 pazdziernika 2017 r.



