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I. Wybrane dane finansowe

Raport kwartalny — Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Zakup pakietow wg cen wynikajgcych z umowy
Whptaty od oséb zadtuzonych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto
Srednia liczba akeji (w tys. sztuk)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)
Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2019 -
30.09.2019
948 124
361288
258 921
244 597
353451
(391 920)
1307 204
(133 302)
(202 320)
17 830
18911
12,93
12,66
30.09.2019
4721783
2342682
414 001

1 965 101
18 931
103,80

01.01.2018 -
30.09.2018
893510
393522
298 738
279113
(251 913)
(1054 675)
1144 127
(23 708)
253 906
(21 716)
18 842
14,81
14,46
31.12.2018
4482 177
2214 704
534723
1732750
18 887
91,74

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

Kwoty w tys. EUR

01.01.2019 -
30.09.2019
220 054
83 853

60 094

56 769

82 034

(90 962)
303 394
(30 939)
(46 957)
4138
18911
3,00

2,94
30.09.2019
1079 610
535 642
94 659
449 310
4328
23,73

01.01.2018 -
30.09.2018
210 065
92517
70233

65 620

(59 225)
(247 955)
268 985

(5 574)

59 693

(5 105)

18 842
3,48

3,40
31.12.2018
1042 367
515 048
124 354
402 965
4392
21,34

Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3086

za okres poréwnawczy 4,2535

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3736

za okres poréwnawczy 4,3000



Raport kwartalny — Wybrane dane finansowe

2. Wybrane dane finansowe - sprawozdanie jednostkowe KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -

Za okres

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 128 314 105111 29781 24712
Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej (45 247) (51 436) (10 502) (12 093)
Zysk/(strata) brutto (50 504) (73 828) (11 722) (17 357)
Zysk/(strata) netto (56 117) (89 856) (13 025) (21 125)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 788) (192 962) (5521) (45 366)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 103 080 410 242 23924 96 449
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (80631) (223 781) (18 714) (52 611)
Zmiana stanu $Srodkow pienieznych netto (1 340) (6 501) (311) (1528)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (2,91) (4,65) (0,67) (1,09)
Srednia liczba akcji (w tys. szt) 18911 18 842 18911 18 872
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (2,97) (4,77) (0,69) (1,12)
Stan na 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 2362235 2400199 540112 558 186
Zobowigzania dtugoterminowe 1667334 1462606 381227 340 141
Zobowigzania krotkoterminowe 268 388 367 704 61 365 85513
Kapitat wtasny 426514 569 889 97 520 132 532
Kapitat akcyjny 18 931 18 887 4328 4392
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg 22,53 30,17 5,15 7,02

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzief kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3086
za okres poréwnawczy 4,2535

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,3736
za okres poréwnawczy 4,3000
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Raport kwartalny — Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r.

w tysigcach ztotych
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165131 383738 147 302 151 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25814 26 240 28 143 20 828
Inwestycje 4282108 4243001 4156970 3985851
Pozostate naleznosci 38678 35568 23088 37 320
Zapasy 259 267 197 174
Rzeczowe aktywa trwate 86 470 87 705 26 354 26 319
Wartos¢ firmy 63 184 61 493 62010 62010
Inne wartosci niematerialne 51016 50512 33877 35803
Pozostate instrumenty pochodne 32 3404 1450 1631
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3052 - - -
Pozostate aktywa 6 039 1009 2786 2 467
Aktywa ogétem 4721783 4892937 4482177 4323970
Pasywa
Zobowigzania
Pozostate instrumenty pochodne 9782 6 302 3870 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 131816 297 368 176 054 240 477
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 60 807 50492 44 678 32 456
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4022 5258 15 600 7912

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe

2550255 2703068 2500043 2329037

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 19 9182 12 110
Zobowigzania ogétem 2756682 3062507 2749427 2621993
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 18 931 18 931 18 887 18 872

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 303711 303711 300 097 298 900

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (8 840) 825 (3 869) (21112)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 21189 (42 705) (53 769) (32 168)

Pozostate kapitaty rezerwowe 103 633 101 254 94 924 93092

Zyski zatrzymane 1526252 1448250 1376084 1325182
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1964876 1830266 1732354 1701767
Udzialy niekontrolujace 225 164 396 210
Kapitat wiasny ogotem 1965101 1830430 1732750 1701977

Pasywa ogétem 4721783 4892937 4482177 4323970
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przychody 948 124 326 489 893510 288 596
wtym przychody.odsetkowe od pak/e%‘ow wierzytelnosci ?bllczone 732 068 246 781 636 274 990 058
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
w tym przychody odsetkowe od pozostatych instrumentow
finansowych obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 50376 28 480 12133 4 457
procentowej

Pozostate przychody operacyjne 4325 2 800 3482 1936

952 449 329 289 896 991 290531

Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (263 2438) (87784) (227 264) (76 844)

Amortyzacja (32784) (11533) (15 249) (5122)

Ustugi obce (99 700) (36223) (106 324) (33148)

Pozostate koszty operacyjne (195 429) (64 463) (154 633) (48 748)

(591161) (200003)  (503470) (163 862)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 361 288 129 286 393522 126 669

Przychody finansowe 147 74 114 21

Koszty finansowe (102 514) (46 494) (94 898) (28 280)

Koszty finansowe netto (102 367) (46 420) (94 784) (28 259)

Zysk przed opodatkowaniem 258921 82 866 298 738 98 410

Podatek dochodowy (14 100) (5028) (19 487) (8 479)

Zysk netto za okres sprawozdawczy 244 821 77 838 279 251 89931

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 244 596 77777 279113 89 853
Udziaty niekontrolujace 225 61 138 78

Zysk netto za okres sprawozdawczy 244 822 77 839 279 251 89931

Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 12,93 4,10 14,81 4,76
Rozwodniony (zt) 12,66 4,01 14,46 4,65
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 244 596 77777 279 113 89 853
Udziaty niekontrolujace 225 61 138 78
Zysk netto za okres sprawozdawczy 244 822 77 839 279 251 89931

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktdre moga w przysztosci zostac przekwalifikowane do
wyniku finansowego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 74 958 63 894 24 450 (36 230)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienieine (8 840) (13 534) (2111) 120
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 66 118 50360 22339 (36 110)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 310939 128 199 301590 53822

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 310714 128 138 301452 53765
Udziaty niekontrolujace 225 61 138 57
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 310939 128 199 301590 53822
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za rok obrotowy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2019 r. Kapitat z Roznice kursowe z
w tysigcach ztotych emisji akcji  Kapitat rezerwowy z przeliczenia Kapitat wiasny
powyzejich wyceny jednostek Pozostate wiascicieli
Kapitat wartosci instrumentéw dziatajgcych za kapitaty jednostki Udziaty Kapitat wtasny
akcyjny nominalnej zabezpieczajgcych granicg rezerwowe Zyski zatrzymane dominujacej niekontrolujgce ogétem
Korekta przejscia na MSSF 9 - - - - - 28 147 28 147 - 28 147
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zmianie zasad rachunkowosci 18 808 293581 5882 (56 619) 86 805 1140108 1488 565 104 1488 670
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 279 113 279113 106 279 219
Inne catkowite dochody - -
- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica - - - 24 450 - - 24 450 - 24 450
-Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - - (7 993) - - - (7 993) - (7 993)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (7 993) 24 450 - 279113 295570 106 295 676
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - -
- Wyptata dywidendy - - - - - (94 039) (94 039)
- Ptatnosci w formie akcji wiasnych 64 5319 - - - - 5383 - 5383
- Emisja akcji - - - 6288 - 6288 - 6288
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 64 5319 - - 6288 (94 039) (82 368) - (82 368)
Kapitat wiasny ogétem na dzieri 30 wrze$nia 2018 r. 18 872 298 900 (2 111) (32 168) 93 092 1325182 1701767 210 1701977
Korekta przejscia na MSSF 9 - - - - - 28 147 28 147 - 28 147
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zmianie zasad rachunkowosci 18 808 293 581 5882 (56 619) 86 806 1140 108 1488 565 104 1488 670
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 330016 330016 396 330412
Inne catkowite dochody
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicy - - - 2850 - - 2 850 - 2850
-Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych - - (9751) - - - (9 751) - (9751)
Inne catkowite dochody ogétem - - (9751) 2 850 - - (6 901) - (6 901)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (9 751) 2 850 - 330016 323115 396 323 511
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Wyptata dywidendy - - - - - (94 040) (94 040) (104) (94 144)
- Emisja akcji wtasnych 79 6516 - - - 6 595 - 6595
- Ptatnosci w formie akgcji - - - - 8118 - 8118 - 8118
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 79 6516 - - 8118 (94 040) (79 327) (104) (79 431)
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2018 r. 18 887 300 097 (3 869) (53 769) 94 924 1376 084 1732353 396 1732750
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 244 822 244 822 225 245 047
Inne catkowite dochody
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica - - - 74 958 - - 74 958 - 74 958
-Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych - - (4971) - - - (4971) - (4971)
Inne catkowite dochody ogétem - - (4971) 74 958 - - 69 987 - 69 987
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (4971) 74 958 - 244 822 314 809 225 315034
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Wyptata dywidendy - - - - - (94 653) (94 653) (396) (95 049)
- Ptatnosci w formie akgcji - - - - 8 709 - 8709 - 8 709
- Emisja akcji 44 3614 - - - 3658 - 3658
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem a4 3614 - - 8 709 (94 653) (85 945) (396) (82 683)
Kapitat wiasny ogétem na dzieri 30 wrzes$nia 2019 r. 18 931 303 711 (8 840) 21189 103 633 1526 252 1961218 225 1965101

M)

KRUK
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzes$nia 2019 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 244 822 77 839 279 251 89931
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 26 780 9334 6 006 2003
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 004 2199 9243 3120
Koszty finansowe netto 95 420 43 792 80610 12 781
(2ysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (308) 20 (1332) (230)
Transakcje ptatnos$ci w formie akcji wiasnych rozliczane
poprzez kapitaty 8709 2379 6288 2119
Podatek dochodowy 14 100 5028 19 487 8479
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (69 969) (38 003) (3 254) 6318
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci 99 488 61416 (753658) (536 021)
Zmiana stanu zapasow (62) 8 320 (13)
Zmiana stanu naleznosci (13 505) (3633) 18 956 (5025)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (3 253) (5 580) 15575 15507
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z
wytgczeniem zobowigzan finansowych (16 862) (38 353) 95 386 94 226
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych -
Podatek zaptacony (37912) (14 345) (24 791) (946)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 353451 102 100  (251913) (307 751)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 147 74 115 23
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowvch aktvwow trwatych 1226 397 3073 1593
Przejecie spotki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte srodki
pieniezne (92 365) - (2 975) (18)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (42 310) (25 634) (23 922) (6 610)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (133 302) (25 163) (23 708) (5012)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 3659 - 5319 -
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 215 000 25000 - -
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 1003538 130828 1467177 859 229
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (1089 431) (229 425) (987 549) (487 003)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (10 727) (3576) (5809) (3 202)
Dywidendy wyptacone (94 858) (94 858) (94 039) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (136 388) (86 388) (65 000) (50 000)
Odsetki zaptacone (93 113) (37 124) (66 193) (17 170)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (202 320) (295 542) 253 906 301 854
Przeptywy pieniezne netto, ogotem 17 830 (218 605) (21 716) (10 910)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 147 302 383 738 173 284 162 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 165 131 165 131 151 568 151 568
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Noty objasniajace do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa jednostki dominujace;j:
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jednostka Dominujgca”)

Siedziba jednostki dominujace;j:
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujqcej oraz jej jednostek zaleznych

Jednostka Dominujgca oraz wiekszosc jej jednostek zaleznych zajmuje sie restrukturyzacjg i odzyskiwaniem
wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2019 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej funkcjonowat w skfadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie Ill kwartatu 2019 r., jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu
KRUK S.A. nie ulegt zmianie.




W okresie Il kwartatu 2019 r., jak rdwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad Rady
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Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sie nastepujgco:

Piotr Stepniak

Katarzyna Beuch
Tomasz Bieske

Ewa Radkowska-Swieton
Krzysztof Kawalec
Mateusz Melich

Piotr Szczepiorkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa

Na dzien sporzadzenia raportu Grupe kapitatowg tworzg KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 23 jednostki
zalezne:

Podmiot zaleiny Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa sp. k. Wroctaw Kompleksowa obstuga postepowan  sadowo-
egzekucyjnych na potrzeby procesu windykacyjnego
Grupy KRUK oraz jej partneréw.

ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Warszawa Gromadzenie, przetwarzanie oraz udostepnianie
informacji o osobach fizycznych i podmiotach
gospodarczych.

KRUK ROMANIA S.r.l. Bukareszt Zarzadzanie wierzytelnosciami  nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych.

Secapital S.ar.l. Luksemburg | Spétka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,

inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnosciami.

Fundusz sekurytyzacyjny Prokura NS FIZ Wroctaw Fundusz oparty na profesjonalnych metodach oceny
ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami.

Secapital Polska sp. z.0.0. Wroctaw Zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi

ERIF Business Solutions sp. z 0.0. Wroctaw Posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi
wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw.

NOVUM FINANCE sp. z 0.0. Wroctaw Udzielanie pozyczek konsumenckich.

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Hradec Zarzadzanie wierzytelnosciami  nabytymi przez

Kralove podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw

zewnetrznych.

KRUK Towarzystwo Funduszy Wroctaw Zarzadzanie funduszami Prokura NS FIZ, P.R.E.S.C.O.

Inwestycyjnych S.A. Investment | NS FIZ oraz Bison NS FIZ.

InvestCapital Ltd. Malta Spoétka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,

inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelno$ciami.

RoCapital IFN S.A. Bukareszt Udzielanie pozyczek konsumenckich.

KRUK Deutschland GmbH Berlin Zarzadzanie wierzytelnosciami  nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych.

KRUK ltalia S.r.| Mediolan Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz

windykacja pakietdw wierzytelnosci nabytych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK na terenie
Wrtoch i innych krajow europejskich.

ItaCapital S.r.| Mediolan Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnosciami.

KRUK Espana S.L. Madryt Windykacja wierzytelnoSci na zlecenie oraz
windykacja pakietow wierzytelnosci nabytych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK na terenie
Hiszpanii i innych krajow europejskich, a takze obrot

wierzytelnosciami.

KRUK
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Siedziba
Luksemburg

Podmiot zaleiny Podstawowy przedmiot dziatalnosci

ProsperoCapital S.a r.I. Spotka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,
inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane

z wierzytelnosciami.

Fundusz sekurytyzacyjny P.R.E.S.C.O. Wroctaw Fundusz oparty na profesjonalnych metodach oceny

Investment | NS FIZ ryzyka i zarzadzania wierzytelno$ciami. Posiadaczem
certyfikatow emitowanych przez fundusz jest w 100%

spotka Presco Investments S.a r.l.

Presco Investments S.a r.l. Luksemburg | Spdtka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,
inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane

z wierzytelnosciami.

Elleffe Capital S.r.l. La Spezia Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane

z wierzytelnosciami.

Agecredit S.r.l. Cesena Spoétka prowadzaca dziatalnos$¢ w zakresie windykacji

wierzytelnosci na zlecenie na terenie Wtoch.

Bison NS FIZ Wroctaw Fundusz oparty na profesjonalnych metodach oceny
ryzyka i zarzadzania wierzytelno$ciami. Posiadaczem
certyfikatow emitowanych przez fundusz jest w 100%
spotka KRUK S.A.

Spoétka prowadzaca dziatalno$é w zakresie udzielania

Wonga.pl sp. z 0.0. Warszawa

pozyczek konsumenckich.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki zalezne zostaly objete skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 wrzesnia 2019 r.

KRUK S.A.

Windykacja pozasadowa i sadowa,
zakupy i sekurytyzacja wierzytelnosci.
Ustugi detektywistyczne, gietda wierzytelnosci.
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Jednostka Dominujaca posiada jedenascie biur terenowych zlokalizowanych odpowiednio w Poznaniu,
Warszawie, Krakowie, Katowicach, Bydgoszczy, todzi, Elblaggu, Szczecinie, Stalowej Woli, Szczawnie-Zdroju
oraz Pile.
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Udziat procentowy Jednostki Dominujgcej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien
sporzgdzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:
Udziat w kapitale %

Kraj 30.09.2019 31.12.2018
Secapital S.a.r.l. ! Luksemburg 100% 100%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z o0.0. Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna Raven P. Krupa Spétka komandytowa Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
InvestCapital Ltd* Malta 100% 100%
RoCapital IFN S.A. Rumunia 100% 100%
Kruk Deustschland Gmbh Niemcy 100% 100%
KRUK Italia S.r.l Wiochy 100% 100%
ItaCapital S.r.l Wiochy 100% 100%
KRUK Espana S.r.l Hiszpania 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l.? Luksemburg 100% 100%
Presco Investments S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
Presco Investments | NS FIZ ! Polska 100% 100%
BISON NS FIzZ Polska 100% 100%
Elleffe Capital S.r.l." Wiochy 100% 100%
Corbul S.r.l Rumunia - -
Agecredit S.r.l. Wiochy 100% 100%
Zielona Perta Sp. z 0.0.* Polska - 100%
Wonga.pl Sp. z 0.0. Polska 100% -

I podmioty zalezne, w ktdrych Spétka posiada posrednio 100%
2 Spotka ProsperoCapital S.a.r.l jest strong wspdlnego ustalenia umownego
3 Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad spdtkq poprzez powigzanie osobowe

4 Wdniu 15.07.2019 r. zawarto transakcje sprzedazy spétki zaleznej Zielona Perta Sp. z o.0.
2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

KRUK S.A. jak i Grupa KRUK sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
w wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie
do S$rédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
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Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 30
wrzesnia 2019 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r. i zostato
sporzadzone w oparciu o koncepcje wyceny:
e wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
-z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywéw bedacych aktywami
dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe,
- dla aktywéw finansowych bedacych czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest
osiaganie korzysci z pozyskiwania kontraktowych przeptywoéw pienieznych
oraz
- dla pozostatych zobowigzan finansowych,
e wedtug wartosci godziwej dla instrumentéw pochodnych,
e wedtug kosztu historycznego dla aktywéw i zobowigzan niefinansowych.

Zaprezentowane dane nie podlegaty badaniu przez firme audytorska.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej.

W opinii Zarzadu Spétki Dominujacej nie istniejg czynniki moggce w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji
dziatalno$ci spétek z Grupy, ktdre podlegajg konsolidacji, wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano te same
zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzied 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, za wyjatkiem zmiany zwigzanej
z zastosowaniem MSSF 16 oraz wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen inwestycji w aktywa netto
w jednostce zagraniczne;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 roku.

Implementacja MSSF 16

Grupa przyjeta nowy standard MSSF 16 Leasing od wymaganej daty wejscia w zycie tj. od 1 stycznia 2019 r.
MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing i dotyczy ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu. Grupa
zastosowata do swoich uméw leasingowych zmodyfikowane podejscie retrospektywne tj. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Z poczatkiem 2019 r. Grupa zakonczyta ocene skutkow wptywu wejscia w zycie tego
standardu we wszystkich aspektach.

Zgodnie z wymogami MSSF 16 jednostka klasyfikuje umowy wynajmu dtugoterminowego jako leasing
ujawniajgc w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (w pozycji sprawozdania
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z sytuacji finansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”) oraz zobowigzania leasingowe (w pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej ,Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe")
wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty poczawszy od
1 stycznia 2019 r. W dniu pierwszego zastosowania wartos$¢ przysztych optat leasingowych zostata
zdyskontowana przy uzyciu Sredniowazonej kraricowej stopy leasingobiorcy w wysokosci 3,88%. Wartos¢
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostata wykazana w tej samej wysokosci co zobowigzania leasingowe
ze wzgledu na brak wystgpienia zapiséw umownych, ktére mogtyby spowodowac utworzenie rezerw na
dodatkowe obcigzenia czy rezerw zwigzanych z demontazem wynajmowanych obiektéw czy przedmiotéw.

Grupa zastosowata uproszczenie dopuszczone przez standard dotyczagce uméw leasingdéw
krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingdow aktywdw o niskiej wartosci (do 20 tys. zt), dla ktorych
nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw ztytutu prawa do uzytkowania, a opfaty
leasingowe z tego tytutu ujmowane s3 jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu w pozycji
pozostate koszty operacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat.

Grupa ujmuje umowe leasingu jako skfadnik aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajgce mu
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie, gdy przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania.

Zobowigzanie z tytutu leasingu zawiera biezgcg wartosé nastepujacych optat leasingowych:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe,

e zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki,

e kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji,

oraz

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Skfadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sg wyceniane wedtug kosztu, obejmujacego:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane,

e zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce (tj. koszty kraricowe
uzyskania leasingu),

oraz

e szacunek kosztdw, ktdre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem sktadnika aktywodw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
jezeli leasingobiorca zacigga zobowigzanie w odniesieniu do tych kosztéw.

Na dzien pierwszego zastosowania standardu Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z mozliwosci zaadoptowania
klauzuli praw nabytych sprowadzajgcych sie do odstgpienia od ponownej oceny czy umowa zawiera leasing.
Jako konsekwencja wyboru klauzuli praw nabytych Grupa do uméw leasingu podlegajgcych pod MSSF 16
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zaliczyta nastepujgce umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania oraz inne umowy nienazwane, na mocy ktdrych
w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca przekazuje Grupie jako leasingobiorcy prawo
do uzytkowania danego sktadnika aktywdw przez uzgodniony okres:
e najem budynkdw i lokali, w ktérych podmioty wchodzgce w sktad Grupy prowadzg dziatalnosé,
e |easing srodkéw transportu w postaci samochoddéw osobowych, ktdry do tej pory nie spetniat
kryteriéw ujmowania w bilansie,
e wynajem sprzetu kserograficznego.

Grupa nie zidentyfikowata innych pozycji, ktérych klasyfikacja lub wycena ulegtaby zmianie na skutek
wprowadzenia MSSF 16.

Okres leasingu ustalony zostat z uwzglednieniem opcji przedtuzenia oraz skrécenia dostepnych w zawartych
kontraktach, jezeli prawdopodobne jest skorzystanie z opcji. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
podlegajg liniowej amortyzacji przez krotszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania tego sktadnika aktywoéw
lub okres leasingu, natomiast zobowigzania z tytutu umdéw leasingowych podlegajg wycenie metoda
zamortyzowanego kosztu.
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Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany MSSF 16 na poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, na skonsolidowane sprawozdanie zzyskéw i strat oraz na skonsolidowane

sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

w tysigcach ztotych

Aktywa

Srodki pienieinei ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje
Pozostate naleznosci
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne
Pozostate instrumenty pochodne
Pozostate aktywa

Aktywa ogétem

w tysigcach ztotych

Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania ogétem

Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych
za granica
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Kapitaly i zobowigzania ogétem

01.01.2019
Dane
przeksztatcone Wptyw MSSF 16 31.12.2018
147 302 147 302
28 143 28 143
4156 970 4156 970
23 088 23 088
197 197
93794 67 440 26 354
62 010 62 010
33877 33877
1450 1450
2 786 2 786
4549 617 67 440 4482 177
01.01.2019
Dane
przeksztatcone Wptyw MSSF 16 31.12.2018

3870 3870
176 054 176 054
44 678 44678
15 600 15 600
2567483 67 440 2500043
9182 9182
2 816 867 67 440 2749 427
18 887 18 887
300 097 300 097

3869
( ) (3 869)

53769
( ) (53 769)
94 924 94 924
1376 084 1376 084
1732354 1732354
396 396
1732750 1732750
4549 617 67 440 4482 177
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Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego MSR 17 9 155
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez
dyskonta) MSR 17 72717
Razem - 31 grudnia 2018 r. 81872
Wptyw dyskonta przy uzyciu kraricowej stopy procentowej na dzien MSSF 16 (5277)
1 stycznia 2019 r.
Krotkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Umowy leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzania z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 76 595
w tym zobowigzanie wynikajgcego z MSSF 16 67 440
01.01.2019 -
30.09.2019
Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat
- wzrost kosztéw odsetek 1865
- wzrost kosztow amortyzacji 15 441

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie z przepywow pienieznych
- wzrost przeptywdw pienieznych netto - dziatalnos$é operacyjna 1296
- spadek przeptywdw pienieznych netto - dziatalnos¢ finansowa -1 296

Zabezpieczanie inwestycji w aktywach netto w jednostce zagranicznej

W 2019 r. Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w jednostce
zagranicznej. Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiotach zagranicznych polega na
zabezpieczeniu udziatéw w aktywach netto podmiotu zagranicznego podlegajacego konsolidacji w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Pozycje zabezpieczang stanowi okreslona cze$¢ udziatdw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych,
rozumianych jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw a wartoscig bilansowg zobowigzan oraz
rezerw zagranicznego podmiotu zaleznego (wyrazonych w EUR).

Z kalkulacji dopuszczonej pozycji zabezpieczanej sy wytgczone takie pozycje monetarne (naleznosci i/lub
zobowigzania wewnatrzgrupowe pomiedzy Spoétkg a zaleznym podmiotem zagranicznym), ktdre maja
okreslony termin zapadalnosci (tj. w okreslonym terminie w przyszto$ci skonwertujg sie na rozrachunki
(w tym —naleznosci / zobowigzania handlowe, z tytutu kwot zwindykowanych, z tytutu odsprzedazy udziatéw
itd.).

Grupa, w celu zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej zabezpieczenia, wyznacza powigzania zabezpieczajgce
z czestotliwoscig miesieczng, tj. kazda transakcja FX Forward / FX Swap z 1-miesiecznym terminem
zapadalnosci jest wigzana z wyznaczong pozycjg zabezpieczang — na okres 1 miesigca, zaktadajac,
ze nominalna czes¢ udziatéw w aktywach netto wyznaczona na pozycje zabezpieczang jest stata w trakcie
miesigca.

Grupa dokonuje pomiaru efektywnosci ex-ante na date ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego oraz
na kazdg kolejng date pomiaru efektywnosci (dzien konczacy okres sprawozdaweczy).

W ramach prospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia, Grupa weryfikuje spetnienie trzech warunkéw
umozliwiajgcych utworzenie i kontynuowanie powigzania zabezpieczajgcego:
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o Warunek 1 — istnienie powigzania ekonomicznego,
o  Warunek 2 — brak dominacji ryzyka kredytowego nad ryzykiem zabezpieczanym,
e Warunek 3 — zgodnos¢ wskaZznika zabezpieczenia (hedge ratio).

Grupa ujmuje zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej, w tym zabezpieczenie pozycji
pienieznej ujmowanej jako czes¢ inwestycji netto, podobnie do zabezpieczen przeptywdw pienieznych:

a) cze$é zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg okreslono jako skuteczne
zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach; oraz
b)czesé, ktdra nie stanowi skutecznego zabezpieczenia, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen w jednym z nastepujgcych przypadkow:

e instrument zabezpieczajacy wygasa, zostanie sprzedany lub przedterminowo rozliczony,

e wartos¢ aktywéw netto w podmiocie zagranicznym spada ponizej wartosci nominalnej
instrumentu zabezpieczajgcego (w tym przypadku nastepuje jedynie czesciowe zaprzestanie
stosowania  rachunkowosci  zabezpieczen dla  nadwyzkowej czesci  instrumentu
zabezpieczajgcego),

e nie sg spetnione kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, w szczegdlnosci kryteria
oceny efektywnosci zabezpieczenia,

e Grupa zmienia strategie zarzadzania ryzykiem na takg, z ktérg dotychczasowe powigzanie
zabezpieczajgce nie jest zgodne.

Po zaprzestaniu stosowania rachunkowosci zabezpieczern dla danego powigzania zabezpieczajgcego,
skumulowane zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym zwigzane ze skuteczng czescia
zabezpieczenia, ktére zostaty skumulowane w ramach rezerwy z tytutu przewalutowania, przeklasyfikowuje
sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania zgodnie
zwymogami standardu MSR 21 dotyczacymi zbycia lub czesciowego zbycia jednostki zagranicznej
w momencie wystgpienia takiego zdarzenia.

Udzielone pozyczki

Pozyczki udzielone przez Wonga.pl wycenianie sg wedlug metody zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej i ujmowane po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci. W ramach prowadzonej dziatalnosci Wonga udzielane sg pozyczki konsumenckie w wysokosci do
20 tys. zt na okres do 60 miesiecy. Ustugi Wonga skierowane sg do petnoletnich obywateli RP o dobrej
wiarygodnosci kredytowej z dostepem do bankowosci internetowe].

Model biznesowy Grupy KRUK w odniesieniu do udzielanych pozyczek polega na utrzymywaniu pozyczek
celem realizacji przeptywdéw umownych. W momencie braku sptat, pozyczka zgodnie z klauzulami umownymi
jest wypowiadana i podlega sprzedazy.

Udzielone pozyczki zostaty zakwalifikowane jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe.

Grupa KRUK uzaleznia sposdb rozpoznawania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu ryzyka,
ktory nastgpit od momentu udzielenia pozyczki.
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Do oceny istotnosci wzrostu ryzyka kredytowego ekspozycji kredytowych Grupa poréwnuje ryzyko
niewykonania zobowigzania dla danego aktywa finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem
niewykonania zobowigzania dla tego aktywa finansowego na dzien poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje.

Do dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza sie
dajace sie zaobserwowac dane na temat nastepujgcych zdarzen:

¢ znacznych trudnosci finansowych klienta,

* naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie pfatnosci
W wymaganym terminie,

e staje sie prawdopodobne, ze nastgpi upadtosé lub inna reorganizacja finansowa klienta.

Grupa KRUK, w nawigzaniu do wymogdéw MSSF 9, wprowadzita trzy podstawowe koszyki rozpoznawania strat
oczekiwanych:

¢ Koszyk 1 —w ktérym klasyfikowane sg udzielone pozyczki, dla ktérych od momentu rozpoznania nie
nastgpity istotne zmiany ryzyka rozumiane jako wzrost prawdopodobienstwa przeklasyfikowania do
koszyka z utratg wartosci (Koszyk 3). Dla takich udzielonych pozyczek i oczekiwane straty sg
rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa.

e Koszyk 2 — w ktérym sg klasyfikowane udzielone pozyczki, dla ktérych od momentu rozpoznania
nastgpit istotny wzrost ryzyka, tj. uptyniecie 61 dni od daty wymaganej pfatnosci, ale jeszcze nie
uprawdopodobnito sie zdarzenie niewywigzania sie z zobowigzania. Dla takich udzielonych pozyczek
straty oczekiwane sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa.

e Koszyk 3 — w ktdrym sg klasyfikowane udzielone pozyczki, dla ktérych zaistniata przestanka dla
utraty wartosci w postaci przekroczenia 61 DPD oraz wypowiedzenia pozyczki. Dla takich udzielonych
pozyczek oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa.

e Koszyk POCI — w ktorym s3g klasyfikowane nabyte przez Grupe KRUK zakupione lub udzielone
pozyczki dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Dla takich udzielonych pozyczek
oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu zycia aktywa.

Zaprzestanie ujmowania sktadnika aktywow finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania sktadnikéw aktywoéw finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione s3
ponizsze warunki:

e wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywodw finansowych,
e przenosi skfadnik aktywoéw finansowych, a przeniesienie spetnia warunki zaprzestania
ujmowania opisane ponize;j.

Przenoszgc sktadnik aktywdw finansowych, spétka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ona ryzyko i korzysci
zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywoéw finansowych. W takim przypadku:

a) jesli Spotka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, to zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywéw finansowych i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub
zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia;
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b) jesli Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych;

c) jesli Spdtka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych
z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole nad sktadnikiem aktywow
finansowych. W takim przypadku:

(i) jesli Spotka nie zachowata kontroli, zaprzestaje ujmowania skfadnika aktywéw finansowych
i uimuje oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia;

(ii) jesli Spdtka zachowata kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywdw finansowych
w stopniu, w jakim utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku.
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Zmiany obowigzujacych standardéw i interpretacji

Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz interpretacji, zatwierdzonych przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) majg
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2019 r. lub pdznie;j:

Data wejscia w zycie dla
Standardy i Interpretacje . . L L. Ewentualny wptyw na okreséw

. Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci Lo . X
zatwierdzone przez UE sprawozdanie finansowe rozpoczynajacych sie

w dniu oraz péiniej

MSSF 16 Leasing MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. | Wptyw na skonsolidowane
W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie sprawozdanie z sytuacji 1 stycznia 2019 1.
rozroznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym i wprowadza finansowej wynidst
wiekszos$¢ umoéw leasingu do sprawozdania z sytuacji finansowe;j. 67 440 tys. PLN

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest lub zawiera w sobie leasing, jesli w zamian za
wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowane
sktadnika aktywow na dany okres. Dla takich uméw nowy model wymaga ujecia
u leasingobiorcéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania
z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Prawa do uzytkowania
podlegaja amortyzacji, natomiast od zobowigzania nalicza sie odsetki. Spowoduje
to powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet
w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Nowy standard zawiera kilka wytgczen o ograniczonej mozliwosci zastosowania,
miedzy innymi:

e dla umow leasingu o okresie ponizej 12 miesiecy bez opcji wykupu, oraz
e dla umow leasingu dotyczgcych sktadnika aktywdw o niskiej wartosci.
Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkéw pozostanie

niezmienione w zwigzku zutrzymanym podziatem na umowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego.

KRUK
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Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pézniej

KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana
z Ujeciem Podatku
Dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku gdy zastosowane
podejscie nie zostato jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe oraz ma na
celu zwiekszenie przejrzystosci. Kluczowg z punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest
ocena prawdopodobienstwa zaakceptowania wybranego ujecia podatkowego
przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest prawdopodobne, ze organy
podatkowe zaakceptujg ujecie podatkowe, co do ktdrego wystepuje niepewnosc,
to nalezy uja¢ podatki w sprawozdaniu finansowym spdjnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku biezgcego oraz
odroczonego. W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate
podatkowa), wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy
uja¢ w kwocie, ktdra w lepszy sposdb odzwierciedli rozstrzygniecie niepewnosci,
przy wykorzystaniu jednego najbardziej prawdopodobnego wyniku badz wartosci
oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobieristwem mozliwych rozwigzan).
Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonajg weryfikacji niepewnego
ujecia podatkowego oraz majg petng wiedze o tym zagadnieniu.

Interpretacja nie ma
znaczacego wptywu na
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany wyjasniajg, ze jednostki ujmujg inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach, dla ktérych nie jest
stosowana metoda praw wtasnosci, zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty
Finansowe.

Standard nie ma znaczgcego
wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 r.

Zmiany do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej 2015-2017

Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg cztery zmiany do standarddw.
Gtéwne zmiany:

e wyjasniajg, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatow kapitatowych
we wspolnej dziatalnosci, kiedy obejmuje kontrole nad tym przedsiewzieciem
zgodnie z MSSF 3 Potgczenia Przedsiewzieg;

Zmiany nie majg znaczgcego
wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 r.

KRUK



Raport kwartalny — Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz péiniej

e wyjasniajg, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatow
kapitatowych we wspdlnej dziatalnosci, kiedy uzyskuje wspétkontrole nad
wspdlnym przedsiewzieciem zgodnie z MSSF 11 Wspdlne Ustalenia Umowne;

e wyjasniajg, ze jednostka powinna zawsze ujmowac konsekwencje podatkowe
przeptywoéw zwigzanych z dywidenda w zysku lub stracie, innych catkowitych
dochodach lub kapitale w zaleznosci od tego, gdzie transakcja lub zdarzenie,
ktéra byta podstawg ujecia dywidendy zostata ujeta; oraz

wyjasniajg, ze jednostka powinna wytgczy¢ z pozyczonych srodkow bez Scisle
okreslonego celu srodki pozyczone specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywéw do czasu, gdy zasadniczo wszystkie
dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywdéw do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy beda zakoriczone; Srodki pozyczane
specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skfadnika
aktywow nie stanowig Srodkéw pozyczanych w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywdéw po tym, jak dostosowywany sktadnik
aktywow jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia
Pracownicze (Zmiany,
Ograniczenia lub Rozliczenia
Planu

Zmiany do MSR 19 wyjasniajg, w jaki sposdb jednostki ujmujg koszty w przypadku
wystgpienia zmiany w programie okreslonych Swiadczen.

Zmiany wymagaja od jednostki wykorzystania aktualnych zatozen w przypadku
zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu, aby ustali¢ koszty biezgcego
zatrudnienia oraz odsetki netto dla pozostatego okresu sprawozdawczego od
momentu zmiany planu.

Zmiany nie majg znaczacego
wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 r.
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Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz péiniej

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Zmiany zezwalaja, aby wycenia¢ aktywa finansowe z opcjg przedptaty, ktére
zgodnie z warunkami umownymi sg instrumentami o przeptywach pienieznych
stanowigcych jedynie sptate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptaty odsetek od
tej kwoty za tak zwanym wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie
lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zamiast w wartosci
godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spetniajg pozostate majace
zastosowanie wymogi MSSF 9.

Standard nie ma znaczacego
wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2019 r.

Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Standardy
i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdziniej

Sprzedaz lub Przekazanie
Aktywow Pomiedzy Inwestorem
a Spotky Stowarzyszong lub
Wspdlnym Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone)

Zmiany wyjasniajg, ze w przypadku transakcji dokonanej ze spo6tka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem zakres, w jakim nalezy ujg¢ zwigzany z transakcje
zysk lub strate, zalezy od tego czy przekazane lub sprzedane aktywa stanowity
przedsiewziecie:

e catos¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku, gdy przeniesione
aktywa spetniajg definicje przedsiewziecia (niezaleznie czy przedsiewziecie
ma forme jednostki zaleznej czy tez nie),

Grupa jest w trakcie
szacowania wptywu na
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2016 r.

(Komisja Europejska
podjeta decyzje
o odroczeniu
zatwierdzenia tych zmian
na czas nieokreslony)

KRUK
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Standardy
i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz péiniej

czes$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku, gdy transakcja dotyczy
aktywow nie stanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie
w jednostce zalezne;.

MSSF 17 Umowy
Ubezpieczeniowe

MSSF 17, ktory zastepuje przejSciowy standard MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe
ktory zostat wprowadzony w 2004 r. MSSF 4 dawat jednostkom mozliwosc
kontynuowania ujmowania umoéw ubezpieczeniowych wedtug zasad
rachunkowosci obowigzujacych w krajowych standardach, co w rezultacie
oznaczato stosowanie wielu réznych rozwigzan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci stworzony przez MSSF 4 poprzez
wymoég spéjnego ujmowania wszystkich umdéw ubezpieczeniowych, co bedzie
korzystne zaréwno dla inwestorow jak i ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajgce
z umow bedg ujmowane w wartosSciach biezgcych, zamiast kosztu historycznego.

Grupa nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy
wptyw na jej
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2021 .

Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia
przedsiewzieé

Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia.
Umozliwiajg rowniez przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespot aktywow
i dziatan stanowi grupe aktywdw a nie przedsiewziecie.

Grupa nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy
wptyw na jej
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2020 r.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych

oraz MSR 8

Zmiany ujednolicajg i wyjasniajg definicje ,Istotny” oraz zawierajg wytyczne
w celu zwiekszenia spojnosci stosowania tego konceptu w miedzynarodowych
standardach sprawozdawczosci finansowe;j.

Grupa nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy
wplyw na jej
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2020 r.
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Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgaddw,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do zarzadzania
ryzykiem finansowym.
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3. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyodrebnia przedstawione ponizej podstawowe segmenty sprawozdawcze. Podstawg wskazanego
ponizej podziatu jest kryterium istotnosci przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat.
Nie rzadziej niz raz na kwartat Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonuje przegladu wewnetrznych
raportéw kierownictwa kazdej wyodrebnionej dziatalnosci gospodarczej. Dziatalnos¢ operacyjna
poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietow wierzytelnosci;

e pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta;

e pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek, udostepnianie informacji gospodarczych.

Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowymi
miarami efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia i EBITDA, ktére zostaty
podane w wewnetrznych raportach kierownictwa analizowanych przez Prezesa Zarzadu Jednostki
Dominujacej. Marza posrednia i EBITDA segmentu wykorzystywane sg do pomiaru jego efektywnosci, gdyz
kierownictwo jest przekonane, ze takie informacje sg najbardziej odpowiednie dla oceny wyniku danego
segmentu w pordéwnaniu do innych jednostek dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalnos¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach,
na Stowacji oraz w Niemczech, Hiszpanii i we Wtoszech. Na poczatku 2019 r. zostat dokonany przeglad
wszystkich kosztow ogdlnych w Polsce, co wptyneto na zmiane sposobu alokowania kosztéow ogdlnych
Centrali na poszczegdlne kraje ze skutkiem od stycznia 2019 r.

Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrézniono cztery gtdwne obszary geograficzne:
e Polska,
e Rumunia,
e Wiochy,
e Pozostate rynki zagraniczne.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd obszaru jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu oddziatéw windykacyjnych.

Przychody zustug windykacyjnych oraz przychody z pozostatych produktéow pochodzg od klientéw
zewnetrznych.




Za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.

w tysigcach zfotych

Przychody

Nabyte pakiety wierzytelnosci
w tym aktualizacja wyceny pakietow
wierzytelnosci

Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

Koszty bezposrednie i posrednie
Nabyte pakiety wierzytelno$ci
Ustugi windykacyjne

Pozostate produkty

. z 1
Marza posrednia

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty ogdlne
EBITDA 2

Amortyzacja
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)

Przychody/(koszty) finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Wartos¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci
Wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek
Woptaty od oséb zadtuzonych

Raport kwartalny — Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Polska Rumunia
Polska
z wylaczeniem Wonga.pl 3

Wonga.pl 3

433 681 27 126 293 004
394528 - 282 436
40219 - 79 639
19 231 - 9943
19922 27 126 625
256 622 2023 217 779

1804 202 - 986 459
42 960 146 646 5500
597 646 - 414 078

Wiochy

112 463

102 965

(27 149)
9498

(15 006)

730 254

127 965

Pozostate rynki
zagraniczne

81849
71715
(39 976)

10135

(11 680)

529 879

167 514

Centrala

(51 485)

RAZEM

948 124
851 644

52732
48 806
47 673

(422 660)

(349 749)
(40 892)
(32 019)

525 464

501 895
7914
15 655

(127 210)

398 254

(32 783)
4325
(8 507)

(102 367)
258922

(14 100)
244 822

4050 793
195 106
1307 204

M)
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Za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2018 r.

w tysigcach ztotych Polska Rumunia Wiochy Pozostate rynki Centrala RAZEM
Polska zagraniczne
z wylaczeniem Wonga.pl 3
Wonga.pl 3

Przychody 449 048 - 323536 69 939 50 987 - 893510
Nabyte pakiety wierzytelnosci 409 909 - 315755 63 022 36 565 - 825 252

w tym aktualizacja wyceny pakietow 77 349 . 120122 (38 023) (38 168) . 121280

wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne 19 289 - 7 555 6917 14 422 - 48 183
Pozostate produkty 19 849 - 226 - - - 20075
Koszty bezposrednie i posrednie - - - - - (365 249)
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - - - (319 399)
Ustugi windykacyjne - - - - - - (38 038)
Pozostate produkty - - - - - - (7 812)
Marza posrednia 1 - - - - - 528 260
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - - - 505 853
Ustugi windykacyjne - - - - - - 10 145
Pozostate produkty - - - - - - 12 263
Koszty ogdlne - - - - - - (115 543)
EBITDA 2 253 242 - 253 392 (21 917) (28 484) (43 515) 412 717
Amortyzacja - - - - - - (15 249)
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 3482
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) - - - - - - (7 429)
Przychody/(koszty) finansowe - - - - - - (94 784)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 298 737
Podatek dochodowy - - - - - - (19 487)
Zysk netto - - - - - - 279 250
Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci 1832388 - 860 801 779 343 447 764 - 3920296
Wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek 37303 - 2386 - - - 39690
Wopfaty od oséb zadtuzonych 550 211 - 393 185 87 941 112 790 - 1144127

1 Marza posrednia = przychody operacyjne — koszty operacyjne
2 EBITDA = zysk operacyjny — amortyzacja — pozostate przychody operacyjne — pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)
3 Dane Wonga.pl od daty umowy zakupu udziatéw, tj. 30 kwietnia 2019 r.
Na poczqtku 2019 r. zostat dokonany przeglqgd wszystkich kosztéw ogdlnych w Polsce, co wptyneto na zmiane sposobu alokowania kosztéw ogdlnych Centrali na poszczegdlne kraje ze skutkiem od stycznia 2019

M)
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4. Inwestycje
Inwestycje

w tysigcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody
zamortyzowanego kosztu

Nieruchomosci inwestycyjne

Udzielone pozyczki

Zakupione pakiety wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci
Portfele niezabezpieczone

Portfele zabezpieczone

Pakiety wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Wartosc¢ nabytych pakietéow wierzytelnosci na dziern 31.12.2017
Woptyw zmian zasad rachunkowosci w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dziern 01.01.2018
Zakup pakietow

Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta

Woptaty od oséb zadtuzonych

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Woptaty od pierwotnego wierzyciela

Przychody z windykacji pakietdw nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow

Wartosc¢ nabytych pakietéow wierzytelnosci na dziern 30.09.2018

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2017
Wptyw zmian zasad rachunkowosci w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2018
Zakup pakietow

Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta

Whptaty od oséb zadtuzonych

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Whtaty od pierwotnego wierzyciela

Przychody z windykacji pakietdw nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietéw

Wartos$¢ nabytych pakietéow wierzytelnosci na dzien 31.12.2018

30.09.2019

31.12.2018

4 050793
36 209
195 106

4077 718
35188
44 064

4282 108

4156 970

30.09.2019

31.12.2018

3257427
793 366

3279395
798 323

4 050 793

4077 718

3120562

29 582
3150 144
1054 675

(1144 127)

741
4780
(5 452)
825 252
34 282

3 920 295

3120562
29 582
3150 144
1394581
(245)
(1576 775)
589

6283

(5 452)

1 069 997
38 596

4077 718
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w tysigcach ztotych

Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2019
Zakup pakietéow

Woptaty od oséb zadtuzonych

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec 0séb zadtuzonych z tytutu nadptat

Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)

Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietéw
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 30.09.2019

Nieruchomosci inwestycyjne

4077 718
391 920
(1307 204)
2533
3651

851 644
30530

4 050 793

W ramach dziatalnosci operacyjnej Grupa przejmuje nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie nabytych
wierzytelnosci. Cze$¢ wptat zrealizowanych z pakietéw pochodzi ze sprzedazy na otwartym rynku przejetych

wczesniej nieruchomosci.

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2018
Wartos¢ przejetych nieruchomosci

Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci

Wartosc nieruchomosci posiadanych na 30.09.2018

Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2018
Wartos¢ przejetych nieruchomosci

Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci

Wartosc nieruchomosci posiadanych na 31.12.2018

Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2019
Wartos¢ przejetych nieruchomosci

Warto$¢ sprzedanych nieruchomosci

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci

Wartosc nieruchomosci posiadanych na 30.09.2019

23 869
11473
(11 261)

1786

25 867

23 869
25190
(12 118)
(1753)

35188

35188
18 736
(17 424)

(292)

36 208

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub przeptywy
srodkéw pienieznych, ktére sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Przychody
w tysigcach zfotych 01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci 851 644 287762 825 252 264 989
Przychody z windykacji pakietow zleconych 48 806 14 696 48 183 16 501
Przychody z pozostatych produktow 47673 24 030 20075 7 106
948 124 326 489 893510 288 596
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Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych 01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przychody odsetkowe 732068 246781 636 274 154 013
Inne przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci (*) 45272 10570 58 285 58 285
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 52732 21371 121280 50906
Zysk/(strata) ze sprzedazy wierzytelnosci 3198 1314 1081 98
Przejecie nieruchomosci 18 666 7434 10117 3019
Zysk/(strata) ze sprzedazy nieruchomosci (292) 292 (1786) (1333)
851 644 287762 825252 264 989

" Inne przychody z nabytych pakietéw wierzylenosci - odchylenia wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej realizacji wptat na
sprawach zabezpieczonych, koszty wyceny programu lojalnosciowego, koszty rezerwy na nadptaty, wptaty od pierwotnego wierzyciela

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywow
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej

Roznice kursowe

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
64515 22859 120522 52 480

(11 782) (1487) 758 (1574)
52732 21371 121280 50 906

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych parametréw
stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych pakietow

wierzytelnosci wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu:
a. premia za ryzyko,
b. okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,
c. wartosc oczekiwanych, przysztych przeptywédw w oparciu o dostepne aktualne informacje

oraz aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji.

Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

Stopa dyskontowa

- premia za ryzyko *

Okres, za ktéry oszacowano wptywy

Wartos¢ nominalna zaktadanych przysztych wptywow

30.09.2019

31.12.2018

8,10% - 420,22%
pazdziernik 2019 -
wrzesien 2035

7 136 785

1 dotyczy 99% wartosci pakietéw wierzytelnosci

8,10% - 420,22%
styczen 2019 -
grudzien 2034

7 239 219
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Zaktadany harmonogram wptywdw z pakietow wierzytelnosci (wartos¢ nominalna)

w tysigcach ztotych
Okres

Do 12 miesiecy
0Od1do2lat
Od 2 do 3 lat
0Od 3 do4lat
Od4do5 lat
Powyiej 5 lat

30.09.2019 31.12.2018
1650795 1610716
1566 290 1502 131
1256571 1255767

887 226 966 812
609 279 647 285
1166 624 1256 508
7136 785 7 239 219

Dodatkowe istotne informacje o aktualizacji na dzieri 30.09.2019 r.

w tysigcach ztotych
Aktualizacja na catosci
Segment sprawozdawczy segmentu Dodatkowa informacja
sprawozdawczego
Polska 40219
Rumunia 79 639 (21 635)  Aktualizacja na portfelach zabezpieczonych w Rumunii
Wtochy (27 149)
. . (39 976) (20881) Aktualizacja na portfelach detalicznych w Stowac;ji
Pozostate rynki zagraniczne L . . 8
(27 986) Aktualizacja na portfelach detalicznych w Hiszpanii

Centrala

KRUK
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Ustugi obce

w tysigcach ztotych

Ustugi windykacyjne *

Ustugi wsparcia prawnego

Ustugi pocztowe i kurierskie
Ustugi doradcze

Ustugi bankowe

Ustugi informatyczne

Ustugi tgcznosci

Wynajem pomieszczen i eksploatacja
Ustugi drukowania

Ustugi pomocnicze pozostate
Ochrona

Najem pozostaty

Naprawa samochoddw

Ustugi rekrutacyjne

Ustugi pakowania

Ustugi remontowo-konserwacyjne
Ustugi transportowe

1 koszty ustug obstugi wierzytelnosci Swiadczonych przez serwiseréow zewnetrznych

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
(22 922) (19 010)
(18 215) (20 693)
(11 855) (10 410)
(10 969) (10 445)

(7 528) (7 329)

(9 441) (4 854)

(5 055) (4 801)

(6 032) (17 379)

(2 234) (1679)

(1 268) (2911)
(1310) (1196)
(720) (3 614)

(944) (741)

(649) (616)

(270) (296)

(260) (302)

(28) (47)

(99 700) (106 324)

2 koszty wynajmu pomieszczeri i eksploatacji w 2019 r. sq nizsze w wyniku wdrozenia przepiséw MSSF 16 skutkujqcego zaprzestaniem
ujmowania optat za wynajem powierzchni w pozycji kosztéow Ustugi obce - wynajem pomieszczer i eksploatacja, a rozpoznaniem
kosztéow amortyzacji aktywow z tyt. prawa do uzytkowania w kwocie 12 000 tys. zt i kosztéw finansowych z tytutu zobowiqzania z
tytutu leasingu w kwocie 1 974 tys. zt; w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. pozycja obejmuje jedynie koszty

eksploatacji powierzchni wynajmowanych

Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Oplaty sadowe, skarbowe i komornicze
Reklama

Zuzycie materiatow i energii

Podatki i optaty

Szkolenie pracownikéw

Podréze stuzbowe

Koszty reprezentacji

Ubezpieczenia samochoddéw

Straty z tytutu szkéd komunikacyjnych
Ubezpieczenia majgtkowe

Refaktura kosztéw

Zwrot kosztéw proceséw

Pozostate ustugi doradcze

VAT niepodlegajacy odliczeniu
Pozostate

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.09.2019 30.09.2018

(120487) (104 022)
(15 389) (5 419)
(8 849) (8 559)
(34408) (22 225)
(2 692) (2 598)
(4 219) (4 113)
(1012) (2 240)
(837) (1278)
(726) (619)
(660) (576)

(2 081) -
(501) -
(390) -
(356) -

(2 822) (2 984)

(195429) (154 633)

KRUK
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Przychody finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2019- 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 147 114
147 114
Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2019- 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (87 030) (70 132)
Rdznice kursowe netto (11 044) (24 766)
Koszty/przychody z tytutu odsetek od instrumentéw pochodnych (1558) -
Wycena instrumentéw pochodnych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen (2 882) -
(102 514) (94 898)

Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w tysigcach zfotych 01.01.2019- 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 74 958 24 450

Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 74 958 24 450

Przychdd finansowy/(Koszt finansowy) rozpoznany bezposrednio w innych catkowitych

dochodach 74958 24 450

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz inne zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Zobowiazania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 947671 1057 384 878 440
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych (niezabezpieczone) 1346252 1142906 1235888
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 38977 1362 1159
2332900 2201652 2115487

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytéw i pozyczek 95 165 73 632 102 340
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 92 647 216 966 104 259
Krétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 29 544 7793 6952
217 355 298 391 213 550

KRUK
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Pochodne instrumenty zabezpieczajace i pozostate

W trzecim kwartale 2019 r. Grupa zawarta kolejne kontrakty zamiany stép procentowych (IRS)
zabezpieczajace ryzyko stép procentowych - KRUK S.A. ptaci kupon oparty o statg stope procentowg PLN,
a otrzymuje kupon oparty na zmiennej stopie PLN.

Kontrakt pierwszy: KRUK S.A. jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,5775%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane s3
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 115 000 tys. PLN
obligacji serii AE4. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2024 roku.

Kontrakt drugi: KRUK S.A. jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,5775%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane s3
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 50 000 tys. PLN
obligacji serii AH1. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2024 roku.

Kontrakt trzeci: KRUK S.A. jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,6050%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane sg
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 35 000 tys. PLN
obligacji serii AE3. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2023 roku.

Kontrakt czwarty: KRUK S.A. jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,67%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane s3
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 75 000 tys. PLN
obligacji serii AA4. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywodw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2022 roku.

Kontrakt piaty: KRUK S.A. jest pfatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,65%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane s3
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 30 000 tys. PLN
obligacji serii AG1. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2023 roku.

Kontrakt szosty: KRUK S.A. jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,65%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane s3
w 3-miesiecznych okresach odsetkowych. Instrument zabezpiecza kupon odsetkowy dla 25 000 tys. PLN
obligacji serii AG2. Grupa oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na
wyniki w okresie do 2024 roku.

Celem ich byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych generowanych przez zobowigzania w PLN
z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych i zabezpieczenie kuponéw odsetkowych poszczegdlnych
serii obligacji.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. spétki z Grupy posiadajg nierozliczone transakcje terminowe:

KRUK
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KRUK S.A. — transakcje zabezpieczajgce wartosci w PLN czesci aktywow netto w InvestCapital Ltd.:

e Zawarta w dniu 30 wrzesnia 2019 r. z Santander Bank Polska S.A. transakcja terminowej wymiany

walut (FX forward). Na mocy kontraktu Spotka zobowigzana jest do sprzedazy 29 000 tys. EUR za

127 104 tys. PLN w dniu 31 pazdziernika 2019 r.

e Zawarta w dniu 30 wrze$nia 2019 r. z DNB Bank Polska S.A. transakcja terminowej wymiany walut

(FX forward). Na mocy kontraktu Spétka zobowigzana jest do sprzedazy 30 000 tys. EUR za

131 384 tys. PLN w dniu 31 pazdziernika 2019 r.

Intencjg spotki jest zabezpieczanie kolejnych okreséw jednomiesiecznych, biorgc pod uwage kryteria

okreslone w wewnetrznych politykach Grupy, w wysokosci dostosowanej do biezgcej ekspozycji na ryzyko

walutowe lub rozliczanie kontraktéw réznicami kursowymi, bez dostawy waluty.

Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajqgcy na jedng akcje

w tysigcach akcji

Ilos¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji akcji wlasnych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy)

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedng akcje

w tysigcach akgcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Wptyw emisji opcji na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)

01.01.2019-01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
18 887 18 808 18 808

24 35 34

18911 18 843 18 842
12,93 17,51 14,81

01.01.2019-01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
18911 18 843 18 842
406 465 465

19 317 19 308 19 307
12,66 17,09 14,46
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Liczba etatow

w ilosci etatow 30.09.2019 30.09.2018
llo$¢ etatow 3330 3169
3330 3169

Liczba etatow - liczba zawartych umow o prace oraz umdw cywilnoprawnych, odzwierciedlona w koszcie
wynagrodzen.

(v - I - b=l var= |
(aruna Kanitatowa k
Gurupa Rapitatowa
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Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na krétkoterminowe oraz diugoterminowe

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Pozostate instrumenty pochodne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa ogdtem

Pasvwa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica
Pozostate kapitaty rezrewowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate instrumenty pochodne
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz
inne zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek oraz
inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe ogétem

Zobowiazania ogétem

Pasywa ogétem

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
86 470 87 705 26 354 26319
51016 50512 33877 35 803
63 184 61493 62 010 62010

32 3404 1450 1631

3052 - - -
203754 203114 123691 125762
259 267 197 174
4282108 4243001 4156970 3985851
25 814 26 240 28143 20 828
38678 35568 23088 37320

6 039 1009 2786 2467
165131 383738 147302 151568
4518029 4689823 4353486 4198208
4721783 4892937 4482177 4323970
18 931 18 931 18 887 18 872
303711 303711 300097 298900
(8 840) 825 (3 869) (2 111)
21189  (42705)  (53769)  (32168)
103633 101254 94 924 93092
1526252 1448250 1376084 1325182
1964876 1830266 1732354 1701767
225 164 396 210
1965101 1830430 1732750 1701977
9782 6 302 3870 -
2332900 2309216 2201652 2115487
- 19 9182 12 110
2342682 2315537 2214704 2127597
217355 393852 298391 213550
131816 297368 176054 240477
4022 5258 15 600 7912

60 807 50 492 44 678 32456
414001 746970 534723 494395
2756682 3062507 2749427 2621993
4721783 4892937 4482177 4323970

KRUK
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6. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu,
a mogace W znaczacy sposiéb wptynac na przyszte wyniki

W okresie po zamknieciu Ill kwartatu 2019 roku nie nastgpity istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposdb
wptyngé na przyszte wyniki.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Monika Grudzien-Wisniewska Hanna Stempien
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 24 pazdziernika 2019 r.
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1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Inwestycje
Pozostate naleznosci
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate instrumenty pochodne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa
Aktywa ogétem

Pasywa
Zobowiazania

Pozostate instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania ogétem
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny ogétem

Pasywa ogodtem

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
7812 64 437 9151 10 416
20999 22163 21814 37359
3548 3105 2811 3489
358437 311094 176905 165825
15863 159150 7223 10 124
(14) 12 22 36
32463 30 872 16 169 17072

15 642 15 966 16 547 15 762
4160 2648 453 -

32 3400 1450 1631
1899001 1976559 2143481 2117491
4293 2547 4173 4918
2362235 2591954 2400199 2384 124
6901 4465 3870 -
79434 171449 62 948 83 407
20076 22389 19199 16 370
1291 2303 12 295 5563
1828020 1971647 1731998 1725771
- - - 16 447
1935722 2172254 1830310 1847558
18 931 18 931 18 887 18 872
303711 303711 300097 298900
(8 840) 826 (3 869) (2 111)
103633 101254 94 924 93 094
9079 (5023) 159850 127811
426514 419699 569889 536566
2362235 2591954 2400199 2384 124
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przychody 128 314 48 700 105111 41211
w tym przychody odsetkowe obliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy 15289 5273 15088 5259
procentowej
Pozostate przychody operacyjne 1431 200 1277 299
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (5) - - -
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (111 005) (35333) (95597) (31 257)
Amortyzacja (14 208) (4 728) (9 766) (3 218)
Ustugi obce (24 786) (8023)  (27814) (9 900)
Pozostate koszty operacyjne (24 989) (8976) (24 647) (8 436)
(174993)  (57060) (157824)  (52812)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (45 247) (8 159) (51 436) (11 301)
Przychody finansowe 140431 52 466 57792 16 486
Koszty finansowe (145 687) (28 168) (80185) (11929)
Koszty finansowe netto (5256) 24 298 (22393) 4 557
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (50504) 16 139 (73 828) (6 744)
Podatek dochodowy (5614) (2037) (16 028) (6992)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (56117) 14 102 (89 856) (13 736)

Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z#) (2,97) 0,75 (4,77) (0,73)
Rozwodniony (z) (2,91) 0,74 (4,65) (0,71)
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3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.

w tysigcach ztotych

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostaé przekwalifikowane
do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy od instrumentéw pochodnych
Pozycje, ktére nie moga w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (z1)

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

(56 117) 14102  (89856) (13 736)
(8840) (13 535) (7 993) (5 762)
(8840) (13 535) (7 993) (5 762)

(64 957) 567  (97849) (19 498)

(3,43) 0,03 (5,19) (1,03)
(3,36) 0,04 (5,07) (1,01)
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny ogétem na dzien 1 stycznia 2018 r.
Korekta przejscia na MSSF 9

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zmianie zasad rachunkowosci

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

- Wycena instrumentow zabezpieczajgcych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akcji

- Emisja akcji wiasnych

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem
Kapitat wiasny ogétem na dzier 30 wrzesnia 2018

Raport kwartalny — Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kapitat z emisji akcji Ifapifai . .
Kapitat akcyjny powyze] ich wartoci z ak'tuallzaql wyceny Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kaplta! wiasny
nominalnej |nstn,.|men.tow rezerwowe ogétem
zabezpieczajacych
18 808 293 581 5882 86 806 309 548 714 625
- - - 2160 2 160
18 808 293 581 5882 86 806 311 708 716 785
- - - - (89 856) (89 856)
- - (7 993) - - (7 993)
- - (7 993) - - (7 993)
- - (7 993) - (89 856) (97 849)
- - - - (94 040) (94 040)
- 6288 - 6 288
64 5319 - - - 5383
64 5319 - 6288 (94 040) (82 369)
18 872 298 900 (2111) 93 094 127 812 536 567

M)
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Za okres sprawozdawczy koriczqcy sie 31 grudnia 2018 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny ogétem na dzien 1 stycznia 2018 r.
Korekta przejscia na MSSF 9

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po zmianie zasad rachunkowosci

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

- Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akcji

- Emisja akcji wiasnych

Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2018 r.

Za okres sprawozdawczy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2019 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy
-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidendy

- Pfatnosci w formie akcji

- Emisja akcji wtasnych

Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 czerwca 2019 r.
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. I Kapitat
Kapitat z emisji akcji . i )
) X . . zaktualizacji wyceny  Pozostate kapitaty . Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny powyzej ich wartosci ) , Zyski zatrzymane )
R ; instrumentow rezerwowe ogétem
nominalnej . .
zabezpieczajacych
18 808 293 581 5882 86 806 309 548 714 625
- - - - 2 160 2 160
18 808 293 581 5882 86 806 311708 716 785
- - - - (57 818) (57 818)
- - (9 751) - - (9 751)
- - (9 751) - - (9 751)
- - (9 751) - (57 818) (67 569)
(94 040) (94 040)
- - - 8118 - 8118
79 6516 - - - 6 595
79 6516 - 8118 (94 040) (79 327)
18 887 300097 (3 869) 94 924 159 850 569 889
Kapitat

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

A i instrumentéw rezerwowe ogétem
nominalnej . .
zabezpieczajacych
18 887 300097 (3 869) 94 924 159 850 569 889
- - - - (56 117) (56 117)
(4 971) - - (4971)
- - (4971) - (56 117) (61 088)
- - - (94 653) (94 653)
- - - 8709 - 8709
44 3614 - - - 3658
44 3614 - 8709 (94 653) (82 287)
18 931 303711 (8 840) 103 633 9079 426 514
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5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

w tysigcach ztotych

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -

Przeptywy pieniezne z dziafalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
i nieruchomosci
Przychody/koszty finansowe netto
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane
w instrumentach kapitatowych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
z wytaczeniem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone pozyczki
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Nabycie aktywodw finansowych
Spfata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji
Whptywy z emisji obligacji
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
(56 117) 14102  (89856) (13 736)
9174 3011 5945 1920
4017 1304 3842 1316
(2923) (585) (6 395) (2762)
19 342 (86 873) 17322 (8 290)

6 51 (530) (122)

8 709 2379 6288 2118
5614 2037 16 028 6992

36 26 135 -
(8562) 145227 13422 (1081)
(120) (1746) (785) (1048)

16 486 1420 (133306) (138 261)
877 (2313) (1303) (2516)

(20 325) (4562)  (23770) (5 834)
(23 788) 73477 (192962) (161 303)
71 26 76 37
(213393)  (49301)  (31743)  (10289)
2745 1112 1448 212

13 189 3689 43355 6957
436 835 283870 545188 331229
(9 546) (2 552) (5 663) (474)
(155241) (107730) (179173) (64 152)
28 420 8527 36 754 8390
103080 137640 410242 271910
3658 63 5319 -
215000 25 000 - -
664730 170622 572250 198504
(662352) (263058) (578768) (238 252)
(7 306) (1673) (4 111) (1505)
(94653)  (94653) (94 040) -
(136388)  (86388)  (65000) (50 000)
(63320)  (17656)  (59432)  (20417)
(80631) (267743) (223781) (111670)
(1340) (56 626) (6 501) (1063)
9151 64 437 16 917 11478
7811 7811 10 416 10 416
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Noty objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Dane Spdétki

Nazwa Spotki
KRUK Spodtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spotka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszyriska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spodtka zajmuje sie przede wszystkim restrukturyzacjg i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) oraz wierzytelnosci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

KRUK S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone
w wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do S$rédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 wrzesnia 2019 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. i zostato
sporzadzone w oparciu o koncepcje wyceny:

e wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem utraty wartosci dla inwestycji w jednostki
zalezne,

e wedtug kosztu historycznego dla pozostatych aktywodw i zobowigzan niefinansowych,

o wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j:
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-z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywow bedacych aktywami
dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe,
- dla aktywéw finansowych bedacych czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest
osiaganie korzysci z pozyskiwania kontraktowych przeptywow pienieznych,
oraz
- dla pozostatych zobowigzan finansowych,
e wedtug wartosci godziwej dla instrumentéw pochodnych.

Zaprezentowane dane nie podlegaty badaniu przez firme audytorska.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

W opinii Zarzadu Spétki nie istniejg czynniki mogace w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci KRUK
S.A., wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego srdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia, za wyjatkiem
zmiany zwigzanej z zastosowaniem MSSF 16 oraz wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen inwestycji
w aktywa netto w jednostce zagranicznej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2019 r. Spotka przyjeta nowy standard MSSF 16 od wymagane] daty wejscia
w zycie. Efekt zastosowania zasad w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci, okreslonych zgodnie
z wymogami nowego Standardu, Spétka ujmuje jako korekte bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 r. bez
korygowania okreséw poréwnawczych. Z poczatkiem 2019 r. Spoétka zakorczyta ocene skutkdéw wptywu
wejscia w zycie tego standardu we wszystkich aspektach.

Zgodnie z wymogami MSSF 16 jednostka klasyfikuje umowy wynajmu dtugoterminowego jako leasing
ujawniajac w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (w pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”) oraz zobowigzania leasingowe (w pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej ,Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe")
wyceniane w wysokosci warto$ci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zapfaty poczgwszy
od 1 stycznia 2019 r. W dniu pierwszego zastosowania wartos$¢ przysztych optat leasingowych zostata
zdyskontowana przy uzyciu Sredniowazonej kraricowej stopy leasingobiorcy w wysokosci 3,88%. Wartos¢
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostata wykazana w tej samej wysokosci co zobowigzania leasingowe
ze wzgledu na brak wystgpienia zapiséw umownych, ktére mogtyby spowodowac utworzenie rezerw na
dodatkowe obcigzenia czy rezerw zwigzanych z demontazem wynajmowanych obiektéw czy przedmiotéw.

Spétka zastosowata uproszczenie dopuszczone przez standard dotyczagce umdw leasingdw
krdotkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci (do 20 tys. zt), dla ktorych
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nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, a optaty
leasingowe z tego tytutu ujmowane s3 jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu w pozycji
pozostate koszty operacyjne w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw i strat.

Spoétka ujmuje umowe leasingu jako sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania i odpowiadajgce mu
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie, gdy przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania.

Zobowigzanie z tytutu leasingu zawiera biezgcg wartosé nastepujacych optat leasingowych:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe,

e zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki,

e kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji,

oraz

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzystaé z opcji wypowiedzenia leasingu.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sg wyceniane wedtug kosztu, obejmujgcego:

e kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie optfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane,

e zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce (tj. koszty krancowe
uzyskania leasingu),

oraz

e szacunek kosztdw, ktdre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
jezeli leasingobiorca zacigga zobowigzanie w odniesieniu do tych kosztéw.

Na dzien pierwszego zastosowania standardu Spoétka zdecydowata sie skorzystac¢ z mozliwosci zaadoptowania
klauzuli praw nabytych sprowadzajacych sie do odstgpienia od ponownej oceny czy umowa zawiera leasing.
Jako konsekwencja wyboru klauzuli praw nabytych Spétka do uméw leasingu podlegajgcych pod MSSF 16
zaliczyta nastepujgce umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania oraz inne umowy nienazwane, na mocy ktdrych
w zamian za optate lub serie optat leasingodawca przekazuje Spdtce jako leasingobiorcy prawo
do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres:

e najem budynkdw i lokali, w ktérych podmioty wchodzgce w sktad Spétki prowadzg dziatalnosé,

o |easing srodkéw transportu w postaci samochodéw osobowych, ktéry do tej pory nie spetniat
kryteridw ujmowania w bilansie,

e wynajem sprzetu kserograficznego.

Spoétka nie zidentyfikowata innych pozycji, ktérych klasyfikacja lub wycena ulegtaby zmianie na skutek
wprowadzenia MSSF 16.
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Okres leasingu ustalony zostat z uwzglednieniem opcji przedtuzenia oraz skrécenia dostepnych w zawartych

kontraktach, jezeli prawdopodobne jest skorzystanie z opcji. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja
liniowej amortyzacji przez krétszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania tego skfadnika aktywdéw lub okres
leasingu, natomiast zobowigzania z tytutu umdw leasingowych podlegajg wycenie metodg zamortyzowanego

kosztu.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany MSSF 16 na poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania

z sytuacji finansowej:

w tysigcach ztotych

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Inwestycje
Pozostate naleznosci
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate instrumenty pochodne
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozostate aktywa
Aktywa ogétem

Pasywa

Zobowigzania
Pozostate instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe

Zobowigzania ogétem

Kapitat wiasny
Kapitat wiasny ogétem

Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdow zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny ogétem

Pasywa ogétem

01.01.2019
Dane Wptyw MSSF 16 31.12.2018
przeksztatcone

9151 - 9151

21 814 - 21 814
2811 - 2811

176 905 - 176 905

7 223 - 7 223

22 - 22

33336 17 167 16 169

16 547 - 16 547
453 - 453

1450 - 1450
2143 481 - 2143 481
4173 - 4173
2417 366 17 167 2400 199
3870 - 3870
62948 - 62 948

19 199 - 19 199

12 295 - 12 295
1749 165 17 167 1731998
1847 477 17 167 1830310
18 887 - 18 887
300 097 - 300 097
(3 869) - (3 869)

94 924 - 94 924
159 850 - 159 850
569 889 - 569 889
2417 366 17 167 2400 199

M)
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Wplyw na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego MSR 17 6 954
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez
dyskonta) MSR 17 18 199
Razem - 31 grudnia 2018 r. 25153
Wptyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej na dzien MSSF 16 (1032)
1 stycznia 2019 r.
Krétkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowiazania z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 24 121
w tym zobowigzanie wynikajgcego z MSSF 16 17 167
01.01.2019 -
30.09.2019
Wptyw na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
- wzrost kosztéw odsetek 465
- wzrost kosztow amortyzacji 4361

Wplyw na jednostkowe sprawozdanie z przepywow pienieznych
- wzrost przeptywdw pienieznych netto - dziatalnos$¢ operacyjna 251
- spadek przeptywdw pienieznych netto - dziatalnos$¢ finansowa (251)

Zabezpieczanie inwestycji w aktywach netto w jednostce zagranicznej

W 2019 r. Spodtka rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w jednostce
zagranicznej. Rachunkowo$é zabezpieczenn inwestycji netto w podmiotach zagranicznych polega na
zabezpieczeniu udziatéw w aktywach netto podmiotu zagranicznego podlegajacego konsolidacji w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Pozycje zabezpieczang stanowi okre$lona cze$¢ udziatéw w aktywach netto podmiotdéw zagranicznych,
rozumianych jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdw a wartoscig bilansowg zobowigzan oraz
rezerw zagranicznego podmiotu zaleznego (wyrazonych w EUR).

Z kalkulacji dopuszczonej pozycji zabezpieczanej sy wytgczone takie pozycje monetarne (naleznosci i/lub
zobowigzania wewnatrzgrupowe pomiedzy Spdtka a zaleznym podmiotem zagranicznym), ktére maja
okreslony termin zapadalnosci (tj. w okreslonym terminie w przysztosSci skonwertujg sie na rozrachunki
(w tym —naleznosci / zobowigzania handlowe, z tytutu kwot zwindykowanych, z tytutu odsprzedazy udziatéw
itd.).

Spétka, w celu zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej zabezpieczenia, wyznacza powigzania
zabezpieczajgce z czestotliwoscig miesieczng, tj. kazda transakcja FX Forward / FX Swap z 1-miesiecznym
terminem zapadalnosci jest wigzana z wyznaczong pozycjg zabezpieczang — na okres 1 miesigca, zaktadajac,
ze nominalna cze$¢ udziatéw w aktywach netto wyznaczona na pozycje zabezpieczang jest stata w trakcie
miesigca.

Spoétka dokonuje pomiaru efektywnosci ex-ante na date ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego oraz
na kazdg kolejng date pomiaru efektywnosci (dzien konczacy okres sprawozdaweczy).

W ramach prospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia, Spotka weryfikuje spetnienie trzech warunkéw
umozliwiajgcych utworzenie i kontynuowanie powigzania zabezpieczajgcego:
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o Warunek 1 — istnienie powigzania ekonomicznego,
o Warunek 2 — brak dominacji ryzyka kredytowego nad ryzykiem zabezpieczanym,
e Warunek 3 — zgodnos¢ wskaZznika zabezpieczenia (hedge ratio).

Spétka ujmuje zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej, w tym zabezpieczenie pozycji
pienieznej ujmowanej jako czes¢ inwestycji netto, podobnie do zabezpieczen przeptywdw pienieznych:

a) cze$é zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg okreslono jako skuteczne
zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach;
oraz

b) czesé, ktdra nie stanowi skutecznego zabezpieczenia, ujmuje sie w wyniku finansowym.
Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen w jednym z nastepujacych przypadkow:

e instrument zabezpieczajacy wygasa, zostanie sprzedany lub przedterminowo rozliczony,

e wartos¢ aktywéw netto w podmiocie zagranicznym spada ponizej wartosci nominalnej
instrumentu zabezpieczajgcego (w tym przypadku nastepuje jedynie czesciowe zaprzestanie
stosowania  rachunkowosci  zabezpieczen dla  nadwyzkowej czesci  instrumentu
zabezpieczajgcego),

e nie sg spetnione kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, w szczegdlnosci kryteria
oceny efektywnosci zabezpieczenia,

e Spotka zmienia strategie zarzadzania ryzykiem na taka, z ktérg dotychczasowe powigzanie
zabezpieczajgce nie jest zgodne.

Po zaprzestaniu stosowania rachunkowosci zabezpieczern dla danego powigzania zabezpieczajacego,
skumulowane zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym zwigzane ze skuteczng czescia
zabezpieczenia, ktére zostaty skumulowane w ramach rezerwy z tytutu przewalutowania, przeklasyfikowuje
sie z kapitatu witasnego do wyniku finansowego jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania zgodnie
zwymogami standardu MSR 21 dotyczacymi zbycia lub czesciowego zbycia jednostki zagranicznej
w momencie wystgpienia takiego zdarzenia.

Opis zmian w obowigzujgcych standardach i interpretacjach opisany zostat w nocie 2 skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg réznié sie
od wartosci szacowanej. Przyjete przez Spotke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkow oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdow ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Pozostate informacje objasniajace

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé facznie ze skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KRUK S.A. sporzgdzonym
na dziert 30 wrzesnia 2019 r. i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

3. Inwestycje

Pakiety wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Wartos$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2017 34 474
Wptyw zmian zasad rachunkowosci w zwigzku z wdrozeniem MSFF 9 2226
Wartos$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2018 36 793
Woptaty od o0s6b zadtuzonych (34 208)
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 36 425
Wartos$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 30.09.2018 39010
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzier 31.12.2017 34474
Whptyw zmian zasad rachunkowosci w zwigzku z wdrozeniem MSFF 9 2226
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2018 36 793

Whptaty od oséb zadtuzonych (44 746)
Przychody z windykacji pakietdw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 46 609
Przejecie nieruchomosci 144
Wartos$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2018 38 800

Wartosc¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzier 31.12.2018 38 800

Woptaty od 0s6b zadtuzonych (31 450)
Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 30766

Wartos$¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziern 30.09.2019 38116

Nieruchomosci inwestycyjne

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2019 32156
Wartos¢ przejetych nieruchomosci 15 659
Whptyw ze sprzedazy nieruchomosci (16 731)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci (330)
Wartosc nieruchomosci posiadanych na 30.09.2019 30754




Raport kwartalny — Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto lub przeptywy

srodkow pienieznych, ktore sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci
Przychody z nieruchomosci

Przychody z ustug windykacyjnych

Przychody z pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe

Inne przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci
Przejecie nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci

*

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

30767 9391 36425 12904
(5652) (1954) (4 813) (2 043)
80134 26981 51155 13794
22 590 14 151 21942 16 373
474 132 403 183
128 314 48 700 105111 41211

01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

15289 5273 15088 1504
4832 1193 5474 5474
10 455 2925 15776 3558
272 - 86 86
195 - - -
(275) ; ; )
30 767 9391 36 425 10 621

" Inne przychody z nabytych pakietéw wierzylenosci - odchylenia wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej realizacji wptat na
sprawach zabezpieczonych, koszty wyceny programu lojalnosciowego, koszty rezerwy na nadptaty, wptaty od pierwotnego wierzyciela

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci
w tysigcach ztotych
Weryfikacja prognozy

Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej
Przychody z réznic kursowych

Spotka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych parametréow
stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych pakietow

01.01.2019- 30.09.2019 01.01.2018 - 30.09.2018
30.09.2019 niebadane 30.09.2018 niebadane

10 475 2221 15229 4 165
(20) 704 547 (607)
10 455 2925 15776 3558

wierzytelnosci wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu:

a. premia za ryzyko,

b. okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,
c. wartosc oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostepne aktualne informacje

oraz aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji.
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Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

Stopa dyskontowa
- wolna od ryzyka **
- premia za ryzyko *

Okres, za ktdry oszacowano wplywy

30.09.2019

30.09.2018

19,67%-170,19%
pazdziernik 2019 -
grudzien 2032

19,67% - 170,19%
pazdziernik 2018 -
grudzien 2032

Wartos¢ nominalna zaktadanych przysztych wptywoéw 81999 85071
* dla 99% wartosci pakietow wierzytelnosci
** dla pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

Zaktadany harmonogram wplywow z pakietéow wierzytelnosci (wartosé¢ nominalna)

w tysigcach ztotych 30.09.2019 30.09.2018
Okres
Do 12 miesiecy 30 844 32315
Od1do2lat 20 406 21288
Od2do5 lat 24 939 26 539
Powyiej 5 lat 5810 4928
81998 85071
Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach zfotych 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
Podatki i optaty (9 559) (8 098)
Zuzycie materiatdw i energii (4 401) (3 860)
Szkolenie pracownikow (1667) (1663)
Podréze stuzbowe (1310) (1206)
Reklama (1265) (3873)
Refakturowane koszty ustug (2 081) (267)
Koszty reprezentacji (556) (1699)
Ubezpieczenia samochodow (674) (821)
Pozostate ustugi doradcze (390) -
Zwrot kosztéw procesu (556) -
Straty z tytutu szkéd komunikacyjnych (587) (579)
Optaty sgdowe (340) (752)
Zakaz konkurencji (223) (196)
Ubezpieczenia majgtkowe (190) (202)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - (10)
Umorzenie naleznoéci (7) (70)
Pozostate (1184) (1351)
(24 989) (24 647)
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Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Wynik na zbyciu udziatéw w jednostkach zaleznych

Koszty finansowe

w tysigcach ztotych

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowiazan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Rdznice kursowe netto

Koszty/przychody z tytutu odsetek od instrumentdw zabezpieczajgcych
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostki zalezne

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
30275 42556
6224 4329
71 76
103 861 -
140 431 46 961
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
(60 741) (54 491)
(2 337) (7 133)

(2 207)
(80 402) (8 799)
(145 687) (70 423)

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz inne zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych

Zobowiazania diugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytdw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
Krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

301991 315341 301 549
1346252 1142905 1235888
12 190 490 1025
1660433 1458736 1538462
65 560 49 832 69 090
92 647 216 966 104 259

9 380 6 464 13961
167 587 273262 187 310
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Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jednq akcje

w tysigcach akgcji

llos¢ akcji zwyktych na dzied 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji akcji wtasnych
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy)

Rozwodniony zysk przypadajqgcy na jednq akcje

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Wptyw emisji opcji na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

18 887 18 808 18 808
24 35 34
18911 18 843 18 842
(2,97) (3,07) (4,77)

01.01.2019- 01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

18 911 18 843 18 842
406 465 465
19317 19 308 19307
(2,91) 17,09 (4,65)
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Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na krétkoterminowe oraz diugoterminowe

Na dzien 30 wrze$nia 2019 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa dtugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje
Pozostate instrumenty pochodne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa dtugoterminowe ogétem
Aktywa krotkoterminowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa krétkoterminowe ogétem

Aktywa ogotem

Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek oraz
Pozostate instrumenty pochodne

Zobowiazania diugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe ogétem

Zobowiazania ogétem

Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
32 463 16 169 17 072
15 642 16 547 15 762

1899001 2143481 2117491
1000 ]

32 1450 1631

4 160 453 -
1952298 2178100 2151957
(14) 22 36

357 437 176 905 165 825
20999 21814 37359
3548 2811 3489

15 863 7223 10 124
4293 9151 4918
7812 4173 10 416
409 937 222 099 232 167
2362235 2400199 2384124
18 931 18 887 18 872
303711 300097 298 900
(8 840) (3 869) (2 111)
103 633 94924 93 094
9079 159850 127 811
426514 569 889 536 566

- - 16 447
1660433 1458736 1538462
6 901 3870 -
1667334 1462606 1554908
167 587 273 262 187 310
79 434 62948 83 407
1291 12 295 5563
20076 19 199 16 370
268388 367704 292650
1935722 1830310 1847558
2362235 2400199 2384 124
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Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi na dzien i za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r.

Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy

Naliczone

Zobowigzania  Naleznosci Udz‘i elon.e od?etki od
pozyczki udzielonych

w tysigcach ztotych pozyczek
Secapital S.a.r.| - 1506 - -
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. - 216 - -
Novum Finance Sp. z 0.0. - 230 27 242 -
Secapital Polska Sp. z 0.0. - 1 130 -
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. 45 7 649 - -
KRUK Romania S.r.l. 583 5161 62 000 770
ERIF BIG S.A. 49 117 - -
NSFIZ PROKURA 30 153914 1057 -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. - 242 36 092 -
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 8682 - -
InvestCapital Ltd. - 1540 - -
KRUK Deutschland Gmbh - 366 - -
KRUK Deutschland (Oddziat) . - - -
Rocapital IFN S.A. - 11 4604 61
KRUK ltalia S.r.l. - 147 - -
ItaCapital S.r.l. - 27 - -
KRUK Espana S.L. - 68 - -
Presco Investments S.a.r.l. - 106 - -
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ 117 - - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - 3 - -

ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spdtka

w likwidaciji) - - - -
Corbul Capital S.r.l - - - -
Elleffe Capital S.r.l. - - - -
Zielona Perta Sp. z 0.0. - - - -
NSFIZ BISON 771 - - -
Agecredit S.r.l. - - - -
Wonga.pl Sp. z 0.0. - 21 156 227 1293
1595 180 006 287 353 2124

KRUK
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Przychody z wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.|

ERIF Business Solutions Sp. z o0.0.
Novum Finance Sp. z 0.0.

Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

KRUK Deutschland (Oddziat)
Rocapital IFN S.A.

KRUK ltalia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l.
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spdtka
w likwidacji)

Corbul Capital S.r.|

Elleffe Capital S.r.l.

Zielona Perta Sp. z 0.0.

NSFIZ BISON

Agecredit S.r.l.

Wonga.pl Sp. z 0.0.

Koszty wzajemnych transakcji
w tysigcach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

ERIF BIG S.A.

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy Odsetki
materiatéw ustug i dywidendy
i ustug windykacyjnyc
- 427 -
83 - 37
604 902 664
8 - 4
4286 38 17 085
3470 85 2324
634 5 -
987 96 1079
1386 69 341 -
8 849 539 -
10 (89) -
- 11 175
704 - -
165 - -
521 - -
- 1928 13189
7 - -
- - 8
- 60 1933
21714 73 343 36 499
Zakupy
ustug
603
4733
178
275
5788

KRUK
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5. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposéb wptynac na
przyszte wyniki

W okresie po zamknieciu Ill kwartatu 2019 roku nie nastgpity istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposdb
wptyngé na przyszte wyniki.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu

lwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Katarzyna Raczkiewicz Hanna Stempien
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzqdzajgca
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 24 paZdziernika 2019 r.
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1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz z najistotniejszymi
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zdarzeniami ich dotyczacymi

Zysk netto:

Zysk netto za okres trzech kwartatéw 2019 wynidst 244 822 tys. zt i byt 0 34 429 tys. zt (-12%) nizszy niz za
trzy pierwsze kwartaty 2018 roku. Powodem nizszego zysku netto rok do roku, sg m.in:

nizsze o 68548 tys. zt (-57%) przychody z aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wartos¢ aktualizacji w okresie od
stycznia do wrzes$nia 2019 roku wptyw miaty m.in. negatywne aktualizacje na portfelach:

- zabezpieczonych w Rumunii w kwocie -21 635 tys. z1,

— detalicznych na Stowacji w kwocie -20 881 tys. zt,

- detalicznych w Hiszpanii w kwocie -27 986 tys. zt.

wyzsze o 87 691 tys. zt (17%) koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére m.in. wynikajg z konsolidacji
kosztow spoétki Wonga.pl.

Sptaty z pakietéw wtasnych:

W pierwszych 3 kwartatach 2019 sptaty z portfeli wiasnych wyniosty 1307 204 tys. zt i byty
0 14,2% wyzsze niz w porownywalnym okresie poprzedniego roku.

Sptaty z Polski i Rumunii w pierwszych 3 kwartatach 2019 stanowity 77 proc. catkowitych wpfat.
Dobry trend spfat dat podstawy do rozpoznawania facznej pozytywnej aktualizacji na tych
rynkach na kwote 119 858 tys. zt.

We Wioszech sptaty po trzech kwartatach 2019 roku wyniosty 127 965 tys. zt i przekroczyty
wartos¢ sptat z catego 2018 roku.

Inwestycje w nowe portfele:

Grupa KRUK do 30 wrzesnia 2019 r. zainwestowata 391 920 tys. zt w portfele wierzytelnosci
o tgcznej wartosci nominalnej ponad 4 021 724 tys. zt. W trzecim kwartale, inwestycje wyniosty
82 997 tys. zt przy wartosci nominalnej 733 972 tys. zt.

Transakcyjne zwroty sg wyzsze niz w przypadku zakupéw dokonanych w ostatnich dwdch latach.

Zdrowy bilans i dobry dostep do finansowania:

KRUK do konca 3 kwartatu 2019 roku wyemitowat obligacje (w ramach ofert publicznej
i prywatnych) o facznej wartosci nominalnej 215 000 tys. zt.

KRUK zawart aneks z bankami wchodzgcymi w sktad konsorcjum finansujgcego Grupe KRUK,
zwiekszajacy o 10 000 tys. EUR limit udzielony na podstawie umowy zawartej w 2017 roku.
Obecna kwota tego limitu, do ktérej KRUK moze zaciggngé zobowigzanie na inwestycje w pakiety
wierzytelnosci, to 260 000 tys. EUR.
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2. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Oprodcz inwestycji w pakiety wierzytelnosci, Grupa KRUK zrealizowata transakcje przejecia firmy na polskim
rynku pozyczek konsumenckich online. W kwietniu 2019 r. KRUK S.A. podpisata umowe przejecia 100 proc.
udziatéw w wonga.pl sp. z 0.0. Wczesniej, zgode na transakcje wydat Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Wartosé transakcji opiewa na 97 026 tys. zt. Na te kwote sktada sie 835 tys. zt za 100 proc.
wartosci udziatéw w aktywach wtasnych, dodatkowo w ramach nabycia spétki, wonga.pl otrzymata pozyczke
w wysokosci 96 191 tys. zt na sptate biezgcych zobowigzan wobec Wonga Worldwide Limited. Przychody
wonga.pl sp. z 0.0. w okresie od maja do czerwca wyniosty 9 654 tys. zt.

Narodowy Bank Stowacji (NBS) prowadzi, na podstawie ustawy nr 747/2004 o nadzorze nad rynkiem
finansowym, postepowanie kontrolne w oddziale spétki KRUK Ceska a Slovenskd republika s.r.o. (KRUK Ca$).
Postepowanie dotyczy min. wierzytelnos$ci konsumenckich nabytych w latach 2015-2017 od jednej z instytucji
finansowych (Instytucja Finansowa) przez KRUK Ca$S na rynku stowackim. W trakcie postepowania NBS wydat
nakaz tymczasowy zobowigzujgcy KRUK CaS do zaniechania informowania klientéw o nieprawidtowej,
w opinii NBS, wysokosci zadtuzenia z tytutu wskazanych w decyzji umoéw zawartych przez Instytucje
Finansowa.

Dostosowujac sie do decyzji NBS, KRUK CaS wstrzymat dochodzenie naleznosci wynikajacych z podpisanych
umoéw pozyczek i dokonat negatywnej aktualizacji wartosci portfeli wierzytelnosci na rynku stowackim
019111 tys. zt w raportowanym okresie. Ponadto, Zarzad KRUK CaS utworzyt dodatkowg rezerwe
w wysokosci 4 225 tys. zt na koszty zwigzane z wykonaniem i skutkami zalecert NBS. Aktualizacja aktywoéw
oraz utworzona rezerwa sg najlepszym mozliwym szacunkiem kosztodw zwigzanych ze skutkami nakazu NBS
na dzien podpisania niniejszego sprawozdania. KRUK CaS odwotat sie od decyzji NBS i stoi na stanowisku, ze
umowy wskazane w nakazie tymczasowym przez NBS, z ktdrych wynikajg nabyte, a nastepnie windykowane
przez Spotke wierzytelnosci, zostaty waznie zawarte w stanie prawnym z dnia ich podpisania.

3. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy poza rynkiem hiszpanskim i wtoskim nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.
W przypadku Hiszpanii i Wioch w okresie wakacyjnym (lipiec — wrzesien)) odnotowywany jest nizszy poziom
wptat od oséb zadtuzonych.

4. Informacja na dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 14 stycznia 2019 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji i ustalenia ostatecznych
warunkow emisji obligacji serii AG2. Zgodnie z Uchwatg Spoétka postanawia wyemitowaé 250 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AJ1 Spétki o wartosci nominalnej 100 zt kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 60 miesiecy liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 25 marca 2019 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji i ustalenia ostatecznych
warunkéw emisji obligacji serii AE4. Zgodnie z Uchwatg Spodtka postanawia wyemitowaé 115 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AJ1 Spotki o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 72 miesiecy liczac od daty przydziatu obligacji.

KRUK
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W dniu 3 czerwca 2019 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji i ustalenia ostatecznych
warunkéw emisji obligacji serii AH1. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowa¢ 50 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AH1 Spétki o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 72 miesiecy liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 1 sierpnia 2019 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji i ustalenia ostatecznych
warunkéw emisji obligacji serii AJl. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowaé 250 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AJ1 Spétki o wartosci nominalnej 100 zt kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 60 miesiecy liczagc od daty przydziatu obligacji.

Na dziert 30.09.2019 r., zdefiniowane wskazniki finansowe osiggnety wartosci:
1,21 dla Wskaznika Zadtuzenia
2,12 dla Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa;
gdzie:
Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;
Zobowigzania Finansowe — oznaczajg sume zobowigzan finansowych z tytutu:

e obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

e pozyczek; lub

o kredytow bankowych; lub

e leasingu finansowego; lub

e wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK;
lub

e udzielonych gwarancji lub poreczen spfaty zobowigzan podmiotéow spoza Grupy Kapitatowej
KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub
innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub;

e przystgpienia do dtugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytdw bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

e przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

e zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji pakietéow
nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartosc za ostatnie 12 miesiecy przekracza
5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitalowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy.

KRUK
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Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci, dokonane w biezgcym oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

W dniu 5 wrzesnia 2019 r. KRUK S.A. oraz jednostki zalezne, tj.: InvestCapital LTD, Kruk Romania SRL oraz
Prokura NS FIZ (Kredytobiorcy) podpisali z konsorcjum bankdw, tj.: DNB Bank ASA z siedzibg w Oslo, ING Bank
Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Santander Bank Polska z siedzibg w Warszawie i mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie (Kredytodawcy) aneks do umowy wielowalutowego kredytu (Kredyt) rewolwingowego (Aneks).
Przedmiotem Aneksu byto zwiekszenie Kredytu, do maksymalnej wysokosci 260 000 tys. EUR (Kredyt) oraz
przedtuzenie dostepnosci Kredytu o kolejne 12 miesiecy. Pozostate warunki umowy Kredytu nie zostaty
istotnie zmienione.

5. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. w dniu 25 czerwca 2019 r. zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjeto uchwate nr 4/2019 dotyczacg wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki (Uchwata).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy Spotki w wysokosci
5,00 zt na jedng akcje. Wyptata dywidendy w wysokosci 94 653 tys. zt nastgpi w catosci z kapitatu zapasowego
Spotki. Zgodnie z Uchwaty dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r. ustalono na 2 lipca 2019 r. Termin wyptaty
dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2019 r. Dywidendg objetych zostato 18 930 655 akcji KRUK S.A.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 10 lipca 2019 r.

6. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W dniu 5 wrzes$nia 2019 r. KRUK S.A. oraz jednostki zalezne tj.: InvestCapital LTD, Kruk Romania SRL oraz
Prokura NS FIZ podpisali z konsorcjum bankéw, tj.: DNB Bank ASA z siedzibg w Oslo, ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 3 lipca 2017 r. z pdzn. zm.
(Aneks). Przedmiotem Aneksu byto dotgczenie Prokura NS FIZ jako kredytobiorcy, zwiekszenie kredytu do
maksymalnej wysokosci 260 000 tys. EUR oraz przedtuzenie dostepnosci kredytu o kolejne 12 miesiecy.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy wielowalutowego kredytu
rewolwingowego z dnia 3 lipca 2017 r. z pdzn. zm.:
e W dniu 5 lipca 2019 r. pomiedzy spétkg Kruk Romania S.R.L. a DNB Bank ASA, ING Bank Slaski S.A.,
Santander Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. zostata podpisana pod prawem rumunskim umowa
zastawu na portfelach zakupionych przez Kruk Romania S.R.L. na rynku rumunskim.

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. wartos$¢ wszystkich portfeli zastawionych na rzecz bankéw DNB Bank ASA, ING
Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. wynosita 1 160 763 tys. zt.

W zwigzku z zawartg dnia 20 grudnia 2018 r. pomiedzy Prokura NS FIZ, Spotka a ING Bank Slaski S.A. umowa
o kredyt rewolwingowy, celem zabezpieczenia zobowigzan Prokura NS FIZ wynikajgcych z zawartej umowy:
e W dniu 22 lipca 2019 r. PROKURA NS FIZ zawart z ING Bank Slaski S.A. umowy o ustanowienie
zastawow rejestrowych na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci posiadanych przez PROKURA NS
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FIZ). W dniu 29 lipca 2019 r. zostaty ztozone wnioski do sgdu o wpis zastawow do rejestru zastawow.
Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami, zastawy zostaty ustanowione do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgacej 240 000 tys. zt.

Na dzierh 30 wrzesnia 2019 r. warto$¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych KRUK S.A.
wynosita 111 976 tys. zt.

W zwigzku z zawartg dnia 2 lipca 2015 r. z pdzn. zm. umowg o kredyt rewolwingowy nr 17/068/15/Z/LI
pomiedzy PROKURA NS FIZ, Spdtka a mBank S.A., celem zabezpieczenia zobowigzarn PROKURA NS FIZ
wynikajgcych z zawartej umowy:

e W dniu 26 lipca 2019 r. PROKURA NS FIZ zawart z mBank S.A. umowy o ustanowienie zastawoéw
rejestrowych na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci posiadanych przez PROKURA NS FIZ). W dniu
22 sierpnia 2019 r. zostaty ztozone wnioski do sadu o wpis zastawdw do rejestru zastawow. Zgodnie
z otrzymanymi zawiadomieniami, 20 wrzesnia 2019 r. oraz 4 pazdziernika 2019 r. zostaty
ustanowione zastawy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 210 000 tys. zt.

Na dzierh 30 wrzesnia 2019 r. warto$¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych KRUK S.A.
wynosita 35 128 tys. zt.

W zwigzku z zawartg dnia 8 kwietnia 2011 r. z pdin. zm. umowg o kredyt rewolwingowy nr K0007111
pomiedzy KRUK S.A. a Santander Bank Polska S.A., w dniu 30 wrzesnia 2019 r. KRUK S.A. i Santander Bank
Polska S.A. zawarty Aneks nr 16, na podstawie ktdrego zostaty wyznaczone dla:

e kredytu udzielonego do kwoty 65 000 tys. zt lub do jej réwnowartosci w EUR, koniec okresu
dostepnosci oraz termin ostatecznej sptaty na dzien 31 pazdziernika 2024 r.,

e kredytu udzielonego do kwoty 55 000 tys. zt lub do jej réwnowartosci w EUR, koniec okresu
dostepnosci oraz termin ostatecznej sptaty na dzien 31 pazdziernika 2022 r.

W zwigzku z zawartg dnia 18 lutego 2013 r. z pdzn. zm. Umowg o kredyt rewolwingowy nr KO007448
pomiedzy Prokura NS FIZ, Kruk S.A. a Santander Bank Polska S.A., w dniu 30 wrzesnia 2019 r. zostat zawarty
aneks nr 10, na podstawie ktdrego wyznaczony zostat nowy termin konca okresu dostepnosci oraz
ostatecznej sptfaty, przypadajgcy na 31 pazdziernika 2024 r.

W zwigzku z przeprowadzonym w dniu 29 lipca 2019 r. umorzeniem kapitatu w spétce InvestCapital Ltd.
w wysokosci 110 000 tys. zt, ktére uprawomocni sie do dnia 10 grudnia 2019 r., KRUK S.A w dniu 29 lipca
2019 r. udzielit spétce InvestCapital Ltd gwarancji korporacyjnej do kwoty 110 000 tys. zt. Gwarancja wygasnie
w dniu 10 grudnia 2019 r. Celem udzielonej gwarancji jest zabezpieczenie intereséw wierzycieli InvestCapital
Ltd, ktérzy mogg zakwestionowa¢ umorzenie kapitatu w spétce InvestCapital Ltd. do 10 grudnia 2019 r.

W zwigzku z przeprowadzonym w dniu 29 sierpnia 2019 r. umorzeniem kapitatu w spdtce InvestCapital Ltd.
w wysokosci 30 000 tys. zt, ktére uprawomocni sie do dnia 10 grudnia 2019 r., KRUK S.A w dniu 29 sierpnia
2019 r. udzielit spotce InvestCapital Ltd gwarancji korporacyjnej do kwoty 30 000 tys. zt. Gwarancja wygasnie
w dniu 10 grudnia 2019 r. Celem udzielonej gwarancji jest zabezpieczenie intereséw wierzycieli InvestCapital
Ltd, ktorzy mogg zakwestionowa¢ umorzenie kapitatu w spotce InvestCapital Ltd. do 10 grudnia 2019 r.

KRUK
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7. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

W dniu 15 lipca 2019 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw spoéfki ,,Zielona Perta” sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51 — 116 Wroctaw. Jedynym udziatowcem Spétki byt KRUK SA.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spétki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowe;j.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. na 5 wrzesnia 2019 r.

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . .. Udziat w kapitale . ,
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) posiadanych gtosow na Walnym
zaktadowym (%) J .

gtosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1 886 666 9,97 1 886 666 9,97
NN PTE* 2 055 000 10,86 2 055 000 10,86
Aviva OFE* 1740000 9,19 1740000 9,19
PZU OFE* 1056178 5,58 1056178 5,58

(*) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ KRUK S.A. w dniu 25.06.2019 roku.

W okresie Il kwartatu 2019 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu w strukturze znaczacych

akcjonariuszy nie nastgpity zadne zmiany .
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10. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 1 886 666
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 45 000
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 107 001
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 29433
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 25441
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej 1222

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za Ill kwartat 2019 roku, opublikowanego
w dniu 5 wrzesnia 2019 r., do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego stany posiadania akcji nie ulegty
zmianie.

Wedtug wiedzy Jednostki Dominujgcej w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj.
skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku tj. od dnia 5 wrzesnia 2019 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu poza Tomaszem Bieske pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie posiadali akcji Jednostki
Dominujacej oraz uprawnien do nich.

Program Motywacyjny w KRUK S.A.

Program motywacyjny na lata 2015-2019

W dniu 28 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. podjeto uchwate nr 26/2014 w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke programu motywacyjnego na lata 2015-2019, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spotki (Program 2015-2019). Program 2015-
2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spoétki oraz spotek wechodzacych w sktad
Grupy.

Program 2015-2019 jest drugim programem motywacyjnym w historii dziatalnosci Grupy KRUK. Szczegdty
poprzedniego Programu motywacyjnego na lata 2011-2014 zostaty opisane miedzy innymi w ramach
Sprawozdania zarzagdu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy KRUK za 2015 r.

W ramach Programu 2015-2019 osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spotki Serii F
na preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale. Grono Oséb Uprawnionych stanowig cztonkowie
Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, i pracownicy Spétki oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, pod
warunkiem pozostawania ze Spoétkg lub spdtkg zalezng w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym
Swiadczenia ustug przez okres minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok ztozenia
oferty objecia warrantdw subskrypcyjnych.
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W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyziszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki o nie wiecej niz 847 950 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji zwyktych
na okaziciela serii F. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw
do objecia akgcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére majg by¢ wyemitowane w ramach
Programu 2015-2019. Posiadacze warrantow subskrypcyjnych bedg uprawnieni do wykonania wynikajacych
z nich praw do objecia akcji serii F po cenie emisyjnej stanowigcej réwnowartos¢ sredniego kursu zamkniecia
akcji Spotki ze wszystkich dni notowan akcji spétki w okresie od 27 lutego 2014 r. do 27 maja 2014 r.
Posiadacze warrantdw subskrypcyjnych nie bedgcy Cztonkami Zarzagdu Spétki bedg uprawnieni do wykonania
wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie wczeséniej niz po uptywie
6 miesiecy od daty objecia warrantéw subskrypcyjnych, zas$ posiadacze bedacy Cztonkami Zarzgdu KRUK —
po uptywie 12 miesiecy od daty objecia warrantow (lock-up na prawo do objecia Akcji Serii F przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych). Wszyscy posiadacze warrantéow subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach
Transzy | bedg uprawnieni do wykonania wynikajgcych z nich praw nie wczesniej, niz po uptywie 12 miesiecy
od daty ich objecia. Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych
zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 .

Warranty maja zosta¢ wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantdw za dany rok obrotowy jest wzrost wskaznika
EPS, obliczonego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KRUK, o co najmniej
13 proc. sredniorocznie w stosunku do roku bazowego.

Program ustanawia mozliwos$¢ finansowania przez Spétke nabywania akcji Spotki serii F przez Osoby
Uprawnione na zasadach okreslonych w uchwale.

Warranty Subskrypcyjne nie mogg by¢ obcigzane, podlegaja dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne.

Uchwata z dnia 8 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita i zatwierdzita Regulamin Opcji Menadzerskich
na lata 2015-2019.

Transza |

W dniu 9 czerwca 2016 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. stwierdzajgca spetnienie
warunku okreslonego w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych
w Transzy | za 2015 rok. W dniu 17 czerwca 2016 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy
Oséb Uprawnionych, nie bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy |
za 2015 rok w ramach Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedacym cztonkami
Zarzadu, oferty objecia warrantdow | Transzy. Wydanie warrantdw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym
nastgpito w dniu 1 lipca 2016 r. w ilosci 86 435 szt.

W dniu 27 sierpnia 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Przedmiotowa Lista zostata zmieniona uchwatg Zarzadu z dnia
24 pazdziernika 2016 r. Uchwata ta zostata zaakceptowana uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika
2016 r. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia warrantéw w | Transzy
Programu Managerskiego na lata 2015-2019. Wydanie warrantdw Osobom Uprawnionym, bedacym
cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu 27 pazdziernika 2016 r. w ilosci 20 000 szt.

KRUK
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Do dnia publikacji niniejszego raportu na nowo wyemitowane akcje Spotki serii F zamienione zostato
79 692 szt. Warrantéw wyemitowanych w ramach Transzy I. Tym samym w posiadaniu oséb uprawnionych
pozostaje 26 743 szt. warrantdw z Transzy |, uprawniajgcych do objecia takiej samej liczby akcji serii F, z czego
6 500 szt. pozostaje w posiadaniu cztonkdw Zarzadu.

Transza ll

Uchwatg, ktéra weszta w zycie w dniu 5 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki stwierdzita, iz spetniony zostat
warunek okreslony w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych
w Transzy |l za 2016 rok.

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy Il za 2016 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 4 lipca 2017 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami Zarzadu,
oferty objecia warrantéw Il Transzy. Wydanie warrantdw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito
w dniu 7 lipca 2017 r. w ilosci 91 467 szt.

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zmiany listy Oséb Uprawnionych, bedacych
cztonkami Zarzadu Spétki, do uczestnictwa w Programie Opcji na lata 2015-2019, zaakceptowang przez Rade
Nadzorczg z dniem 7 sierpnia 2017 r. Z kolei uchwatg z dnia 10 sierpnia 2017 r. Zarzad Spétki ustalit liste Oséb
Uprawnionych, bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantédw Subskrypcyjnych w Transzy Il za 2016
rok. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia warrantéw w Il Transzy
Programu 2015-2019. Wydanie warrantdw Osobom Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito
w dniu 24 sierpnia 2017 r. w ilosci 50 480 szt.

Do dnia publikacji niniejszego raportu na nowo wyemitowane akcje Spoétki serii F zamienione zostato
69 291 szt. Warrantdow z Transzy Il. W posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje w dalszym ciggu 72 656 szt.
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Transzy Il, uprawniajgcych do objecia takiej samej
liczby akcji serii F, z czego 50 480 szt. pozostaje w posiadaniu cztonkéw Zarzadu.

Transza lll

Uchwata z dnia 11 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz spetniony zostat warunek okreslony
w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych w Transzy Il za 2017 rok.
W dniu 15 maja 2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Osdb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy 11l za 2017 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Na tej podstawie w dniu 20 czerwca 2018 r. Zarzad ztozyt Osobom
Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami Zarzadu, oferty objecia warrantow w Il Transzy. Wydanie warrantéw
subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 3 lipca 2018 r. w ilosci 85 853 szt.

W dniu 11 wrzesnia 2018 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy Ill za 2017 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia
warrantéw w Ill Transzy Programu Managerskiego na lata 2015-2019. Wydanie warrantow Osobom
Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu 17 wrzesnia 2018 r. w ilosci 54 344 szt.

Do dnia publikacji niniejszego raportu na nowo wyemitowane akcje Spétki serii F zamienione zostato 37 456
szt. Warrantéw z Transzy lll. W posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje w dalszym ciggu 102 741 szt.
warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Transzy Ill, uprawniajgcych do objecia takiej samej
liczby akcji serii F, z czego 54 344 szt. pozostajg w posiadaniu cztonkéw Zarzadu.

KRUK
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Transza IV

Uchwatg z dnia 15 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz spetniony zostat warunek okreslony
w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych w Transzy IV za 2018 rok.
W dniu 16 lipca 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, bedacych
cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy IV za 2018 rok w ramach Programu
Opcji na lata 2015-2019. W dniu 22 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie akceptacji
uchwaty Zarzadu nr 235/2019 w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, bedgcych cztonkami Zarzadu,
do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy IV za 2018 rok w ramach Programu Opcji na lata 2015-
2019. Wydanie warrantow subskrypcyjnych cztonkom Zarzgdu nastgpito w dniu 10 wrzesnia 2019 r. w ilosci
89 768 szt.

W dniu 24 lipca 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantédw Subskrypcyjnych w Transzy IV za 2018 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Na tej podstawie w dniu 25 lipca 2019 r. Zarzad ztozyt Osobom
Uprawnionym, nie bedacym cztonkami Zarzadu, oferty objecia warrantéw w IV Transzy. Wydanie warrantéw
subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 27 sierpnia 2019 r. w ilosci 115 528 szt.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Cztonkowie Zarzgdu Spotki

Dominujacej nie posiadajg innych uprawnien do akcji KRUK S.A. niz wskazane ponizej warranty subskrypcyjne.

Liczba posiadanych warrantow przez Cztonkow Zarzadu na dzieri 30.09.2019 r.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba Liczba Liczba Liczba

posiadanych posiadanych posiadanych posiadanych

warrantow w warrantow w warrantow w warrantéw w

ramach Transzy ramach Transzy ramach Transzy = ramach Transzy

| za rok 2015 Il za rok 2016 Il za rok 2017 IV za rok 2018
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 7 000 10 820 14 556 20 564
Agnieszka Kutton  Cztonek Zarzadu 3250 9915 9947 17 301
Urszula Okarma  Cztonek Zarzadu 3250 9915 9947 17 301
lwona Stomska Cztonek Zarzadu - 9915 9947 17 301
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu - 9915 9947 17 301

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Przeciwko Spétce nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta.

12. Informacje o udzieleniu przez KRUK S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spdtke KRUK S.A. lub spétki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub pozyczek oraz gwarancje sptaty kredytédw lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym.




13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
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i ich zmiany, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spotki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j

i finansowej Spotki KRUK S.A. lub Grupy kapitatowej KRUK, wyniku finansowego, a takze mozliwosci realizacji

jej zobowigzan.

14. Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Grupa KRUK identyfikuje potencjalne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej

jednego kwartatu:

zmiany w otoczeniu makroekonomicznym,
zmiany stép procentowych,

zmiana poziomu podazy portfeli wierzytelnosci,
zmiany poziomu konkurencji,

zmiany regulacji prawnych oraz podatkowych,
zmiany w dostepie do finansowania,

zmiany kurséw walut.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

lwona Stomska

Urszula Okarma
Cztonek Zarzgdu

Michat Zasepa

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Wroctaw, 24 pazdziernika 2019 r.




