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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia KRUK S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Legnicka 56 (.Spoétka™), na ktére skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2012 r.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wilasnym oraz jednostkowe sprawozdanie zprzeptywdw pienieznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajagce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub bled6ow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
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sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe KRUK S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Spélki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne
z wplywajagcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paistwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259
z pozniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

nusz Charytonowicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10615
Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroclaw, 13 marca 2013 r.
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Cze¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spolki

KRUK Spotka Akeyjna (,,Spotka™)
Siedziba Spotki

ul. Legnicka 56,
54-204 Wroclaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 16.900.340 zlotych

Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzili:

e Piotr Krupa — Prezes Zarzadu,

e Rafatl Janiak — Czlonek Zarzadu,
e Agnieszka Kulton — Czlonek Zarzadu,
e Urszula Okarma — Czlonek Zarzadu,
e Iwona Stomska — Czlonek Zarzadu,
e Michat Zasepa — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Janusz Charytonowicz
Numer w rejestrze: 10615

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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KRUK S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania Jinansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2012 r.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana pod numerem
3546 na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
5 czerwea 2012 r., ktére postanowilo, ze zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 517
tys. ztotych bedzie przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
19 czerwca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1953 z dnia 5 wrzeénia 2012 r

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Legnicka 56 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére
sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw
pienig¢Zznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzagdza  jednostkowe sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrzeénia
2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
26 lipca 2012 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spolce
w okresie od 19 do 23 listopada 2012 r. oraz od 4 do 15 lutego 2013 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
1rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
1z innymi obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.



KRUK S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupefniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i Jjasnoscei
Jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w j ednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spehiaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).



2. Analiza finansowa Spélki

2.1.  Og6lna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

KRUK S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania Jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2012 r,

AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
z] '000 ak tywow z1 '000 ak tywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 13 899 1,9 12 144 1.9
Warto§ci niematerialne 6879 0,9 6385 1,0
Inwestycje w jednostkach zalenych 618 954 82,7 483235 74,3
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1197 0,2 1671 0,3
Aktywa trwale ogélem 640 929 85,7 503 435 77,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 654 0,1 393 0,1
Inwestycje 55 007 74 106 566 16,4
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych 27 815 3,6 12 599 1,9
Nalemosci z tytutu dostaw i ushug od jednostek pozostalych 5441 0,7 5799 0,9
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 767 0,1 - =
Pozostale naleznoéci 5039 0,7 9444 1,5
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1 894 03 1460 02
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 556 14 10023 1,5
Aktywa obrotowe ogélem 107173 14,3 146 284 22,5
AKTYWA.OGOLEM 748 102 100,0 649 719 100,0
PASYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
z1'000  aktywow z1'000  aktywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 16 900 23 16 900 2,6
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartogci nominalne;j 45107 6,0 45107 6,9
Pozostale kapitaly rezerwowe 45711 6,1 43 365 6,7
Zyski zatrzymane 9762 1,3 2 606 04
Kapital wlasny og6lem 117 480 15,7 107 978 16,6
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania ztytulu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe 408 950 54,7 339272 52,2
Zobowigzania dlugoterminowe ogélem 408 950 54,7 339272 522
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowiazania finansowe 187 007 24.9 137371 21,1
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 21 549 2,9 50373 7.8
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - - 660 0,1
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 13116 1,8 14 065 22
Zobowigzania kroétkoterminowe ogélem 221672 29,6 202 469 31,2
Zobowigzania ogdlem 630622 84,3 541 741 83,4
PASYWA OGOLEM 748 102 100,0 649 719 100,0




KRUK S.A.
Raport uzupeliajgcy z badania Jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - % 1.01.2011 - Y
31.12.2012 przychodéw 31.12.2011 przychodow
zl '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy

Przychody 95175 100,0 82221 100,0
Pozostale przychody operacyjne 5151 54 1721 2,1

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow (1324) 1,4 (432) 0,5
Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych (58 156) 61,0 (53 478) 65,1
Amortyzacja (5943) 6,3 (4 476) 5,5
Ustugiobce (29 717) 31,2 (27 971) 34,0
Pozostale koszty operacyine (25 184) 26,5 (16 796) 204
(120 324) 1264 (103 153) 125,5

Strata na dziatalnosci operacyjnej (19 998) 21,0 (19211) 23,4
Przychody finansowe 102 470 107,7 52055 63,3
Koszty finansowe (71 839) 75,5 (30 331) 36,9
Przychody finans owe netto 30631 32,2 21724 264
Zysk przed opodatkowaniem 10633 11,2 2.513 3.0
Podatek dochodowy 3477 3.7 (1996) 24
Zysk netto za okres sprawozdawezy 7156 7.5 517 0,6
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy 7156 7,5 517 0,6

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (1) 0,42 0,03
Rozwodniony () 0,42 0,03
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Raport uzupetniajqey z badania Jednostkowego sprawozdania Jfinansowego
za rok obrotowy kowiczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

2.2.  Wpybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 7,5% 0,6% 6,6%
przychody

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 6,5% 0,5% 7,0%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleimo$ci

sredni stan nalezno$ci z tytul dostaw i ushug brutto x 365 dni 105 dni 104 dni 164 dni
przychody
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 84,3% 83.4% 69,5%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci
aktywa obrotowe 048 0,72 0,92

zobowiazania krétkoterminowe

¢ Przychody obejmujg przychody ze sprzedazy ustug oraz przychody z windykacji nabytych
pakietéw wierzytelnosei,

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushig brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpis6w
aktualizujacych ich wartogé.
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KRUK S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikow majatkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

nusz Charytonowicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10615
Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 13 marca 2013 r.



