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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia KRUK S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania {inansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest KRUK S.A. 7 sicdzibg we Wroctawiu,
ul. Legnicka 56 (,Grupa Kapitalowa™), na ktérc sklada si¢ skonsolidowanc sprawozdanic
7 sytuacji finansowej sporzadzone na dzicn 31 grudnia 2013 r., skonsolidowanc sprawozdanic
2 zyskéw lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy Kkonficzacy si¢ tego dnia oraz noty objadniajace do
skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zawicrajace opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz innc informacjc objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacc] jest odpowicdzialny 7a sporzadzenic i rzetclng prezentacjg tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7zgodnic 7 Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwicrdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngirzng, kiéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nicprawidtowosci powstalych wskutck celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2013 r. poz 330
7. pd7nicjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgeej oraz
cdonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanic 7 dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniecm jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenic opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadzilismy — stosownic  do  postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanic finansowe jest wolne od istotnych nicprawidtowosci.

Badanic polcga na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanic dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istoingj
nicprawidtowosci skonsolidowancgo sprawozdania finansowego na skutck cclowych dziatan lub
bteddw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnelrzng
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zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzelelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
[inansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie zas w cel'u
wyrazenia opinii na temat skutccznosei dziatania kontroli wewngtrznej w jednostee. Badamc.
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, rasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przckonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowicdnig podstawe do wyrazenia przez nas opinii 7 badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]
KRUK S.A. przedstawia rzetelnic i jasno sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy picnigzne za rok obrotowy koficzacy
si¢ lego dnia, zoslalo sporzgdzone, we wszystkich istolnych aspektach, zgodnie
7. Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Buropejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania [inansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowg.

Szczegdlne objasnicnia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnodci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow 7 dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitenlow
papicrow warto$ciowych oraz. warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 7 p67nicjszymi zmianami) i sg onc zgodne 7 informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W imicniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. e

Nr ewidencyjny 3
ul. Chledna 51

Mafcin Domagata

Jé;czowy bicgly rewident
Nr ewidencyjny 900
Komandytariusz, Pejhomocnik

Wroctaw, 3 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa KRUK, S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za1 rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Spis tresci

et i St
S e ba
L) N —

___,_.
L N PO —
.\-ﬂ-l.

L:3; 1
1.3.2.

1.6.1.
1.6.2

2.1

21l
212,

22,

2.1.
32
4.8.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7
3.8,

-

Czes¢ ogolna raportu
Danc identyfikujgce Grupg Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowcj
Siedviba jednostki dominujacej
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze
Sadowym
Kicrownik jednostki dominujacej
[nformacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowcj
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegltego rewidenta
Danc identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacjc o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
7.akres prac i odpowiedzialnosci
Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan [inansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujgca
Pozostalc jednostki objcte konsolidacja

Analiza finansowa Grupy Kapitatowe]

Ogdlna analiza skonsolidowancgo sprawozdania finansowego
Skonsolidowanc sprawozdanic z sytuacji finansowe;j
Skonsolidowane sprawozdanic z zyskow lub strat

Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szezegodtowa raportu

Z.asady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowancgo sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udviatéw niekontrolujgcych
Wytaczenia konsolidacyjne

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania [inansowego
Sprawozdanic z dziatalnosci Grupy Kapitatowc]

[USTEUSIRUS BRVS)

Lo L L

&~



hepnz

1:1:

1.1.1.

1.1.2.

1:2:

1.2.1.

Grupa Kapitalowa KRUK. S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2013 r.

Cze$¢ ogblna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa KRUK S.A.
Siedziba jednostki dominujgcc)

ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
V1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 7 wrzesnia 2005 1.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Kapital zaktadowy na konice

okresu sprawozdawczego: 16.959.095 ztotych

. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgecj na dzief 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

e Piotr Krupa — Prezes Zarzadu,

¢ Agnicszka Kutton — Czionck Zarzadu,
e Urszula Okarma — Czlonek Zarzadu,
e [wona Stomska — Czlonek Zarzadu,
e Michat Zasgpa — Cztonck Zarzadu.

Pan Rafal Janiak w dniu 9 maja 2013 r. zlozy! rezygnacjg 7 pelnicnia funkeji Czionka Zarzgdu
z dniem 31 sierpnia 2013 r.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzicn 31 grudnia 2013 r. nastgpujgee jednostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacjg:

Jednostka dominujaca:

o KRUK S.A.

Jednostki zalezne objgie konsolidacja metoda pelng:
o Secapital S.a.r.l.,

e [IRIF Business Solutions Sp. z 0.0.,

(%
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1.3.2.

Grupa Kapitalowa KRUK. S.A.
Raport uzupelniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqgey sie 31 grudnia 2013 r.

e Secapital Polska Sp. z 0.0,

e Rcjestr Dtuznikdéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A.,

e Novum Finance Sp. z 0.0,

e KRUK Romania S.r.l.,

e Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko sp.k.,

e Prokura NS 17,

e Prokulus NS FlZ,

e  KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

o KRUK Ceska a Slovenska republika S.r.o.,

e KRUK Intcrnational Zrt. (w likwidacii),

e InvestCapital Malta Ltd.

Nastgpujace jednostki zaleine zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sie 31 grudnia 2013 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujacy:

e InvestCapital Malta T.td — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 3 do 31 grudnia 2013 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imic 1 nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Danc identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres sicdziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawic,

X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Grupa Kapitatowa KRUK. S.A.
Raport uzupeiniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2012 r.
zostato zbadanc przez. KPMG Audyt Spétka 7 ograniczong odpowicdzialnodcig sp.k.
i uzyskato opini¢ bicgtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostato zatwicrdzone w dniu 27 czerwea 2013 .
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Ninicjszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. 7 sicdzibg we
Wroctawiu, ul. Legnicka 56 i dotyczy skonsolidowancgo sprawozdania finansowego, na ktore
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanic 7 sytuacji finansowcj sporzadzonc na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat, skonsolidowane
sprawozdanic 7 catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalc
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajgce do skonsolidowancgo sprawozdania
finansowego zawicrajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz innc informacje
objasniajgce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows
zdnia 24 lipca 2013 r., zawarlg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 7 czerwca
2013 r. odnosgnic wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania f{inansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowic rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 7z pdnicjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez  Krajowa Rad¢ Bicglych Rewidentow  oraz.
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w
jednostkach wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w okresie od 18 do 22 listopada 2013 r.
oraz od 27 stycznia do 21 lutego 2014 1.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowicdzialny za sporzadzenic i rzcetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore 7ostaly zatwicrdzone przez Uni¢ Europejska i 7 innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie lego skonsolidowanego sprawozdania [inansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania ninicjszego raportu oswiadezenic
o rzetelnodei 1 jasnosci zatgczoncgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niczaistnicniu  zdarzefi nicujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposob znaczacy na danc wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
{inansowym za rok badany.
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1.6.1.

Grupa Kapitatowa KRUK. S.A.
Raport uzupelniajgey = badunia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koaczgey sig 31 grudnia 2013 r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania [inansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowancj i wykonancj pracy nic zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika 7c sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
7najdujacej si¢ w sicdzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniajg wymog niezaleznosci od

jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4

ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 7z
2009 r. Nr 77, poz. 649 7 pdznicjszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanic finansowe jednostki dominujgecj 7a rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2013 1. zostalo zbadane preez KPMG Audyt Spotka z  ograniczong
odpowicdzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546 i
uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitatowa KRUK. 5.4,

Raport uzupelnigigey z hadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zq rok obrotowy koczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Pozostale jednostki objete konsolidacja
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii
badania bilansowy Dbieglego rewidenta
Secapital S.a.r.L. KPMG Audit S.a.r.l. 31.12.2013  nie wydana do daty
niniejszego raportu
Rejestr DIuznikow ERIT Biuro KPMG Audyt Spélka z 31.12.2013  nie wydana do daty
Informacji Gospodarczej S.A. ograniczona odpowiedzialnoscig niniejszego raportu
sp.k.
Prokura NS F1Z KPMG Audyt Spotka z 31.12.2013  nie wydana do daty
ograniczong odpowiedzialnoscig niniejszego raportu
sp.k.
Prokulus NS FIZ KPMG Audyt Spolka z 31.12.2013  nie wydana do daty
ograniczong odpowiedzialnoseiy niniejszego raportu
sp.k.
KRUK Towarzystwo Funduszy KPMG Audyt Spolka z 31.12.2013  nie wydana do daty
Inwestycyjnych S.A. ograniczona odpowiedzialnoscig niniejszego raportu
sp.k.
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & KPMG Audyt Spotka z 3]1.12.2013  nie wydana do daty
Stanko Spdlka Komandytowa ograniczong odpowiedzialnoscig ninigjszego raportu
sp.k.
Kruk Romania S.r.l. KPMG Romania S.r.1. 31.12.2013  nie wydana do daty
ninigjszego raportu
KRUK Ceska a Slovenska republika KPMG Ceska republika Audit 31.12.2013  nie wydana do daty
S.r.o. §.1.0. niniejszego raportu
KRUK International ZAit EX ASSE Z.r.t. 31.12.2013 bez zastrzezen (*)

(w likwidacji)

Secapital Polska Sp. z 0.0.

ERITF Business Solutions Sp. z 0.0.
NOVUM Finance Sp. z 0.0.
InvestCapital Malta Ltd

Sprawozdanic nic podlegalo obawigkowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowigkowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowiakowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowigkowi badania

(*) Sprawozdanie tinansowe spolki Kruk International Z.r.t. (w likwidacji) za okres od 1 stycznia 2013 r.do 7
pazdziernika 2013 1., tj. do dnia poprzedzajacego dzien rozpoczgeia likwidacji, zostalo zbadane przez EX
ASSE Z.r.1. i uzyskalo opinie bez zastrzezen, Nastgpne sprawozdanie finansowe zostanie sporzgdzone za okres
od 8 pazdziernika 2013 r. do dnia zakoficzenia likwidacji.
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2.1.

Rana

Grupa Kapitalowa KRUK. S.A.

Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowe]

za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2013 r.

Og6lna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 Yo 31.12.2012 ¥
21000 aktywow z1'000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 20079 1.7 17209 1.8
Inne wartosci nicmaterialne 10 408 0,9 7646 0.8
Wartosé firmy 1024 0,1 1 024 0,1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2421 0,2 1603 0,2
Aktywa trwale ogélem 33932 20 27 482 2.9
Aktywa obrotowe
Zapasy 529 0,0 879 0,1
Tnwestycje 1063 841 91,6 880012 90,6
Maleznosei # tytulu dostaw i uslug 9045 0.8 12019 1.2
Naleznosei z tytulu podatku dochodowego = - 767 0.1
Pozostale naleznosei 17 768 1,5 5160 0,5
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2452 02 2382 02
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 35258 3,0 42 729 4.4
Aktywa obrotowe ogélem 1 128 893 97.1 943 948 97.1
AKTYWA OGOLEM 1162 825 1000 971430 100,0
PASYWA 31.12.2013 Yo 31.12.2012 Yo
21'000  aktywow z1'000  aktywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 16 959 5] 16 500 1,7
Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ci nominalnej 47 381 4,1 45107 4.6
Kapital rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpicczajacych (634) 0.1 % 2
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajgcych za granica (77206) 0,7 (3774) 0.4
Pozostale kapitaly rezerwowe 48 289 42 45711 4,7
Zyski zatrzymane 311157 26,7 213 532 22,1
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgecj 415426 35,7 317476 327
Udzialy niekontrolujace 129 0,0 156 0,0
Kapital wlasny ogélem 413 555 357 317 632 32,7
Zobowiyzania dlugoterminowe
%0[}0W142an1a z tytulu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania 512817 PR 409 179 42,1
finansowe
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 634 0,1 - 4
Zobowiagzania dlugoterminowe ogdlem 513 451 442 409 179 421
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania 174 642 15.0 187 204 N
finansowe 19.3
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 35572 3.1 38 508 4.0
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 99 0,0 - -
Zobowiazania z tytutu $wiadezen pracowniczych 23242 2,0 18 643 1.9
Rezerwy krotkoterminowe 204 0,0 264 0,0
Zobhowigzania krdotkoterminowe ogdlem 233 819 20,1 244 619 252
Zobowigzania ogdélem 747 270 64,3 653 798 67.3
PASYWA OGOLEM 1162 825 100,0 971 430 100,0




2.1.2.

e

Grupa Kapitatowa KRUK. 8.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 1.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
71'000 % przychoddw 71'000 % przychodow
Przychody 405011 100,0 342 992 100,0
Pozostale przychody operacyjne 3482 0.9 2091 0.6
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty wynagrodzen i $wiadezen pracowniczych (116 452) 28,8 (87 813) 257
Amortyzacja (9 329) 23 (7 335) 21
Uslugi obce (48 437) 11,9 (46 263) 13¢5
Pozostale koszty operacyjne (81930) 20.2 (66 999) 19.5
(256 148) 63,2 (208 410) 60,8
Zysk na dzialalnosct operacyjnej 152 945 37,7 136 673 39.8
Przychody finansowe 428 0,1 1232 0.4
Koszty finansowe (54 886) 13.5 (52 811) 15.4
KKoszty finansowe netto (54 458) 13.4 (51579) 15,0
Zysk przed opodathowaniem 98 487 243 85 094 24.8
Podatek dochodowy (733) 0.2 (3 900 Il
Zysk netto zu okres sprawozdawcezgy 97 754 24,1 81 194 237
Zysk netto przypadajgey na:
Alccjonariuszy jednostki dominujgee] 97 625 24,1 81039 23,6
Udzialy nickontrolujace 129 0.0 155 0,1
Zysk netto za okres sprawozdawczy 97754 24,1 81 194 237
Z)ysk netto przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (zt) 5.77 4.80
Rozwodniony (z}) 5,67 4,78



AN

2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitatowa KRUK. S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2013 r.

2013

2012

2011

. Rentowno§é sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody

Rentowno$é¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapital wlasny - zysk netto

Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushag brutto x 365 dni

przychody
Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100%
suma pasywow
Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

24.1%

30.8%

11 dni

64.3%

4.8

23.7%

34,3%

15 dni

67.3%

24.2%

38.6%

18 dni

70,2%

35

e Przychody obcjmuja przychody ze sprzedazy ushug oraz przychody 7 windykacji nabytych pakictow
wicrzytelnodei
¢ Sredni stan naleznodei 7 tytuhu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci 7 tytutu
dostaw i uslug z poczatku | kofca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisdéw
aktualizujacych ich wartosé. '

10
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Grupa Kapitalowa KRUK. S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowcj zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujgec.

Przyjcte zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowancgo  sprawozdania  finansowego, w  zakresic  wymaganym  przcz
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwicrdzone przez.
Unie Luropejska.

7 wzgledu na fakt, i7 nic wszystkic jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowancgo sprawozdania finansowcgo
dokonano odpowiednich przeksztaleen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujae
danc do 7asad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujaccej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem [inansowym
zoslaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowc jednostki dominujgcgj.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanic  finansowe Grupy Kapitatowej KRUK S.A.  zostalo
sporzadzone zgodnic 7 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe),
kiére zostaty zatwierdzone przez Unie Luropejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowancgo — sprawozdania  finansowego — stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw 7 dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawic szczegdlnych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubczpicczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. 72009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w punkcie 3 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartodci firmy 7z konsolidacji zostal przedstawiony punkcic 3 not
objasdniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KRUK. 5.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r,

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu whasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanic do poszczegdlnych skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgce]
odpowicdnich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi -jednostki
dominujgcej w kapitale whasnym jednostck 7zaleznych wedlug stanu na konice okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wilaczono tylko te czgsci odpowiednich skiadnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, kidre powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialow nickontrolujacych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
nickontrolujgcych w kapitale whasnym jednostck zaleznych wedtug stanu na konicc okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgezen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podezas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw [inansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych KRUK S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Noty objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawicrajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacjc objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnic i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania [inansowego.



3.8.

eprzc

Grupa Kapitafowa KRUK. 8.4,
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokiczqey sie 31 grudnia 2013 1.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe]

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoscl oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przckazywanych przez emitentéw papicrow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259 7 p67nicjszymi zmianami) i sg onc
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu {inansowym.

W imicniu KPMG Audyt Spoétka 7z ograniczong
odpowiedzialnoscia gp.k. ~

Nr ewidencyjny 90046
Komandytariusz, Petnomocnik

Wroclaw, 3 marca 2014 r.
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