Wybrane dane finansowe KRUK S.A.
za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.



Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Za okres
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 62 351 49 832 13 265 10723
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (17 635) (17 677) (3752) (3 804)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 259330 259 802 55171 55905
Zysk/(strata) netto 234 401 243933 49 867 52 490
Srodki pienieine netto z dziatalnoéci operacyjnej (10581) (3709) (2251) (798)
Whptaty od oséb zadtuzonych 8364 9116 1779 1962
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (44 820) (17 760) (9535) (3822)
Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej 56 964 109 284 12119 23516
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 1563 87 815 333 18 896
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,65 12,40 2,48 2,67
Srednia liczba akeji (wtys. szt) 19319 19013 19319 19013
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,13 12,83 2,58 2,76
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
niebadane niebadane
Stan na
Aktywa razem 5751421 5403 418 1230119 1152139
Zobowigzania dtugoterminowe 1856 064 1788174 396 977 381282
Zobowigzania krdtkoterminowe 389767 361227 83364 77 022
Kapitat wlasny 3505590 3254017 749779 693 835
Kapitat akcyjny 19319 19319 4132 4119
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 181,46 168,44 38,81 35,91

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu, kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,7005
za okres poréwnawczy 4,6472

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

na koniec okresu biezacego 4,6755
na koniec okresu poréwnawczego 4,6899




Skrocone srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe KRUK S.A.
za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.
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I.  Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

w tysigcach ztotych

Aktywa
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Instrumenty zabezpieczajace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zapasy
Inwestycje
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane
metodg praw wiasnosci
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa
Aktywa ogétem

Kapitat wiasny i zobowigzania
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Instrumenty zabezpieczajace
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, innych diuznych
papierow wartosciowych i leasingow
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania ogétem
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica
Udziat winnych catkowitych dochodach jednostek zaleznych
wycenianych metodg praw wiasnosci
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny ogdtem
Kapitat wiasny i zobowigzania

Nota

8.9.
8.11.
8.11.
8.11.

8.10.

8.12.
8.9.

8.8.

8.13.
8.7.

8.10.

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane

23571 22008 141513
41961 30335 21819
28782 27523 24 882
3431 3339 2973
11559 15715 8046
15685 9292 -
14721 15174 19509
512775 464 743 434 676
5024261 4735762 4136102
36459 39774 40096
29290 30791 8623
8926 8962 6354
5751421 5403418 4 844 593
34088 30 645 33046
- 9824 -
27873 28974 23426
- - 10948
1945131 1865 886 1699 266
12 546 12 653 13 465
226193 201419 182924
2245 831 2149401 1963075
19319 19319 19013
358 506 358 506 333264
37762 16871 25901
97 884 100 448 96 841

14 138 19911
154 514 149 896 129 821
2823467 2589 066 2276678
3505590 3254017 2881518
5751421 5403 418 4 844 593

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Il. Jednostkowe sprawozdanie z zyskdw i strat

w tysigcach zfotych

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Inne przychody/(koszty) z nabytych

portfeli wierzytelnosci

Przychody ze Swiadczenia innych ustug

Pozostate przychody operacyjne

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych

Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajace wynik na
oczekiwanych stratach kredytowych oraz inne przychody/(koszty)
z nabytych portfeli wierzytelnosci

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Inne koszty operacyjne

Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

w tym koszt odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach/(stratach) jednostek zaleznych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zf)

Nota

8.1.

8.1.

8.1.
8.1.
8.1.

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.
8.6.

8.10.

8.7.

8.14.
8.14.

01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane

4249 4271

- 279

53983 39683

1035 401

3084 5197

62 351 49 832

(51395) (45983)

(6 594) (4 510)

(17 094) (10 801)

(4 903) (6 214)

(79 986) (67 508)

(17 635) (17 677)

13 406 8597

(28 149) (23 700)

(597) (265)

(14 743) (15 103)

291 708 292 582

259 330 259 802

(24 929) (15 869)

234 401 243 933

12,13 12,83

11,65 12,40

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 234 401 243933

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktdre moga w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienieine oraz inwestycje

w aktywach netto w jednostce zagranicznej 89 20 891 8016
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 810

dziatajacych za granica o (2 564) 21133
Udziat winnych catkowitych dochodach jednostek zaleznych

wycenianych metoda praw wfasnosci 810 (5773) i
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 12 554 29149
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 246 955 273 082

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK



IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

w tysigcach ztotych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2022 r.
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

- Rdinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicy
- Wycena instrumentow zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Dopfaty od i wyplaty do wiascicieli

- Ptatnosci w formie akcji

Dopfaty od i wyplaty do wtascicieli ogétem
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 marca 2022 r.

Nota

8.10.
8.9.

Raport kwartalny — Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kapitat Kapitat Kapitat Réinice Udziat Pozostate Zyski Kapitat wiasny ogétem
akeyjny z emisji akcji rezerwowy kursowe  winnych catkowitych kapitaty zatrzymane
powyzejich z wyceny zprzeliczenia dochodach jednostek rezerwowe
wartosci instrumentow jednostek zaleinych
nominalnej zabezpieczajacych dziatajacych  wycenianych metodg
za granica praw wiasnosci
19013 333 264 17 885 75708 - 122202 2032745 2600817
- - - - - 243933 243933
- - - 21133 - - 21133
- - 8016 - - - 8016
- - 8016 21133 - - 29149
- - 8016 21133 - 243 933 273082
- - - - - 7619 - 7619
- - - - - 7619 - 7619
19013 333264 25901 96 841 - 129 821 2276678 2881518

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czesc

jednostkowego sprawozdania finansowego

KRUK



w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2022 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

- Rdinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

- Udziat winnych catkowitych dochodach jednostek zaleznych
wycenianych metoda praw wlasnosci

- Wycena instrumentow zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wypfata dywidendy

- Ptatnosci w formie akcji

- Emisja akcji

Dopfaty od i wyplaty do wiascicieli ogotem

Kapitat wtasny ogétem na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nota

8.10.
8.10.

8.9.

Raport kwartalny — Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kapitat Kapitat Kapitat Rdinice Udziat Pozostate Zyski Kapitat wiasny ogétem
akcyjny z emisji akcji rezerwowy kursowe  winnych catkowitych kapitaty zatrzymane
powyzejich z wyceny zprzeliczenia dochodach jednostek  rezerwowe
wartosci instrumentow jednostek zaleinych
nominalnej zabezpieczajacych dziatajacych  wycenianych metoda
za granica praw wlasnosci
19013 333 264 17 885 75708 - 122202 2032745 2600817
- - - - - 804 982 804 982
- - 24740 - - - 24740
- - - - 19911 - - 19911
- - (1014) - - - - (1014)
- - (1014) 24740 19911 - - 43 637
- - (1014) 24740 19911 - 804 982 848 619
- - - - - - (248 661) (248 661)
- - - - - 27694 - 27 694
306 25242 - - - - - 25548
306 25242 - - - 27694 (248 661) (195419)
19319 358 506 16 871 100 448 19911 149 896 2589 066 3254017

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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w tysigcach zfotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2023 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

- Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek zaleinych
wycenianych metoda praw wlasnosci

- Wycena instrumentow zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wypfata dywidendy

- Ptatnosci w formie akcji

- Emisja akcji

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 marca 2023 r.

Nota

8.10.
8.10.

8.9.

Raport kwartalny — Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kapitat Kapitat Kapitat Rdinice Udziat Pozostate Zyski Kapitat wiasny ogdtem
akeyjny z emisji akgji rezerwowy kursowe  winnych catkowitych  kapitaty zatrzymane
powyzejich z wyceny zprzeliczenia dochodach jednostek rezerwowe
wartosci instrumentow jednostek zaleinych
nominalnej zabezpieczajacych dziatajacych  wycenianych metoda
za granica praw wiasnosci
19319 358 506 16 871 100 448 19911 149 896 2589 066 3254017
- - - - - - 234401 234401
- - (2564) - - - (2564)
- - - - (5773) - - (5773)
- - 20 891 - - - - 20 891
- - 20 891 (2564) (5773) - - 12 554
- - 20 891 (2564) (5773) - 234401 246 955
- - - - - 4618 - 4618
- - - - - 4618 - 4618
19319 358 506 37762 97 884 14138 154514 2823 467 3505590

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK
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V. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Koszty finansowe netto
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek zaleznych wycenianych
metoda praw wtasnosci
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Pfatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane
w instrumentach kapitatowych
Przychody odsetkowe
Podatek dochodowy
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu pozostatych aktywdw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych z wytgczeniem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw
Otrzymane odsetki
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone pozyczki
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane
Wptywy z inwestycji w jednostkach zaleznych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych
Sptata udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z dtuznych papierdw wartosciowych
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
(czes¢ kapitatowa)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu

-w tym zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Nota

8.1.
8.7.

8.13.

8.1.

01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
234 401 243933
3872 3462
2722 1048
14722 14 993
(291 708) (292 582)
(460) (142)
4618 7 619

(4 249) (4 271)
24 929 15 869
956 (440)

453 (539)
(808) 3147

36 13

3443 3876
(1101) (727)
(107) 808
4249 4271

(6 549) (4 047)
(10 581) (3 709)
27 189

(42 156) (19 000)
30 157

5613 1500

18 585 2 050

(1 866) (4 057)
(55 434) (11 520)
30381 12 920
(44 820) (17 760)
170 000 400 000
188 566 154 593
(270 659) (272 788)
(4 619) (2 453)

- (150 000)

(26 324) (20 068)
56 964 109 284
1563 87 815

22 008 53 698
23571 141513
1086 (829)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowacé tacznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. Noty objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Dane Spoftki

Nazwa Spotki
KRUK Spdtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Spdtka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spétka zajmuje sie przede wszystkim windykacjg naleznosci, w tym windykacjg nabytych pakietéw
wierzytelnosci prowadzong na wtasny rachunek, windykacjg naleznosci prowadzong w imieniu
klientéw oraz inwestowaniem w spotki zalezne.

Spoétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KRUK (dalej ,Grupa”) i oprdcz niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace Spotke oraz jej jednostki zalezne, ktdre zostato zatwierdzone tego samego dnia co niniejsze
sprawozdanie.

Na dzient 31 marca 2023 r. sktad Zarzgdu KRUK S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Piotr Kowalewski Cztonek Zarzadu
Adam todygowski Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie | kwartatu 2023 r., jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.
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Na dzien 31 marca 2023 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Stepniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej

Izabela Felczak-Poturnicka Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Radkowska-Swieton Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Stelmach Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2023 r., jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad Rady
Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r., natomiast okres
poréwnawczy to okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. Jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzierh 31 marca 2023 r., natomiast dane poréwnawcze
zostaty zaprezentowane na dziert 31 marca 2022 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do 31 marca
2023 r., natomiast okresy poréwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia do 31 marca
2022 r. oraz od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Zaprezentowane dane nie byly przedmiotem odrebnego przeglagdu ani badania przez biegtego
rewidenta.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone
w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 majgcym zastosowanie do srodrocznych sprawozdan finansowych
przyjetym przez Unie Europejska i powinno by¢ czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy sporzgdzonym na dzien 31 marca 2023 r. i za okres od 1 stycznia do 31 marca
2023 r.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych, zatem nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym KRUK S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonymi wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na dzief 31 grudnia 2022 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
dostepne sg na stronie:

https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/raporty/raporty-okresowe .

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki mogace w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki,
wobec czego niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki (,Zarzad”) w dniu 26 kwietnia 2023 r.

Dane w skréoconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ przypadki
matematycznej niespdjnosci w sumowaniach lub pomiedzy poszczegdlnymi notami.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o koncepcje wyceny:
o wedtug metody praw wilasnosci dla inwestycji w jednostki zalezne,
e wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:
- z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywdéw bedgcych aktywami
dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (inwestycje w portfele
wierzytelnosci),
- dla aktywow finansowych bedacych czesciag modelu biznesowego, ktérego celem jest
osigganie korzysci z pozyskiwania kontraktowych przeptywdéw pienieznych (udzielone
pozyczki), oraz
- dla pozostatych zobowigzan finansowych,
e wedtug wartosci godziwej dla instrumentéw pochodnych,
e wedtug kosztu historycznego dla pozostatych aktywoéw i zobowigzan niefinansowych.

Spétka KRUK S.A. sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Spoétka zastosowata réwniez nastepujace obowigzujgce zmiany standarddw i interpretacji, ktore
zostaty zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej od 1 stycznia 2023 r.:

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywéw izobowigzan wynikajacych
z pojedynczej transakgji,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, zmiany do MSSF 17,

e Zmiana do MSR 8 Definicja szacunkdw ksiegowych,

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje
poréwnawcze.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete do stosowania w Unii Europejskiej

Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pézniej

Zmiany do MSR 1
Prezentacja
sprawozdan

finansowych -
klasyfikacja zobowigzan

Zmiany dotyczg prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. W szczegdlnosci wyjasniajg one, ze klasyfikacja
zobowigzan jako krotkoterminowe Iub dtugoterminowe powinna
opiera¢ sie na prawach istniejgcych na koniec okresu
sprawozdawczego. Do zmian obowigzywa¢ bedzie podejscie
prospektywne.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczacy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2024 r.

Zmiany do MSSF 16
Umowy leasingowe:
sprzedaz aktywa i
leasing zwrotny

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan leasingowych w transakcjach
sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Spdtka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczacy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2024 r.
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5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdéw,
szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci moga réznic
sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zatozenia podlegajg ciggtej ocenie przez Spotke i oparte sg o doswiadczenia historyczne oraz
inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
uzasadnione. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczagwszy od okresu, w ktérym
dokonano zmiany szacunku.

Informacja na temat szacunkéw i osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym:

Pozycja Wartos¢ pozycji, ktorej Nr Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunkéw
dotyczy szacunek noty
31.03.2023 31.12.2022
(tys. zt) (tys. zt)

Inwestycje 5024 261 4735762 8.10. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane
w jednostki metodg praw wiasnosci podlegajg testom na utrate
zalezne wartosci. Spétka przeprowadzita test na utrate
wyceniane wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, dla
wedtug metody ktorych  zidentyfikowano  przestanki  utraty
praw witasnosci wartosci. W ramach powyzszych testow, Spodtka

dokonata szacunku  wartosci  odzyskiwalnej
inwestycji w jednostkach zaleznych w oparciu
owartosci  uzytkowe  odpowiadajagcych  im
osrodkow  generujgcych  Srodki  pieniezne,
z wykorzystaniem  modelu  zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych. Wycena inwestycji
w jednostkach zaleznych oparta jest na szeregu
zatozen i szacunkéw, w szczegdlnosci w odniesieniu
do wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych
oraz przyjetej stopy dyskonta. Prognozowane
przeptywy  pieniezne  jednostek  zaleznych
zajmujacych sie inwestowaniem w pakiety
wierzytelnosci  lub  w  aktywa  zwigzane
z wierzytelnoSciami zalezg przede wszystkim od
zatozen co do wysokosci naktadéw na nowe pakiety
wierzytelnosci i wysokosci kwot odzyskanych.
Racjonalnos$¢ przyjetych w tym zakresie zatozen
obarczona jest znaczacym ryzykiem z uwagi na duza
niepewnosé zwigzana ze skutecznoscia
prowadzonych w przysztosci dziatan
windykacyjnych. Stopa dyskontowa wykorzystana
do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci

M

KRUK



Inwestycje
w pakiety
wierzytelnosci

30235
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31191

inwestycji w jednostkach zaleznych odzwierciedla
biezgca rynkowa ocene ryzyka aktywoéw dla branzy
windykacyjnej.

Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na
dzien wyceny ustala sie przy zastosowaniu modelu
estymacji opartego na szacunkach w zakresie
zdyskontowanych oczekiwanych wptywow
pienieznych. Szacowanie wartosci oczekiwanych
wptywoéw pienieznych zostato dokonane przy
pomocy metod analitycznych (analiza portfelowa)
lub w oparciu o analize prawng i ekonomiczng
poszczegdlnych wierzytelnosci lub 0séb
zadtuzonych (analiza indywidualna). Wybor
metody estymacji przeptywow z  pakietu
wierzytelnosci dokonywany jest w oparciu
o posiadane dane na temat portfela charakterystyk
wierzytelnosci  oraz  danych  historycznych
zebranych w trakcie obstugi pakietow. KRUK S.A.
opracowuje projekcje odzyskdw z pakietéw
wierzytelnosci niezalezenie dla poszczegdlnych
rynkéw. W prognozach uwzgledniane sg miedzy
innymi: historyczne realizacje procesu
odzyskiwania  wierzytelnosci na  portfelach,
obowigzujace i planowane regulacje prawne,
rodzaj i  charakter  wierzytelnosci  oraz
zabezpieczen, aktualna strategia windykacyjna, jak
rowniez  warunki makroekonomiczne. Na
podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych
wptywoéw pienieznych, uwzgledniajacej wartosc
poczatkowa (cene nabycia) wyznaczana jest
efektywna stopa procentowa réwna wewnetrznej
stopie zwrotu zawierajgcej element uwzgledniajacy
ryzyko kredytowe, stosowana do dyskontowania
szacowanych wptywow pienieznych, ktéra co do
zasady pozostaje niezmienna przez caty okres
utrzymywania portfela.

KRUK
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Pozycja Wartosc pozycji, ktorej
dotyczy osad
31.03.2023 31.12.2022
(tys. zt) (tys. zt)
Rezerwa z tytutu (226 193) (201 419)
podatku
odroczonego

6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nr
noty

8.7.

Przyjete zatozenia i kalkulacja osadow

Spoétka posiada kontrole nad realizacjg roznic
przejsciowych od inwestycji w jednostkach
zaleznych, dlatego tworzy rezerwy na podatek
podatku
dochodowego, przewidywanego do zapfaty

odroczony w wysokosci kwoty
w przysztosci (na bazie planéw przygotowywanych
na okres 3 lat). Spodtka dokonuje weryfikacji
podatku
odroczonego na bazie zatwierdzonej prognozy

odzyskiwalnodci  aktywa  ztytutu

wynikdéw na nastepne lata.
Na wartosc¢ rezerwy na podatek odroczony wptywa
zmiana poziomu zaktadanych przysztych
przeptywow pienieznych ze spoétek inwestycyjnych
do KRUK S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Poziom tych przeptywdw zalezy m.in od:
e potrzeb ptynnosciowych KRUK S.A. oraz
od pozyskanego i prognozowanego
dostepnego nowego finansowania

dtuznego dla KRUK S.A.,

e pozyskanego i prognozowanego

dostepnego nowego finansowania

dtuznego w spatkach inwestycyjnych,

e planowanych nakfadow na pakiety
wierzytelnosci — m.in. od ich poziomu
zalezy prognozowana sytuacja
ptynnosciowa w spotkach inwestycyjnych,

e planowanych wptat z zakupionych
pakietéw wierzytelnosci w spétkach
inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym pozycja rezerwy na
podatek odroczony na Zaktadane przyszte
przeptywy pieniezne ze spodtek zaleznych moze
podlegac istotnym zmianom w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2022 r. i za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do

zarzadzania ryzykiem finansowym.

KRUK
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7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
latach obrotowych wywierajace istotny wptyw na biezacy okres

Inwestycje wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

w tysigcach zfotych 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane

Inwestycje wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 30235 31191 32228
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 482 540 433 552 402 449
512775 464 743 434676

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

w tysigcach ztotych 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Portfele niezabezpieczone 30216 31172 32180
Portfele zabezpieczone 19 19 48
30235 31191 32228

Zatozenia przyjete przy wycenie pakietéw wierzytelnosci oraz zaktadany harmonogram wptywéw
z pakietéw wierzytelnosci (warto$¢ niezdyskontowana) zaprezentowane zostaty w nocie 8.1.

Zmiany wartosci inwestycji w pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie poniosta wydatkdéw na zakup pakietéw wierzytelnosci,
natomiast warto$¢ wptat uzyskanych od oséb zadtuzonych wyniosta 8 364 tys. zt (w analogicznym
okresie ubiegtego roku — 9 116 tys. zt). Zmiany wartosci ksiegowej netto inwestycji w pakiety
wierzytelnosci zostaty zaprezentowane ponizej.

w tysigcach zfotych
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci na poczatek okresu 31191 31787 31787
Whptaty od osdb zadtuzonych (8364) (36 336) (9 116)
Wynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci 75 (1028) (191)
Przychody z windykacji nabytych pakietdw wierzytelnosci 7333 36 768 9748
Wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci na koniec okresu 30235 31191 32228

Przychody z inwestycji w pakiety wierzytelnosci zostaty opisane w nocie 8.1.

KRUK
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Zmiany wartosci oczekiwanych strat kredytowych

Zmiany wartosci oczekiwanych strat kredytowych od nabytych pakietéw wierzytelnosci ksztattowaty
sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Skumulowana warto$c¢ oczekiwanych strat kredytowych na nabytych 270 745 253075 253075

portfelach wierzytelnosci na poczatek okresu
Aktualizacja prognozy wptywow 1646 11712 3910
Odchylenia od wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wezesniejszej

- . 1519 5958 1097
realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych
Skumulowana warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych na nabytych
portfelach wierzytelnoci na koniec okresu 273910 270 745 258 082

Zmiany wartos$ci oczekiwanych strat kredytowych majg odzwierciedlenie w wartosci portfela
wierzytelnosci.

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Wartos¢ brutto pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym na dzien 31 marca 2023 r. wyniosta
487 818 tys. zt, a wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci to 5 278 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2022 r.
wartos¢ brutto pozyczek wynosita 462 003 tys. zt, a wartos$¢ odpisu 28 451 tys. zt). Ekspozycja Spotki
na ryzyka kredytowe, walutowe i stopy procentowej w odniesieniu do inwestycji zostata opisana
w hocie 10.

KRUK
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Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik netto lub

przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub

wywierany wptyw

8.1. Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajace wynik na oczekiwanych stratach

kredytowych oraz inne przychody/(koszty) z nabytych portfeli wierzytelnosci

Podziat wedtug rodzajow dziatalnosci

w tysigcach ztotych

Przychody z ustug windykacyjnych

Przychody z pozostatych ustug

Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci
Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych

Inne przychody/(koszty) z nabytych portfeli wierzytelnosci

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych od nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Aktualizacja prognozy wptywdéw
Odchylenia od wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej
realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych

01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
38128 29764

15 844 9918
7333 9748
1035 401

11 -

62 351 49 832
01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
4249 4271
3084 5197

- 279

7 333 9748
01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
1646 3910

1438 1287
3084 5197
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Spétka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych
parametrow stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych wptywdw pienieznych
w przypadku pakietdw wierzytelnosci wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu:

e stopa dyskontowa w przypadku zmiany naktadu nabytego portfela wierzytelnosci,

e  okres, za ktdry oszacowano wptywy pieniezne,

e wartos¢ oczekiwanych, przysztych wptywdéw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane procesy windykacyjne.

Spoétka wykonuje analizy wptywu czynnikdéw makroekonomicznych na planowane odzyski, przy czym
historycznie nie wykazano istotnej zaleznosci odzyskéw dla nabytych portfeli wierzytelnosci od sytuacji
makroekonomicznej.

Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

niebadane niebadane

Stopa dyskontowa 28,11%-170,19% 28,11%-170,19% 28,11%-170,19%
Okres, za ktory oszacowano wptywy kwiecien 2023- styczen 2023- kwiecien 2022-

grudzien 2037 grudzien 2037 grudzien 2036

Wartos¢ niezdyskontowanych przysztych wptywéw
w tysigcach ztotych 94 094 90 800 89228

Zaktadany, szacunkowy harmonogram wptywow z pakietow wierzytelnosci (wartos¢ niezdyskontowana)

w tysigcach ztotych 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Okres
Do 12 miesiecy 22 345 23721 25205
0Od1do2lat 16 340 16 546 16 582
0d2do3lat 12 483 12 396 12 205
0d3do4lat 9551 9 405 9105
Od4do5lat 7330 7 158 6 840
0d5do6lat 5769 5458 5144
0d 6 do 7 lat 4630 4144 3850
0d 7 do 8 lat 3743 3183 2 893
0d8do9lat 3024 2428 2181
0d9do10lat 2447 1868 1628
0d 10 do 11 lat 1976 1442 1216
0d11do12lat 1586 1106 909
Od 12 do 13 lat 1257 829 679
0Od 13 do 14 lat 1028 632 500
0d 14 do 15 lat 585 484 292

Powyzej 15 lat - - -

94 094 90 800 89228
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w tysigcach ztotych 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane

stopa dyskontowa:

ponizej 25% 16 17 31
25%-50% 12 355 12 950 12 148
powyzej 50% 81723 77 833 77 049

94 094 90 800 89228

Zaprezentowany powyzej prognozowany harmonogram wptywow z pakietéw wierzytelnosci
w poszczegdlnych przedziatach stép dyskontowych ulega zmianie w okresach poréwnawczych

w wyniku:

e nabywania nowych portfeli wierzytelnosci,
e realizacji wptywdw pienieznych z posiadanych portfeli wierzytelnosci,
o weryfikacji prognozy zaktadanych przysztych wptywdéw pienieznych.

Inne przychody/(koszty) z nabytych portfeli wierzytelnosci

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - 279
- 279

Przychody ze swiadczenia innych ustug

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Przychody z ustug windykacyjnych 38128 29764
Przychody z pozostatych ustug 15844 9918
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 11 -
53983 39 683

Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Przychody z tytutu refaktur 571 55
Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 460 142
Pozostate 4 47
Zwrot odszkodowan z tytutu szkdd komunikacyjnych - 157
1035 401
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8.2.Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
Wynagrodzenia (37 394) (31170)
Koszt programu opcji rozliczany w instrumentach kapitatowych (4 618) (7 619)
Ubezpieczenia elmerytalnei rentowe (5 798) (4 795)

(programy okreslonych sktadek)
Ubezpieczenia spoteczne i pozostate (3 256) (2 124)
Sktadka na PFRON (329) (275)
(51 395) (45 983)

8.3.Ustugi obce
w tysigcach ztfotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
Ustugi doradcze (6787) (1966)
Ustugi windykacyjne (3 306) (2 198)
Ustugi informatyczne (2970) (3012)
Ustugi pocztowe i kurierskie (1697) (1 140)
Wynajem pomieszczen i eksploatacja (650) (546)
Ustugi tacznosci (583) (648)
Ochrona (246) (124)
Ustugi bankowe (186) (251)
Ustugi pomocnicze pozostate (180) (131)
Ustugi rekrutacyjne (148) (243)
Naprawa samochodow (93) (123)
Ustugi drukowania (88) (107)
Najem pozostaty (54) (4)
Ustugi remontowo-konserwacyjne (31) (238)
Ustugi transportowe (31) (25)
Ustugi pakowania (27) (23)
Ustugi marketingowe i zarzadzania (17) (23)
(17 094) (10 801)
&)




Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

8.4.Inne koszty operacyjne

w tysigcach zfotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Zuzycie materiatow i energii (1400) (994)
Reklama (631) (334)
Szkolenie pracownikow (475) (272)
VAT od czynszu (leasing i najem) (466) (442)
Pozostate (319) (200)
Podréze stuzbowe (295) (51)
Koszty reprezentacji (244) (94)
Optaty sadowe (222) (213)
Darowizny (191) (370)
Ubezpieczenia samochodow (191) (292)
Zwrot kosztéw procesu (140) (265)
Zakaz konkurencji (107) (94)
Ubezpieczenia majatkowe (96) (74)
Podatki i optaty* (94) (2461)
Straty z tytutu szkod komunikacyjnych (27) (54)
Sktadki na rzecz organizacji (5) (3)
(4 903) (6214)

*0d 1 stycznia 2023 r. Spétka prezentuje nieodliczony VAT brutto razem z ustuggq.

8.5.Przychody finansowe

w tysigcach zfotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

. L 13379 8408

i naleznosci

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 27 189
13 406 8597
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8.6.Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-

31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Koszty z tytutu odsetek i prowizji dotyczacych zobowigzan (46 036) (22 612)
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

w tym odsetki (43090) (21657)

Koszty/przychody z tytutu odsetek od
instrumentow zabezpieczajgcych IRS
Réznice kursowe netto 1168 (797)
Koszty/przychody z tytutu odsetek od

377 (291)

instrumentéw zabezpieczajacych CIRS 3528 i
Koszty hedgingu 12 814 -
(28 149) (23 700)

Istotny wzrost odsetek w | kwartale 2023 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2022 r. wynika z wyzszego
stanu zadtuzenia (kredyty) oraz znaczgco wyzszych stawek WIBOR 1M/3M w 2023 r.

Wptyw zmiany kurséw walut na rachunek zyskow lub strat

w tysigcach ztotych Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Zrealizowane rdznice kursowe 82 32
Aktualizacja wartosci pakietow wierzytelnosci 8.1. - 279
Niezrealizowane réznice kursowe 1086 (829)
1168 (518)

8.7.Podatek dochodowy

w tysigcach ztotych Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca ujeta w zysku lub stracie)

Podatek dochodowy (155) (22)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona ujeta w zysku lub stracie)

Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych 8.7. (24 774) (15 847)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (24 929) (15 869)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach - -
(24 929) (15 869)
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

w tysigcach ztotych

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujgcg w Polsce

stawke podatkowa 19%

Rdznice wynikajace z kontroli nad terminami odwracania sie réznic
przejSciowych w zakresie wyceny aktywdw netto spdtek zaleznych

i prawdopodobienstwa ich realizacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz inne koszty/przychody niestanowigce podstawy opodatkowania

Efektywna stopa podatkowa

01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
259 330 259 802
(24 929) (15 869)
(49 273) (49 362)

24 344 33493

(24 929) (15 869)
9,61% 6,11%




Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych
instrumentdw dtuznych oraz leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy i zobowigzania

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw
whasnosci

Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kompensata

Aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
niebadane niebadane niebadane
7775 8725 (4 938) (4 983) 2837 3742
- (5555) (5051) (5555) (5051)
- (454) (413) (454) (413)
19109 16 633 - 19109 16 633
2552 2416 - - 2552 2416
- 21 (109) 21 (109)
- (6921) (7 058) (6921) (7 058)
- (234 488) (208 285) (234 488) (208 285)
- - (3294) (3294) (3294) (3294)
29436 27774 (255 629) (229 193) (226 193) (201 419)
(29 436) (27 774) 29436 27774 - -
- (226 193) (201 419) (226 193) (201 419)
M

KRUK



Zmiana réznic przejsciowych w okresie

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych
instrumentéw dtuznych oraz leasingu
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy i zobowiazania

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw
wiasnosci

w tysigcach zfotych

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
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Zmiana rdznic

., Zmiana réinic Wartos¢ netto
Wartos¢ netto .
odatku przejsciowych podatku
P ujeta jako zysk lub odroczonego
odroczonego trata biezacego na 31.03.2023
na01.01.2023 ° aceg 2402,
okresu niebadane
3742 (905) 2837
(5051) (504) (5 555)
(413) (41) (454)
16 633 2476 19 109
2416 136 2552
(109) 130 21
(7 058) 137 (6921)
(208 285) (26 203) (234 488)
(198 125) (24 774) (222 899)
y Zmiana rdznic Wartos¢ netto
Wartos¢ netto .
odatku przejéciowych podatku
P ujeta w innych odroczonego
odroczonego catkowitych na31.03.2023
na 01.01.2023 e
dochodach niebadane
(3 294) - (3 294)
(3 294) - (3 294)

Wartos¢ netto przejSciowych  Wartos¢ netto
podatku ujeta jako zysk podatku
odroczonego lub strata odroczonego
na 01.01.2022 biezacego na31.12.2022
okresu

81 3661 3742

(1712) (3339) (5051)

(245) (168) (413)

7775 8 858 16 633

2282 134 2416

40 (149) (109)

(6 974) (84) (7 058)

(168 325) (39 960) (208 285)

(167 077) (31 048) (198 125)
Wartos¢ netto Zmla.r)a' roznic Wartos¢ netto

podatku p'rzejscu.)wych podatku
odroczonego ugta w |.nnych odroczonego
ha01012022  Clowitych 40122022
dochodach
- (3294) (3294)
- (3294) (3 294)
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Spétka dokonuje weryfikacji odzyskiwalnosci aktywéw z tytutu podatku odroczonego na bazie
zatwierdzonej prognozy wynikdw na nastepne lata.
Na wartos¢ rezerwy na podatek odroczony wptywa zmiana poziomu zaktadanych przysztych
przeptywdw pienieznych ze spdtek inwestycyjnych do KRUK S.A. w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
Poziom tych przeptywdw zalezy m.in od:
e potrzeb ptynnosciowych KRUK S.A. oraz od pozyskanego i prognozowanego dostepnego
nowego finansowania dtuznego dla KRUK S.A.,
e pozyskanego i prognozowanego dostepnego nowego finansowania dfuznego w spdtkach
inwestycyjnych,
e planowanych naktaddw na pakiety wierzytelno$ci —m.in. od ich poziomu zalezy prognozowana
sytuacja ptynnosciowa w spétkach inwestycyjnych,
e planowanych wptat z zakupionych pakietdw wierzytelnosci w spétkach inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym pozycja rezerwy na podatek odroczony na Zaktadane przyszte przeptywy
pieniezne ze spoétek zaleznych moze podlegac¢ istotnym zmianom w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Spoétka korzysta ze zwolnienia MSR 12 i nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od zyskéw
zatrzymanych w spdétkach powigzanych, w ktérych posiada kontrole nad terminami odwracania sie
roznic przejsciowych w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci i prawdopodobne jest, ze te rdznice nie
odwrdcg sie w najblizszych 36 miesigcach. tgczna kwota rdznic przejsciowych stanowigcych podstawe
nieujetej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskdw zatrzymanych na dzien
31.03.2023 r. wynosi 4 127 135 tys. zt (na dziert 31.12.2022 r.: 3 676 475 tys. zt).

KRUK
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8.8. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych dtuznych papieréw wartosciowych

i leasingow

w tysigcach zfotych

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dtuznych papierdw warto$ciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dtuinych papieréw warto$ciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu

Harmonogram sptat zobowiqzan finansowych

Waluta Nominalna stopa

w tysigeach zfotych

WIBOR 1M + marza 1,0-2,5 p.p.
Kredyty i pozyczki zabezpieczone WIBOR 3M + marza 2,7 p.p.
na majatku Spotki PLN/EUR EURIBORIM +maria 2,2-2,4 p.p.

EURIBOR 3M +marza0,5-2 p.p.
Zobowigzania z tytutu dtuznych PN WIBOR 3M+marza 3,2-45p.p.;
papieréw 4,00% - 4,80 %

warto$ciowych (niezabezpieczone)

WIBOR 3M lub EURIBOR 1M
PLN/EUR +marza 0,8-9,7 p.p.
3,3% - 6,8%

Zobowigzania z tytutu leasingu

! data zapadalnosci ostatniego zobowiqzania

2oprocentowanie statfe

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

niebadane niebadane
138129 229516 100 443
1453934 1308234 1230791
25313 26579 20359
1617376 1564329 1351593
210592 208 432 8231
101556 73781 329348
15607 19 344 10 093
327755 301557 347672
1945131 1865 886 1699 266

Okresy 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

, .1 hiebadane niebadane

zapadalnosci

2023-2028 348721 437948 108 674
2023-2029 1555490 1382015 1560139
2023-2026 40920 45923 30453
1945131 1865886 1699 266

KRUK
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8.9.Instrumenty zabezpieczajace

Zabezpieczenie ryzyka stép procentowych

Na dzien 31 marca 2023 r. Spotka posiadata nastepujace otwarte, nierozliczone kontrakty IRS
o wolumenie catkowitym w wysokosci 255 000 tys. zt:

Strona
transakcji -
Nazwa banku Rodzaj . Wolumen Kupno/. Stopa stata St‘opa Okres waznosci
transakgji Sprzedaz transakcji zmienna
stawki
statej
Santander IRS
30 000 000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska (Interest kupno 1,65% WIBOR 3M
PLN 2023-11-27
S.A. Rate Swap)
Santander IRS
25 000 000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska (Interest kupno 1,65% WIBOR 3M
PLN 2024-02-06
S.A. Rate Swap)
IRS
ING Bank 35 000 000,00 od 2019-09-04 do
. ) (Interest kupno 1,6050% WIBOR 3M
Slaski S.A.* PLN 2023-10-12
Rate Swap)
IRS
ING Bank 115 000 000,00 od 2019-09-04 do
o (Interest kupno 1,5775% WIBOR 3M
Slagski S.A.*. PLN 2024-09-27
Rate Swap)
IRS
ING Bank 50 000 000,00 od 2019-09-04 do
o (Interest kupno 1,5775% WIBOR 3M
Slaski S.A.* PLN 2024-09-28
Rate Swap)
SUMA na IRS 255 000 000,00
dzien (Interest PLN
31.03.2023 Rate Swap)

*Transakcje zostaty przeniesione z DNB Polska S.A. do ING Bank Slgski S.A., bez zmiany warunkéw transakcji.

KRUK
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Na dzied 31 marca 2023 r. KRUK S.A. posiada nastepujace otwarte, nierozliczone kontrakty CIRS,
o tgcznym nominale 1 135 000 tys. zt:

Nazwa Banku Rodzaj transakcji Wolumen Strona Stopa stata Stopa Data Data
transakgji - transakgji zmienna zawarcia zapadalnosci
Kupno/ [EUR] transakgji transakcji transakcji
Sprzedaz [PLN]
stawki
statej
ING Bank CCIRS 330 000 000 kupno 2,13% WIBOR 2022-06-14 2027-05-24
Slaski S.A. (CrossCurrency PLN 3M
Interest Rate
Swap)
ING Bank CCIRS 140 000 000 kupno 1,90% WIBOR 2022-06-23 2027-03-24
Slaski S.A. (CrossCurrency PLN 3M
Interest Rate
Swap)
Santander CCIRS 50 000 000 kupno 1,72% WIBOR 2022-06-20 2026-03-16
Bank Polska (CrossCurrency PLN 3M
S.A. Interest Rate
Swap)
Santander CCIRS 50 000 000 kupno 1,56% WIBOR 2022-06-21 2026-03-16
Bank Polska (CrossCurrency PLN 3M
S.A. Interest Rate
Swap)
CCIRS
ING Bank (CrossCurrency 105 000 000 WIBOR
. kupno 1,21% 2022-07-15 2026-01-23
Slaski S.A. Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
ING Bank (CrossCurrency 52 500 000 WIBOR
. kupno 0,96% 2022-07-15 2025-01-22
Slaski S.A. Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
ING Bank (CrossCurrency 52 500 000 WIBOR
L kupno 0,955% 2022-07-18 2024-01-23
Slaski S.A. Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
ING Bank (CrossCurrency 50 000 000 WIBOR
. kupno 1,40% 2022-07-20 2026-03-02
Slaski S.A. Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
ING Bank (CrossCurrency 25 000 000 WIBOR
. kupno 0,90% 2022-07-20 2024-03-02
Slaski S.A. Interest Rate PLN 3M
Swap)

KRUK
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CCIRS
DNB Bank (CrossCurrency 60 000 000 WIBOR
kupno 1,96% 2022-12-12 2027-07-27
ASA Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
DNB Bank (CrossCurrency 25 000 000 WIBOR
kupno 2,05% 2022-12-21 2026-11-27
ASA Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
DNB Bank (CrossCurrency 75 000 000 WIBOR
kupno 2,49% 2023-01-10 2025-03-26
ASA Interest Rate PLN 3M
Swap)
CCIRS
DNB Bank (CrossCurrency 120 000 000 kupno 2,02% WIBOR 2023-01-27 028-01-26
ASA Interest Rate PLN 3M
Swap)
SUMA na CCIRS 1135 000
dzien (CrossCurrency 000 PLN
31.03.2023 Interest Rate
Swap)

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

W 2022, 2021 oraz 2019 r. Spétka podjeta dziatania zabezpieczajace ryzyko walutowe wynikajgce
z przeptywoéw z zagranicznych jednostek zaleznych poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych.
Celem Spotki jest ograniczenie wptywu rdéznic kursowych z przeptywow uzyskiwanych ze spotek
zaleznych. Transakcje, zostaty zawarte przez KRUK S.A. i rozliczone réznicami kursowymi, bez dostawy
waluty. Szczegdty dotyczace zawartych i zrealizowanych transakcji zostaty zaprezentowane w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zabezpiecznie ryzyka walutowego stanowig rowniez walutowe kontrakty zamiany stép procentowych

(CIRS), ktore zostaty opisane w punkcie powyzej, tj. Zabezpieczenie ryzyka stép procentowych.

KRUK



Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kwoty zwigzane z pozycjami wyznaczonymi jako instrumenty zabezpieczajqce

w tysigcach zfotych 31.03.2023

niebadane

31.12.2022

Zmiana wartosci godziwej

Zmiana wartosci godziwej

Pozycja

Aktywa Zobowiazania ~ Nominat transakcji stanowiaca Podstawe Aktywa  Zobowiazania Nominat transakcji stanowiaca !)odstawe w sprawozdaniu Rodzaj zabezpieczenia
wyznaczania kwoty wyznaczania kwoty N .
i . . L. zsytuacji finansowej
nieefektywnosci nieefektywnosci
Typ instrumentu:
Zabezpiecznie
IRS 14817 - 255000 (PLN) (3989) 18 806 - 255000 (PLN) 5003 Instrumenty przyszych
zabezpieczajace przeptywow
pienieznych
Zabezpiecznie
przysztych
przeptywow
CIRS 27 144 - 1135000 (PLN) 25439 11529 9824 940000 (PLN) 1705 Instrumenty pienieznych/
zabezpieczajace zabezpieczenie
inwestycji w aktywa
netto jednostki
zagranicznej
41961 - 21450 30335 9824 6708
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w tysigeach zfotych Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dziern 31 marca 2023 r.

niebadane

Kwota odtozona w kapitale =~ Kwota odtozona w kapitale

i . Zmiana wartosci z tytut wyceny z tytuly wyceny instrumentow
Nominat pozycji . " . . . .
. 3 godziwej pozycji instrumentéw zabezpieczajacych
zabezpieczanej . it . . . .
zabezpieczanej zabezpieczajacych dla (nierozliczona) dla
kontynuowanych powigzan zakoniczonych powigzan
Zabezpiecznie przysztych
rzeptywow pienieznych
przeplywow pienigzny 255 000 (PLN) (3 989) 14 817 ;
(ryzyko stopy
procentowej)
Zabezpieczanie
inwestycji
vel - - - 4082

w aktywach netto
w jednostce zagranicznej
(ryzyko walutowe)

Zabezpieczenie
przysztych przeptywéw
pienieznych/
zabezpieczenie inwestycji 1 135 000 (PLN) 25439 18 863 -
w jednostke zaleing
(ryzyko walutowe/ryzyko
stopy procentowej)

. Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dzien 31 grudnia 2022 r.
w tysigcach zfotych

Kwota odtozona w kapitale =~ Kwota odtozona w kapitale

Nominat pozydji ZmiaT\a vyartos’cj .z tytut wyce’ny z tytuly wycer-\y ins-trumentéw
zabezpieczanei godziwej pozycji instrumentow zabezpieczajacych
P ! zabezpieczanej zabezpieczajacych dla (nierozliczona) dla
kontynuowanych powigzan zakoriczonych powigzan
Zabezpiecznie przysztych
rzeptywow pienieznych
przeplywow pienigzny 255 000 (PLN) 5003 18 806 -
(ryzyko stopy
procentowej)
Zabezpieczanie
inwestycji
w aktywach netto - - - 4082

w jednostce zagranicznej
(ryzyko walutowe)

Zabezpieczenie
przysztych przeptywéw
pienieznych/
zabezpieczenie inwestycji 940 000 (PLN) 1705 (6017) -
w jednostke zaleing
(ryzyko walutowe/ryzyko
stopy procentowej)
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01.01.2023-31.03.2023

w tysigcach ztotych niebadane

Zabezpieczenie Zabezpieczenie Zabezpieczenie Kapitat rezerwowy

przysztych przysztych przysztych z tytutu wyceny

przeptywow przeptywow przeptywow instrumentéw

pienigznych pienieznych pienigznych/ zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy z tytulu wyceny (ryzyko stop.y (ryzyko walutowe) zal.)ezpieczePie ogotem
. ; . ) procentowej) inwestycji
instrumentdow zabezpieczajacych w jednostke zalezng

(ryzyko
walutowe/ryzyko
stopy procentowej)

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien
1 stycznia 2023r. 18 806 4082 (6017) 16 871
Wycena instrumentow odniesiona na kapitat
rezerwowy (3612) - (5555) (9 167)
Koszt zabezpieczenia - - 46 777 46 777
Kwota przeniesiona w okresie
do rachunku zyskéw i strat (377) - (16 342) (16 719)
-Koszty/przychody odsetkowe (377) - (3528) (3905)
-Koszt zabezpieczenia - - (12 814) (12 814)
Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na dzien
31 marca2023r. 14 817 4082 18 863 37762

01.01.2022-31.12.2022
w tysigcach zfotych

Zabezpieczenie Zabezpieczenie Zabezpieczenie Kapitat rezerwowy

przysztych przysztych przysztych z tytutu wyceny

przeptywow przeptywéw przeptywow instrumentow

pienieznych pienieznych pienigznych/ zabezpieczajacych
Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny (ryzyko stop.y (ryzyko walutowe) zal.)ezplecze”nle ogétem
. ) bezpieczaiacvch procentowej) inwestycji
instrumentow zabezp jacy w jednostke zalezng

(ryzyko
walutowe/ryzyko
stopy procentowej)

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéow
zabezpieczajacych
na dzien 1 stycznia 2022 r. 13 803 4082 - 17 885
Wycena instrumentow odniesiona na kapitat
rezerwowy 14 897 - (19995) (5098)
Koszt zabezpieczenia - - 37 109 37109
Powstanie/odwrécenie réznic przejéciowych - - (3294) (3 294)
Kwota przeniesiona w okresie
do rachunku zyskéw i strat (9 894) - (19 837) (29 731)
-Koszty/przychody odsetkowe (9 894) - (67) (9961)
-Koszt zabezpieczenia - - (19 770) (19 770)
Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien
31 grudnia 2022 r. 18 806 4082 (6017) 16 871
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8.10. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw wtasnosci

Wartos¢ bilansowa inwestycji

. . 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
w tysigcach ztotych Kraj Rk .
niebadane niebadane

InvestCapital Ltd * Malta 2902132 2717 866 2355885
Prokura NS FIZ * Polska 1274303 1212018 1078 607
Secapital S.a.r.l.! Luksemburg 477625 449 912 370989
KRUK Ceské a Slovenska republika s.r.o. Czechy 87 655 85543 78 140
Presco Investments S.a.r.l.3 Luksemburg 72 395 66 441 70389
KRUK Espana S.L. Hiszpania 53221 51256 38526
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 42 649 38751 32388
KRUK Italia S.r.l * Wtochy 41707 35513 27938
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 35148 34432 33012
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 9277 7557 9502
BISON NS FIZ Polska 7799 8529 9338
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 7253 6520 7473
RoCapital IFNS.A' Rumunia 6851 7013 8242
Agecredit S.r.l. Wtochy 5333 5552 5505
ProsperoCapital S.a.r.l. (wlikwidacji) ? Luksemburg 867 632 632
KRUK TECH s.r.I.} Rumunia 46 (86) -
ERIF Biuro Informacii Gospodarczej S.A.° Polska - 8313 9536
ERIF Business Solutions Sp.z 0.0.° Polska - - -
Novum Finance Sp.z 0.0." Polska - - -
Wonga.pl Sp.z0.0. Polska - - -
Kruk Investimenti s.r.|. Wtochy - - -
Zielony Areat Sp. z 0.0. Polska - - -

5024 261 4735762 4136102

1 podmioty zalezne, w ktdrych Spotka posiada posrednio 100% udziatu w kapitale.

2 Spotka zlikwidowana z dniem 31 marca 2023 r.

3 W ramach Presco Investments S.a.r.l.zostaty skonsolidowane kapitaty P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ
4W ramach Kruk Italia S.r.l. zostaty skonsolidowane kapitaty Elleffe Capital S.r.1.

SW dniu 24.01.2023 r. jednostki zalezne zostaty sprzedane.

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
w tysiqeach zfotych niebadane niebadane
Wartosc inwestycji w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 4735762 3814418 3814418
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek zaleznych wycenianych metodg praw
wlasnosci 291708 1002 707 292582
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (2564) 24740 21133
Udziat winnych catkowitych dochodach jednostek zaleznych wycenianych
metoda praw wtasnosci (5773) 19911 -
Zwiekszenia/(zmnigjszenia) (dywidendy, aporty, umorzenia, odpisy) 5128 (126 014) 7970
Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych na koniec okresu 5024 261 4735762 4136102
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Wartos$¢ udziatu w zyskach/(stratach) jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wtasnosci za
okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 r. wyniosta 291 708 tys. zt i wynika przede wszystkim
z przychododw ze zrealizowanych wptat oraz z aktualizacji prognozy wptywdw od portfeli wierzytelnosci
posiadanych przez wyzej wymienione spétki po uwzglednieniu kosztéw (od 1 stycznia 2022 do
31 marca 2022 r.: 292 582 tys. zi).

Udziat w kapitale i gtosach %

Kraj 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
w tysigcach ztotych niebadane niebadane
Secapital S.a.r..! Luksemburg 100% 100% 100%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.* Polska - 100% 100%
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej SA* Polska - 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0.! Polska 100% 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 98% 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100% 100%
KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100% 100%
InvestCapital Ltd Malta 100% 100% 100%
RoCapital IFNS.A Rumunia 100% 100% 100%
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 100% 100% 100%
KRUK Italia S.r.l Wiochy 100% 100% 100%
ItaCapital S.r.| Wtochy 100% 100% 100%
KRUK Espana S.L. Hiszpania 100% 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l. (w likwidacji) 2 Luksemburg - 100% 100%
Presco Investments S.a.r.l. Luksemburg 100% 100% 100%
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ * Polska 100% 100% 100%
Elleffe Capital St Wtochy 100% 100% 100%
BISON NS FIZ Polska 100% 100% 100%
Corbul S.r.l 3 Rumunia n/d n/d n/d
AgecreditS.r.l. Wiochy 100% 100% 100%
Wonga.pl Sp.zo0.0. Polska 100% 100% 100%
Gantoi, Furculita Si Asociatii S.p.a.r.l.3 Rumunia n/d n/d n/d
Kruk Investimenti s.r.l. Wiochy 100% 100% 100%
Zielony Areat Sp.z 0.0. Polska 100% 100% 100%
KRUK TECH s.r..* Rumunia 100% 100% -

1 podmioty zalezne, w ktérych Spdtka posiada posrednio 100% udziatu w kapitale.
2Spétka zlikwidowana z dniem 31 marca 2023 r.

3 Spotka KRUK S.A. sprawuje kontrole nad spétkq poprzez powigzanie osobowe.
W dniu 24.01.2023 r. jednostki zalezne zostaty sprzedane.

W dniu 3 stycznia 2023 r. zakonczyly sie negocjacje, w wyniku ktdrych doszto do podpisania umowy
sprzedazy przez Spoétke wszystkich akcji ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. oraz udziatéw
w ERIF Business Solutions sp. z 0.0. Przeniesienie wtasnosci odpowiednio: akcji oraz udziatéw nastgpito
w dniu uznania rachunku bankowego Spoétki ceng sprzedazy, tj. w dniu 24 stycznia 2023 r.

W wyniku prowadzonego od 30 grudnia 2022 r. postepowania likwidacyjnego ProsperoCapital S.a.r.l.
z siedzibg w Luksemburgu z dniem 31 marca 2023 r. likwidacja spotki zostata zakoriczona.
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8.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych

w tysigcach ztotych

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych
Udzielone pozyczki pracownicze

8.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach ztotych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wobec jednostek
powigzanych

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek
Inne zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

8.13. Rezerwy

w tysigcach ztotych

Rezerwa z tytutu programu lojalno$ciowego
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych

31.03.2023 31.12.2022
niebadane
28 782 27523
3431 3339
32213 30 862
31.03.2023 31.12.2022
niebadane
6 355 11510
5141 4139
63 66
11559 15715
31.03.2023 31.12.2022
niebadane
15150 9 446
5295 5296
6770 8584
6227 6 344
531 864
115 111
34 088 30 645
31.03.2023 31.12.2022
niebadane
11639 11746
907 907
12 546 12 653
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Wartos¢ na dzien 31 marca 2023 r.

8.14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Jednostkowy zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych Spotki

w tysigcach ztotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych Spotki

Podstawowy zysk przypadajgcy na akcje

w tysigcach akcji

Ilo$¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji
Srednia wazona liczba akeji zwyklych na koniec okresu sprawozdawczego

w zfotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje

Rezerwaztytulu Rezerwaztytutu
odpraw programu
emerytalnych lojalnosciowego
i rentowych

907 11750

- 1865

- (1 869)

907 11746

907 11746

- 57

- (164)

907 11639

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
234401 804 982 243933
234401 804 982 243 933
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
19319 19013 19013

123

19319 19136 19013

12,13 42,07 12,83
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Jednostkowy rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

w tysigcach akcji 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec okresu sprawozdawczego 19319 19136 19013
Wptyw emisji niezarejestrowanych i nieobjetych akcji 809 636 654
Srednia wazona liczba akeji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego
(rozwodniona) 20128 19772 19 667
w zfotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony) 11,65 40,71 12,40
Wyptacona dywidenda przypadajgca na jedng akcje
w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Wyptacona dywidenda z zysku oraz z zyskdw zatrzymanych 248 661
w ztotych
Dywidenda przypadajgca na 1 akcje 13,00
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9. Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na krétkoterminowe oraz dtugoterminowe

w tysigcach zfotych
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
niebadane niebadane
Aktywa
Aktywa diugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 36 459 39774 40096
Wartosci niematerialne 29290 30791 8623
Instrumenty zabezpieczajace 8.9. 38 535 27 006 20365
InwestyCJeWJednostFa.ch zaleznych wyceniane 8.10. 5024 261 4735 762 4136102
metodg praw wlasnosci
Inwestycje 7. 474 229 418 008 365 944
Aktywa diugoterminowe ogétem 5602774 5251341 4571130
Aktywa krétkoterminowe
Zapasy 14721 15174 19509
Inwestycje 7. 38 546 46 735 68733
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8.11. 28782 27523 24 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 8.11. 3431 3339 2973
Pozostate naleznosci 8.11. 11559 15715 8 046
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 685 9292 -
Instrumenty zabezpieczajace 8.9. 3426 3329 1454
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 23571 22008 141513
Pozostate aktywa 8926 8962 6354
Aktywa krétkoterminowe ogétem 148 647 152 077 273 463
Aktywa ogdtem 5751421 5403418 4844593
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 19319 19319 19013
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 358 506 358 506 333264
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 37762 16 871 25901
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 97 884 100 448 96 841
Udziat winnych catkowitych dochodach jednostek zaleznych
wycenianych metoda praw wtasnosci 810 14138 19911 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 154 514 149 896 129 821
Zyski zatrzymane 2823 467 2589 066 2276678
Kapitat wiasny ogotem 3505590 3254017 2881518
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.7. 226 193 201 419 182924
Rezerwy 8.13. 12 495 12 602 13414
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek, innych
dtuznych papieréw wartosSciowych i leasingdw 88 1617376 1564329 1351593
Instrumenty zabezpieczajace - 9824 -
Zobowigzania diugoterminowe ogdtem 1856 064 1788174 1547932
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy 8.13. 51 51 51
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek, innych
dtuznych papieréw warto$ciowych i leasingdw 88 327755 301557 347672
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8.12. 34088 30 645 33046
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 10948
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 873 28974 23426
Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 389 767 361227 415143
Zobowiazania ogotem 2245831 2149401 1963 075
Kapitat wiasny i zobowigzania ogétem 5751421 5403418 4844593

Powyzszy podziat pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej na krotkoterminowe i dtugoterminowe
prezentowany jest wedtug przeptywow spodziewanych na koniec okresu sprawozdawczego.
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10.Zarzadzanie ryzykiem wynikajacym z instrumentéw finansowych

Spétka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

. ryzyko kredytowe,
° ryzyko ptynnosci,
. ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia skrécone informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady
oraz procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spétke. Peten opis zarzadzania ryzykami
znajduje sie w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spoétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitdw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmian warunkdéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki. Poprzez
odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Spétka dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktdrym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg
role i obowigzki.
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10.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy partner
biznesowy lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z udzielanymi przez Spétke pozyczkami,
naleznosciami z tytutu swiadczonych przez Spétke ustug oraz nabytymi pakietami wierzytelnosci.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci ksiegowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych przedstawia sie

nastepujaco:
w tysigcach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
niebadane

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 30235 31191

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 482 540 433552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone

o naleznosci z tytutu podatkéw 42778 45996

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 23571 22008

Instrumenty zabezpieczajace 41961 30335
621 085 563 082

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych wedtug rejonéw
geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztfotych 31.03.2023 31.12.2022
niebadane

Polska 463 441 442 758

Rumunia 65747 66 145

Czechy i Stowacja 91897 54179

621 085 563 082

Ekspozycja na ryzyko kredytowe - Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

w tysigcach zfotych 31.03.2023 31.12.2022
niebadane

Rodzaj portfela

Portfele detaliczne niezabezpieczone 29910 30748
Portfele detaliczne zabezpieczone - -
Portfele korporacyjne niezabezpieczone 306 424
Portfele korporacyjne zabezpieczone 19 19

30235 31191
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10.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej Spdtka nie jest w stanie terminowo
regulowad swoich zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na zapewnieniu zdolnosci Spétki do regulowania zobowigzan
finansowych bez narazania na ewentualne straty lub podwazenie reputacji Spétki. Gtdownym celem
zarzadzania ptynnoscig jest zabezpieczenie Spétki przed utratg zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Spétka posiada opracowane zasady zarzadzania ptynnoscig finansowg, ktére regulujg m.in. zasady
zaciggania finansowania dtuznego, przeprowadzania analiz i prognoz dotyczgcych ptynnosci Spétki,
monitorowanie wypetniania zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych.

Bezpieczenstwo ptynnosci Spotki analizowane jest cyklicznie poprzez analize wrazliwosci w odniesieniu
do zmiany prognozowanego poziomu wptat z portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z obowigzujgcymi na dzien publikacji sprawozdania finansowego zasadami zarzadzania
ptynnoscia, ktérymi kieruje sie Spdtka, aby nowe zadtuzenie finansowe mogto by¢ zaciggniete przez
Spotke, muszg byc¢ spetnione nastepujgce warunki:
e sptata zadtuzenia jest mozliwa z posiadanych wtasnych aktywdéw Spoéfki,
e zaciagniecie dtugu nie spowoduje przekroczenia wskaznikdw finansowych ustalonych
w umowach kredytowych i w warunkach emisji obligacji.

Ekspozycja na ryzyko pfynnosci

Na dzien 31 marca 2023 r.
niebadane
w tysigcach ztotych Niezdyskontowane
W'ar'toéé przePWy pienie'ine Po'nii.ej 6 612 miesiecy 12 fat 2.5 lat Powyiej 5
biezaca  wynikajgce zuméw/  miesigcy lat
szacunkow
Aktywa i zobowiazania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 23571 23571 23571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate pomniejszone 42778 42778 42778
o naleinosci z tytutu podatkow
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci* 30235 94094 1229 10050 16340 29363 26045
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (348 721) (416647)  (11284)  (31558)  (82332) (291473
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw
- . . (1555 490) (2161428) (76 128) (155898)  (281713) (1513973) (133716)
warto$ciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu (40 920) (41156) (10 164) (10312)  (15318)  (5362)
Zobowigzania z tytutu dostaw
. . - (28 147) (28147)  (28147)
i ustug orazinne zobowiazania
(1876 694) (2486935) (47078)  (187718)  (363023) (1781445) (107671)

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe
Pozabilansowe zobowigzania warunkowe

2 tytutu udzielonych poreczeri/gwarancji (3827 066) (3827 066) (3 584 686) - - (234900 (7481)
jednostkom zaleznym**

(5703 761) (6314002) (3631764)  (187718)  (363023) (2016345) (115152)
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Na dzieri 31 grudnia 2022 r. Niezdyskontowane
w tysigeach ztotych W.ar.toéé prze!)Wy pienie'ine Po'nii.ej 6 612 miesieey 12t 2.5 at Powyiej 5
biezaca  wynikajgce zuméw/  miesiecy lat
szacunkow
Aktywa i zobowigzania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 22008 22008 22008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate pomniejszone 45996 45996 45996
o naleinosci z tytutu podatkow
Inwestycje w pakiety wierzytelnoéci* 31191 90 800 12 879 10 844 16 546 28 958 21573
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (437 948) (519134)  (86249)  (13155) (111797) (303786)  (4147)
Zobowigzania z tytutu dtuznych
papieréw wartosciowych (1382015) (1928811) (67451)  (132349) (175021) (1195002) (358 988)
(niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu (45923) (44348) (10298)  (10006)  (16280)  (7764)
Zobowigzania z tytutu dostaw
. . . (24374) (24374)  (24374)
i ustug orazinne zobowiazania
(1791 065) (2357863) (107 489) (144 666)  (286552) (1477594) (341562)

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe

2 tytutu udzielonych poreczeri/gwarancji (3714 058) (3714058) (459 758) - (2764696)  (62400) (427204)
jednostkom zaleznym**

(5505 123) (6071921) (567247)  (144666) (3051248) (1539994) (768 766)

* Przeplywy pieniezne wynikajgce z szacunkow.

**Pozabilansowe zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczeri/gwarancji jednostkom zaleznym
zostaty wykazane w wartosciach nominalnych. Wartos¢ poreczen stanowi 150% wartosci posiadanego
zadtuzenia. Realizacja zobowiqzania nastgpi w momencie niespetnienia kowenantdw, niespfacenia zadtuzenia.
Na dzien 31.03.2023r. oraz 31.12.2022r. KRUK S.A. nie widzi przestanek do potencjalnej realizacji zobowigzarn
z tytutu gwarancji/poreczen

Dane powyzej nie uwzgledniajg wydatkdw na i wplywoéw z nabytych w przysztosci pakietow
wierzytelnosci oraz przysztych kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej, ktdrych poniesienie jest niezbedne do
uzyskania wptywow z aktywow finansowych.

Spotka definiuje ryzyko koncentracji ptynnosciowej jako ryzyko wynikajace z przeptywdw pienieznych
z poszczegdlnych instrumentow finansowych.

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umoéw/szacunkéw zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na dzien 31 marca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r.

Spétka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci,
moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Spétka posiada na dzied 31 marca 2023 r. dostepny niewykorzystany limit kredytu odnawialnego
w wysokosci 178 470 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2022 r.: 78 588 tys. zt.). Niewykorzystany limit
dostepny jest do 30 stycznia 2028 r.
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10.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na
wyniki Spétki czy tez na wartosé posiadanych instrumentéw finansowych i dokonywanych inwestycji.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na
ryzyko walutowe i ryzyko stép procentowych w granicach przyjetych parametréw tak, aby zapewnic:

e utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Spétki w horyzoncie dtugoterminowym,

e ograniczenie ryzyka pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki,

e ograniczenie wptywu ryzyka rynkowego na wynik finansowy Spétki,

e ograniczenie ryzyka niedotrzymania wskaznikdw finansowych wynikajagcych z uméw
kredytowych i prospektéw emisyjnych obligacji.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe, wyznaczona jako warto$¢ bilansowa netto instrumentéw
finansowych w walutach obcych wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego, przedstawia sie

nastepujaco:
Ekspozycja na ryzyko walutowe
. . 31.03.2023 31.12.2022
w tysigcach jednostek .
niebadane

EUR RON CZK EUR RON CZK
Srodki pieniezne 377 311 63 221 407 2018
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 148 23761 1012 131 24046 1060
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych diuznych
papieréw wartosciowych (217 002) - - (166 979)
i leasingdw
Ekspozycja na ryzyko walutowe (216 477) 24072 1075 (166 627) 24 453 3078

Analiza wrazliwosci ekspozycji na ryzyko walutowe w przypadku wzrostu kursu walut +10%
wsiacach iednostek 31.03.2023 31.12.2022

w tysigcach jednoste. niebadane

EUR RON CZK EUR RON CzZK
Srodki pienigine 38 31 6 22 41 202
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 15 2376 101 13 2405 106
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych diuznych
papieréw wartosciowych
i leasingow (21 700) - - (16 698)
Ekspozycja na ryzyko walutowe (21 647) 2407 107 (16 663) 2446 308
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Analiza wrailiwosci ekspozycji na ryzyko walutowe w przypadku spadku kursu walut -10%

) ) 31.03.2023 31.12.2022
w tysigcach jednostek .
niebadane

EUR RON CZK EUR RON CZK
$rodki pienieine (38) (31) (6) (22) (41)  (202)
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci (15)  (2376) (101) (13)  (2405) (106)
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych dituznych
papierdow wartosciowych
i leasingow 21700 - - 16 698 - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe 21647  (2407) (107) 16663 (2 446) (308)

Spétka definiuje ryzyko koncentracji walutowej jako ryzyko wynikajace z istotnego zaangazowania
w poszczegdlne instrumenty finansowe wyrazone w walucie RON, CZK, EUR.

Aktywa w walucie obcej stanowity na dzien 31 marca 2023 r. 0,4% aktywow ogdtem natomiast
zobowigzania w walucie obcej stanowity na ten dzien 3,8% sumy bilansowej ogdtem
(31.12.2022 r.: odpowiednio 0,5% i 3,1% ).

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace kursy wymiany dla

najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut* Koniec okresu sprawozdawczego

w ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022

niebadane niebadane niebadane
1EUR 4,7005 4,6472 4,6755 4,6899
1 USD 4,3630 4,1638 4,2934 4,4018
1 RON 0,9532 0,9393 0,9445 0,9475
1 CZK 0,1987 0,1888 0,1987 0,1942

*Srednie kursy walut ustalono jako sredniq arytmetyczngq srednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
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Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentdéw finansowych przedstawia sie

nastepujaco:
Wartosc ksiegowa

w tysigcach ztotych 31.03.2023 31.12.2022

niebadane
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej1
Aktywa finansowe 96 584 99 195
Zobowigzania finansowe (206 894) (202 487)
Instrumenty finansowe o stafej stopie procentowej przed efektem
zabezpieczenia (110 310) (103 292)
Efekt zabezpieczenia (wartos¢ nominalna) (1390 000) (1 195 000)
Instrumenty finansowe o statfej stopie procentowej uwzgledniajace efekt
zabezpieczenia (1500310) (1298 292)
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej2
Aktywa finansowe 524501 463 887
Zobowiazania finansowe (1766 384) (1697 597)
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej przed efektem
zabezpieczenia (1241 883) (1233 710)
Efekt zabezpieczenia (wartos¢ nominalna) 1390000 1195 000
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej uwzgleniajace efekt
zabezpieczenia 148 117 (38 710)

1 W pozycji aktywa finansowe o stafej stopie procentowej zaprezentowane zostaty inwestycje w pakiety wierzytelnosci oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone o naleznosci z tytutu podatkdw, a takze srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. W pozycji zobowigzania finansowe o statej stopie procentowej zaprezentowane zostaty zobowigzania z tytutu
dostaw i usfug oraz inne zobowiqzania, a takze zobowigzania z tytutu dfuznych papierow wartosciowych o statej stopie
procentowej.

2 W pozycji aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaly udzielone pozyczki podmiotom
powigzanym. W pozycji zobowiqzania finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaty zabezpieczone
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych o zmiennej stopie procentowej oraz zobowiqzania
z tytutu leasingu.

Instrumenty pochodne oraz instrumenty zabezpieczajgce zostaty zaprezentowane jako instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej.
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Wartosci godziwe

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartosci godziwych aktywdw i zobowigzan finansowych
z wartos$ciami ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.03.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych niebadane

Wartosc ksieggowa Wartos¢ godziwa Wartos$c ksiegowa Wartos¢ godziwa

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej

Instrumenty zabezpieczajace (IRS) 14 817 14 817 18 806 18 806
Instrumenty zabezpieczajace (CIRS) 27 144 27 144 11529 11529
Instrumenty zabezpieczajace (CIRS) - - (9 824) (9824)

41961 41961 20511 20511

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 30235 28 493 31191 29008

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 482 540 482 540 433 552 433552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

pomniejszone o naleznosci z tytutu podatkdow 42778 42778 45996 45996

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz inne zobowigzania (28 147) (28 147) (24 374) (24 374)

Zabezpieczone kredyty i pozyczki (348 721) (348 721) (437 948) (437 948)

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw

wartosciowych (niezabezpieczone) (1555 490) (1538762) (1382015) (1366 416)
(1376 805) (1361819) (1333598) (1320182)

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej

31.03.2023 31.12.2022

niebadane
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 0,47%-55,14% 0,81%-55,14%
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 3,54%-9,59% 4,08%-9,72%
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 4,16%-13,41% 3,19%-13,71%

Hierarchia instrumentdw finansowych wedfug wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych wycenianych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej i wedtug metody zamortyzowanego kosztu.
W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg
obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio lub posrednio,
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e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Spétka nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2023-2022.

w tysigcach ztotych Poziom 1

Wartosc ksiegowa  Wartos¢ godziwa

Stan na dzier 31 marca 2023 r.
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierédw warto$ciowych

. . (1555 490) (1538 762)
(niezabezpieczone)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (1382 015) (1366 416)

(niezabezpieczone)

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest
W oparciu o ich notowania na rynku Catalyst na ostatni dzier okresu sprawozdawczego.

w tysigcach ztotych Poziom 2

Wartosc ksiegowa  Wartos¢ godziwa
Stan na dzier 31 marca 2023 r.

Instrumenty zabezpieczajgce (IRS) 14 817 14 817
Instrumenty zabezpieczajace (CIRS) 27 144 27 144
Naleznosci z tyt,ufu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone o naleznosci 42778 42778
z tytutu podatkow

Zabezpieczone kredyty i pozyczki (348 721) (348 721)
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania (28 147) (28 147)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.

Instrumenty zabezpieczajgce (IRS) 18 806 18 806
Instrumenty zabezpieczajace (CIRS) 11529 11529
Instrumenty zabezpieczajace (CIRS) (9 824) (9 824)
Naleznosci z ty'fufu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone o naleznosci 45 996 45 996
z tytutu podatkow

Zabezpieczone kredyty i pozyczki (437 948) (437 948)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania (24 374) (24 374)

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz zabezpieczajgcych ustalana jest w oparciu o przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy prognozowanym
WIBOR 3M, a WIBOR 3M 1z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Spétka
przyjmuje prognoze WIBOR 3M przekazang przez firme zewnetrzna.
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Wartosé godziwa zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw i pozyczek ustalana jest w oparciu
o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakc;ji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy marza
zobowigzan finansowych na dzien sprawozdawczy a marzg z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia
wartosci godziwej Spétka przyjmuje marze z ostatniej zawartej umowy kredytowe;.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci pomniejszonych o naleznosci z tytutu
podatkéw, kredytéw bankowych, zobowigzan z tytutu leasingu oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
i innych zobowigzan, Spdétka wyznacza wartos¢ godziwg z uwzglednieniem danych wejsciowych na
Poziomie 2.

w tysigcach ztotych Poziom 3

Wartosc ksiegowa Wartos¢ godziwa

Stan na dzieri 31 marca 2023 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 30235 28 493
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 482 540 482 540

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 31191 29 008
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 433 552 433552

Wartosc godziwa inwestycji w pakiety wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajgca
ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako
wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji na dzien nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby
uwzgledniata aktualng stope wolng od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem
kredytowym dla danego pakietu.

Réznica pomiedzy wartoscia godziwg a wartoscia ksiegowa wyliczang wedtug metody
zamortyzowanego kosztu wynika z innej metodologii wyliczania obu tych wartosci. Na wartos¢
ksiegowa majg wptyw prognoza oczekiwanych spfat z pakietow wierzytelnosci oraz kurs walutowy na
dzien bilansowy, natomiast na wartos$¢ godziwg ma dodatkowo wptyw réwniez prognoza kosztéw

dziatan windykacyjnych oraz stopa wolna od ryzyka.
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11.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenia kadry kierowniczej — Zarzqd

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki ksztattowato sie w sposéb

nastepujacy:
w tysigcach zfotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
niebadane niebadane
Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 1750 1565
Dodatkowe swiadczenia 38 20

Wynagrodzenie z tytutu pfatnosci w formie akeji

4618 7619
6 406 9204

Wynagrodzenia kadry kierowniczej — Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

w tysigcach ztotych 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022

niebadane niebadane

Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 300 233
Dodatkowe $wiadczenia 4 1
304 234

Pozostate transakcje z kadrg kierowniczg

Osoby wchodzace w sktad organu zarzadzajgcego oraz osoby blisko z nimi zwigzane na dzien
31 marca 2023 r. posiadaty 10,4 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (31.12.2022 r.: 10,55%).




Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
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Transakcje z jednostkami zaleznymi na dziert 31 marca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. oraz za okres koriczacy sie 31 marca 2023 r. oraz 31 marca 2022 r.

Saldo rozrachunkow i poZyczek z jednostkami zaleznymi na dzienn 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r.

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solutions Sp.z 0.0.*
Novum Finance Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

ERIFBIGS.A*

NSFIZ PROKURA

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

InvestCapital Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

Rocapital IFN S.A.

KRUK Italia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.

P.R.ES.C.O INVESTMENT | NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l. (wlikwidacji)
Corbul Capital S.r.|

Elleffe Capital S.r.l.

NSFIZ BISON

Agecredit S.r.l.

Wonga.pl Sp.zo.0.

GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L
Kruk Investimenti s.r.l.

Zielony Areat Sp.z 0.0.

KRUK TECH s.r.I.

31.03.2023 31.12.2022
niebadane
Naliczone Odpis na Naliczone Naliczone Odpis na Naliczone
L L. Udzielone odsetkiod  oczekiwane Otrzymane  odsetki od L, L. Udzielone odsetkiod  oczekiwane Otrzymane  odsetki od
Zobowigzania Naleznosci L ) o Zobowigzania Naleznosci L . o
pozyczki udzielonych straty pozyczki  otrzymanych pozyczki udzielonych straty pozyczki  otrzymanych
pozyczek kredytowe pozyczek pozyczek kredytowe pozyczek
4192 58 - - 3759 66 -
B R R R B 20 R .
269 471 44342 (13) (3160) 228 442 45342 - (3160)
473 1304 500 - - 272 2965 - -
506 4166 36638 553 402 3309 36753 524 -
- - - - - - 140 - 6600
4101 8373 - - - 1848 11221 - - -
19 2014 89730 1007 - 20 1847 52237 751
11427 - - 7721 -
460 - - - 726 - -
9 - - - 19 - -
4723 111 - - 6 4738 118
434 - - 14027 33 770 -
1 - - - 8 -
1043 - - - 7013 - 1255 - -
5541 1934 - - - 2146 6934 -
47 186 - - 43 326 -
- R R R 7 R R
3203 - - 1809 -
9 - - - 45 - -
9 309 427 - (1730) 92 320 640 (24 903)
2 - - - 2 - - -
18 - - - 8 - -
3 800 - (388) 8 900 (388)
- 15 - - - - - - 15 - - - -
15150 35137 486 160 1658 (5278) 21040 33 9446 39033 460 610 1393 (28 451) 6600

M)

KRUK



Przychody z wzajemnych transakcji za okres korczgcy sie 31 marca 2023 r. oraz 31 marca 2022 r.

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solutions Sp.z 0.0.*
Novum Finance Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.
ERIF BIGS.A.*

NSFIZ PROKURA
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

Rocapital IFN S.A.

KRUK Italia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.

P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l. (w likwidacji)
Corbul Capital S.r.l

Elleffe Capital S.r.l.

NSFIZ BISON

AgecreditS.r.l.

Wonga.pl Sp.zo.0.

GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L.
Kruk Investimenti s.r.l.

Zielony Areat Sp. z 0.0.

KRUK TECH s.r.l.

01.01.2023 - 31.03.2023
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niebadane
Przychody. ze Przychf)dy ze Odsetki
sprzedazy sprzedazy ustug
materiatéw i ustug windykacyjnych
2 13 -
9 - -
542 402 1327
3462 - 13
1006 - 554
67 - -
1499 - -
549 - 1060
68 33058 -
6482 - -
- - 111
820 - -
978 - -
2 256 -
18 - -
- 13 10 287
7 - 27
15511 33742 13 379

01.01.2022- 31.03.2022

niebadane

Przychody ze
sprzedazy
materiatéw i ustug

Przychody ze
sprzedazy ustug
windykacyjnych

Odsetki

663

M)

KRUK
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Koszty wzajemnych transakcji za okres konczqcy sie 31 marca 2023 r. oraz 31 marca 2022 r.

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022- 31.03.2022
niebadane niebadane

w tysigcach zfotych Zakupy ustug Odsetki Zakupy ustug Odsetki
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. 916 - 322 -
KRUK Romania S.r.l. 1460 - 1406 -
ERIF BIGS.A* 20 39 59 85
Secapital S.a.r.l - - - 4
KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o. 70 - 99 -
GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L. 6 - 6 -
KRUK Italia S.r.l. - 33 - -
KRUK Espana S.L. - 33 24 -

2472 105 1917 89

* W dniu 24.01.2023 r. jednostki zalezne zostaty sprzedane.

M)

KRUK
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12. Informacje na temat sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnosc¢ Spoétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

13. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2023 r. Spotka KRUK S.A. poprzez udziat w spétkach zaleznych wypracowata
291 708 tys. zt zysku (I kwartat 2022: 292 582 tys. zt).
Na dzierh 31 marca 2023 r. wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez Spétke KRUK S.A.

wyniosta 8 364 tys. zt, czyli o 8% mniej niz w analogicznym okresie w roku ubiegtym oraz o 12 % wiecej
od sptat w IV kwartale 2023 r.

Na dzien 31 marca 2023 r. warto$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci wtasnych stanowita 0,5 %
wartosci aktywow. Kapitaty wtasne stanowig 61 % zrédet finansowania. Na dziert 31 grudnia 2022 r.
wartosci te wynosity odpowiednio 0,6% oraz 60,2%.

Whptyw inflacji na dziatalnos¢ Spotki KRUK S.A.

Inflacja wptywa na wzrost kosztéw Spodtki KRUK S.A., w szczegdlnosci na koszty wynagrodzen
i posrednio przez wzrost stép procentowych na koszty finansowe. Wptyw inflacji na przychody jest
trudny w ocenie i moze byc¢:
e pozytywny jesli osoby zadtuzone otrzymujg regularny dochdd, zwiekszajg sie ich nominalne
dochody i przez to sptacajg wiekszg cze$¢ swojego zadtuzenia wobec Spoétki Kruk S.A., a takze
w wyniku inflacji rosnie nominalna wartos¢ dtugu;
e negatywny jesli w wyniku inflacji pogarsza sie koniunktura gospodarcza, spadajg dochody
i rosnie bezrobocie, a osoby zadtuzone zaprzestajg sptat dtugu.

Woptyw agresji Rosji na Ukraine na dziatalnos¢ Spotki KRUK S.A.

W dniu 24 lutego 2022 r. miata miejsce agresja Rosji na Ukraine. Spétka KRUK S.A. nie posiada aktywow
na Ukrainie ani w Rosji, jak réwniez nie prowadzi tam dziatalnosci gospodarczej. W zwigzku z tym
Spotka ocenia, ze wptyw konfliktu na dziatalnos$¢ Spétki bedzie posredni i ograniczony.

Sytuacja w Ukrainie nie wptywa na pozycje prezentowanie w sprawozdaniu finansowych na dzien
bilansowy, jak i na ujecie oraz wycene pozycji po dniu bilansowym.

KRUK
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14.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. Spétka przeprowadzita emisje nowych obligacji:

e w dniu 4 stycznia 2023 r. dokonano emisji niezabezpieczonych obligacji serii AL3 w wartosci
nominalnej 120 000 tys. zt o oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR3M powiekszony
0 marze w wysokosci 4,50 p.p. i terminie wykupu przypadajgcym na dzien 4 stycznia 2029r.,

e w dniu 20 lutego 2023 r. dokonano publicznej emisji niezabezpieczonych obligacji serii AN3
w wartosci nominalnej 50 000 tys. zt o oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR3M
powiekszony o marze w wysokosci 4,00 p.p. i terminie wykupu przypadajgcym na dzien
20 lutego 2028 r.

15. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzad KRUK S.A. w dniu 2 grudnia 2021 r. podjat uchwate w sprawie przyjecia Polityki Dywidendowej
KRUK S.A. Zgodnie z trescig przyjetej Polityki, nadrzednym celem KRUK S.A. jest trwaty rozwdj i wzrost
wartosci Spotki poprzez wzrost zysku i wyptate dywidendy, przy jednoczesnym zachowaniu
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe] oraz poszanowaniu zasad zrownowazonego rozwoju
(ESG). Intencjg Zarzadu jest, aby KRUK S.A. jednoczes$nie zwiekszat swojg warto$¢ i dzielit sie regularnie
czescig dochoddéw z akcjonariuszami. Celem przyjecia Polityki Dywidendowej jest odzwierciedlenie
intencji zarzadu i sytuacji, w ktérej KRUK S.A. jest firmg wzrostowg oraz wyptacajgcg dywidende, w
oparciu o czytelne i stabilne kryteria podziatu wypracowanego zysku. Zarzad Spétki zaktada, iz bedzie
przedktadat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty dywidendy w wysokosci co
najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto Grupy KRUK uzyskanego w poprzednim roku obrotowym,
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Polityka Dywidendowa dostepna jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem
https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/polityka-dywidendowa .

KRUK
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16. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Do dnia publikacji niniejszego raportu zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe nie ulegty

zmianie, poza wygasnieciem gwaracji zgodnie z wskazanymi terminami.

Ustanowione na majatku spotki KRUK S.A. zabezpieczenia na dzien 31.03.2023 r. zaprezentowano

ponizej:
Rodzaj Beneficjent Kwota Termin obowigzywania Warunki realizacji
Gwarancje udzielone/weksle wystawione
Poreczenie za zobowigzania PROKURA NS FIZ
wyn|lfajqce_z Urr_wwyo kredyt rewolw/{ng_oyvy, _ Nie péinie nizdo dnia N|ezapia_cen|e przez PR_OKURA NS FIZ_
zawartej w dniu 2 lipca 2015r., wrazz pézniejszymi mBank S.A. 180000 tys. PLN 03.07.2030 r kwot naleznych bankowi na podstawie

zmianami, pomiedzy PROKURA NS FIZ, KRUK S.A,
amBankS.A.

Umowy o kredyt rewolwingowy

Wekselin blanco

Santander Bank Polska
S.A

162398 tys. PLN

Do momentu rozliczenia
zawartych transakcji
pochodnych i zaspokojenia
wszelkich roszczer banku z
nich wynikajacych

skarbowych zawieranych na podstawie

Niewywiazanie sie KRUK S.A. ze sptaty
zobowigzan wynikajacych ztransakcji

Umowy ramowej o trybie zawierania
orazrozliczania transakcji, zawartej
w dniu 13 czerwca 2013r. zpdin. zm.

Poreczenie za zobowigzania InvestCapital LTD
wynikajace z Transakcji zawartych na podstawie

Santander Bank Polska

54900tys. PLN

Nie péziniej nizdo dnia
31.07.2027r.

Niewywigzanie sie InvestCapital LTD ze
sptaty zobowiazan wynikajacych z
transakeji skarbowych zawieranych na
podstawie Aneksu nr 3 do Umowy

FIZwynikajace zUmowy wielowalutowego kredytu
rewolwingowego zawartej w dniu 3 lipca 2017 r.,
wrazzpdzn. zmianami, pomiedzy KRUK S.A.,
InvestCapital Ltd, Kruk Romania S.R..L., Kruk
Espana S.L.U. i PROKURA NS FIZ (Kredytobiorcy) a
DNB Bank ASA, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank
Polska S.A.,PKO BP S.A. oraz Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

ING Bank Slaski S.A.,
Santander Bank Polska
SA,
PKOBPS.A,

Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

669 000 tys. EUR

Umowy Ramowej zawartej pomiedzy KRUK S.A., S.A. {0 trybi . .
Zi z
InvestCapital LTD oraz Santander Bank Polska S.A. r.amO\ANeJ oty |e” awierania ora .
rozliczania transakcji, zawartego w dniu
21.06.2018r.
Poreczenie za zobowigzania InvestCapital Ltd, Kruk
Romania S.R.L., Kruk Espana S.L.U. oraz PROKURA NS
DNB Bank ASA,

Do czasu spetnienia
wszystkich zobowigzan
wynikajacych zUmowy

wielowalutowego kredytu
rewolwingowego

Niezaptacenie przezKredytobiorce kwot
naleznych na podstawie Umowy
wielowalutowego kredytu
rewolwingowego

Weksel in blanco

mBank S.A.

7500tys. PLN

Do momentu rozliczenia
zawartych transakcji rynku
finansowegoi
zaspokojenia wszelkich
roszczen banku znich
wynikajacych

Niewywigzanie sige KRUK S.A. ze sptaty
zobowiazan wynikajacych z transakeji
rynku finansowego zawieranych na
podstawie Umowy ramowej zawartej w

dniu 7 lutego 2019r.

Poreczenie za zobowigzania PROKURA NS FIZ wobec
PKO BP SAwynikajace z tytutu Umowy o kredyt
obrotowy nieodnawialny zawartej w dniu 21
wrze$nia 2021 r., pomiedzy PROKURA NS FIZ, KRUK
S.A,aPKOBPS.A.

PKOBPS.A.

31248tys.PLN

Nie pdzniej nizdo dnia 20
wrzesnia 2029r.

Niezaptacenie przez PROKURANS FIZ

kwot naleznych bankowi na podstawie

Umowy o kredyt obrotowy
nieodnawialny
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Poreczenie za zobowigzania PROKURANS FIZ wobec
PKO BP SAwynikajace z tytutu Umowy o kredyt

Nie p6iniej nizdo dnia 13

Niezaptacenie przezPROKURANS FIZ
kwot naleznych bankowi na podstawie

windykacja za pomoca polecenia zaptaty (Direct
Debit) zawartej w dniu 7 lipca 2022 r., pomiedzy
BANKINTER S.A. a InvestCapital Ltd.

obrotowy nieodnawialny zawartej w dniu 14 PKOBPS.A. 64350 tys. PLN inia 2029 U kredvt obrot
grudnia 2021 r., pomiedzy PROKURANS FIZ, KRUK grudnia 223t mowyo dre y,°| rolowy
SA 2 PKOBPSA nieodnawialny
Poreczenie za zobowigzania PROKURANS FIZ wobec
Pekao SAwynikajace z tytutu Umowy o kredyt o ) Niezaptacenie przezPROKURANS FIZ
- R Nie pozniej nizdo dnia 31 ) ) i
wrachunku biezacym zawartej w dniu 01 lutego Pekao S.A. 120000 tys. PLN weania 2031 kwot naleznych bankowi na podstawie
2022 r., pomiedzy PROKURANS FIZ, KRUK S.A, stycania g Umowy o kredyt w rachunku biezacym
aPekaoS.A
p i igzania PROKURANS FIZ
olr)el(cge;;esia wb,iw,'aza"':t 'OUU 5 . Wd"k:ec Niezaptacenie przezPROKURANS FIZ
WY”' ance. il mowyo .re i Nie pdiniej nizdodnia 21 | kwot naleinych bankowi na podstawie
obrotowy nieodnawialny zawartej w dniu 22 PKOBPS.A. 71280tys. PLN o
S . sierpnia 2030 r. Umowy o kredyt obrotowy
sierpnia 2022 r., pomiedzy PROKURANS FIZ, ) .
nieodnawialny
KRUK S.A, a PKOBP S.A.
D tieni
Poreczenie za zobowigzania InvestCapital Ltd ° c:;st:}spz nle.ma o | Newptacen InvestCanital Ltd
wobec BANKINTER S A, 25iedziba w Madrycie, wszys : ich zobowigzan |ezapac?n|e przez nvgs apita :
. ) wynikajacychzUmowyo | kwot naleinych bankowi na podstawie
wynikajace ztytutu Umowy o zarzadzanie o ) o .
BANKINTER S.A. 1600 tys. EUR zarzadzanie windykacjaza [ Umowy o zarzadzanie windykacja za

pomoca polecenia zaptaty
(Direct Debit) zawartej
wdniu7lipca 2022 r.

pomoca polecenia zaptaty (Direct Debit)
zawartejw dniu 7 lipca 2022 .

Gwarancje pozyskane

Gwarancja wystawiona przez Santander Bank
Polska S.A. za zobowigzania KRUK S.A. ztytutu
Umowy Najmu

DEVCo Sp.Zo.0.

300tys. EURoraz215 tys. PLN

Nie pdiniej niz do dnia 30
grudnia 2023 .

Niewywigzanie sie KRUK S.A. ze sptaty
z20bowigzan wynikajacych zumowy
najmu zabezpieczonej wymieniong

Gwarancja

Udzielenie poreczen kredytu lub gwarancji, zastawy zabezpieczajgce

W zwigzku z zawartg w dniu 22 sierpnia 2022 r. umowa o kredyt obrotowy nieodnawialny do wysokosci
52 800 tys. zt, pomiedzy Prokura NS FIZ, KRUK S.A. a PKO BP S.A., celem zabezpieczenia zobowigzan
Prokura NS FIZ wynikajgcych z zawartej umowy:

e W dniu 10 lutego 2023 r., PROKURA NS FIZ zawart z PKO BP S.A. umowe zastawu rejestrowego
na zbiorze praw (pakiecie wierzytelnosSci posiadanym przez PROKURA NS FIZ). Zastaw

rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 79 200 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2023 r. wartos$é wszystkich portfeli zastawionych na rzecz PKO BP S.A. wynosita

148 606 tys. zt.

W zwigzku z zawartg umowg o kredyt rewolwingowy z dnia 2 lipca 2015 r. z pdzn. zm. pomiedzy
Prokura NS FIZ, KRUK S.A. a bankiem mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w wysokosci 120 000 tys. zi,
celem zabezpieczenia zobowigzan Prokura NS FIZ wynikajgcych z zawartej umowy:

e W dniu 20 marca 2023 r., PROKURA NS FIZ zawart z mBank S.A. umowe zastawu rejestrowego

na zbiorze praw (pakiety wierzytelnosci posiadane przez PROKURA NS FIZ). Zastaw rejestrowy

zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 180 000 tys. zt.

KRUK
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Na dzierh 31 marca 2023 r. wartos¢ wszystkich portfeli zastawionych na rzecz mBank S.A. wynosita
182 969 tys. zt.

W dniu 27 lutego 2023 r. zostata rozwigzana, za porozumieniem stron, umowa kredytowa zawarta
przez KRUK S.A. i jednostke od niego zalezng, PROKURA NS FIZ, z ING Bankiem Slgskim S.A., z 20 grudnia
2018 r. z pézn. zm. W zwigzku z rozwigzaniem umowy kredytowej:

e w dniu 27 lutego 2023 r. wygasto poreczenie udzielone przez KRUK S.A. do kwoty
300 000 tys. zt za zobowigzania kredytobiorcy Prokura NS FIZ,
e w dniu 27 lutego 2023 r. zostaty rozwigzane za porozumieniem stron nastepujgce umowy
zastawu:
o umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i finansowego na wierzytelnosci z tytutu
umowy rachunku zawarta w dniu 4 stycznia 2019 r. pomiedzy PROKURA NS FIZ
a ING Bank Slaski S.A.,
o umowa o ustanowienie zastawu finansowego na wierzytelnosci z tytutu umowy
rachunku zawarta w dniu 20 grudnia 2018 r. pomiedzy KRUK S.A. a ING Bank Slgski S.A.

KRUK
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17. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki

W dniu 25 kwietnia 2023 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie pierwszej emisji
niepodporzgdkowanych niezabezpieczonych obligacji w walucie EURO pod prawem szwedzkim
(Obligacje), w ramach programu emisji obligacji w walucie EURO ustalonego dnia 13 marca 2023 r.

Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy oprocentowania réwnej stopie EURIBOR 3M
powiekszonej o marze w wysokosci 6,5 punktu procentowego w skali roku, z terminem wykupu, ktéry
przypadnie na 60 miesiecy od dnia emisji.

W ramach emisji zaoferowanych zostato nie wiecej niz 1 500 Obligacji, po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej, wynoszacej 100 tys. EUR kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
150000 tys. EUR. Oferta zostata zaakceptowana przez Inwestorow. Obligacje bedg
zdematerializowane. Spdétka zamierza ubiegaé sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Nasdaq w Sztokholmie (Szwecja).

W okresie po zamknieciu | kwartatu 2023 r. nie nastgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy
sposéb wptynac na przyszte wyniki.
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