Wybrane dane finansowe KRUK S.A.
za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2022 r.



Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Za okres

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(Strata) netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Srodki pienieine netto z dziatalno$ci operacyjnej
Wotaty od oséb zadtuzonych

Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pienieine netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto
Rozwodniony zysk na jedng akcje

Srednia liczba akcji (w tys. szt)

Zysk na jedng akcje

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

01.01.2022- 01.01.2021-  01.01.2022-  01.01.2021-
31.03.2022  31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
49 832 44071 10723 9639
-17 677 9836 -3 804 2151
259 802 146 885 55905 32126
243933 127 355 52 490 27 855
-3709 2706 -798 -592
9116 9057 1962 1981
-17 760 -8 706 -3822 -1904
109 284 14 402 23516 3150
87 815 2990 18 896 654
12,40 6,54 2,67 1,43
19013 19011 19 013 19 011
12,83 6,70 2,76 1,47
31.03.2022  31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
4844593 4414079 1041288 959 708
1547932 1231645 332710 267 784
415143 581617 89230 126 455
2881518 2600817 619 348 565 469
19013 19013 4087 4134
151,56 137,13 32,58 29,82

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposéb:

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskdéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu, kurs ten wynidst:

4,6472
4,5721

za okres biezacy
za okres poréownawczy

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

4,6525
4,5994

na koniec okresu biezgcego
na koniec okresu poréwnawczego




Skrocone srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe KRUK S.A.
za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2022 r.
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Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 marca i 31 grudnia

w tysigcach ztotych Nota  31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.12. 141513 53698 9585
Instrumenty zabezpieczajace 7.9. 21819 13 803 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.11. 24 882 27331 18510
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 711 2973 2870 1809
Pozostate naleznosci 7.11. 8046 7255 11470
Zapasy 6 19509 18970 24 523
Inwestycje 6 434 676 419983 311743
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw wiasnosci 7.10. 4136102 3814418 3516117
Rzeczowe aktywa trwate 40 096 39882 35331
Wartosci niematerialne 8623 9502 12 553
Pozostate aktywa 6 354 6367 5049
Aktywa ogotem 4844593 4414079 3946690

Kapitat wtasny i zobowigzania

Zobowigzania
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.13. 33046 29170 53624
Instrumenty pochodne - - 12784
Instrumenty zabezpieczajace 7.9. - - 12178
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.14. 23426 24153 22 085
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 10948 14 995 318

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, innych dtuznych papieréw

wartosciowych i leasingdw 78 1699266 1565210 1434144

Rezerwy 7.15. 13 465 12 657 10599
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.7. 182924 167 077 153777
Zobowiazania ogdétem 1963075 1813262 1759509
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 19013 19013 19011
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 333 264 333 264 310430
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 7.8. 25901 17 885 (8575)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 96 841 75708 91208
Pozostate kapitaty rezerwowe 129 821 122 202 103 626
Zyski zatrzymane 2276678 2032745 1671482
Kapitat wtasny ogétem 2881518 2600817 2187182
Kapitat wtasny i zobowigzania 4844593 4414079 3946690

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Il. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca

w tysigcach ztotych

Nota 01.01.2022- 01.01.2021-
. I 31.03.2022 31.03.2021

Dziatalno$¢ kontynuowana . .
niebadane niebadane

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu 7L 4271 4387
Inne przychody/(koszty) z nabytych portfeli wierzytelno$ci 7.1. 279 (66)
Przychody ze $wiadczenia innych ustug 7.1. 39683 34294
Pozostate przychody operacyjne 7.1. 401 281
Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych 7.1. 5197 5175

Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajace wynik na
oczekiwanych stratach kredytowych oraz inne przychody/koszty 49 832 44 071
z nabytych portfeli wierzytelnosci

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych 7.2. (45 983) (35 442)
Amortyzacja (4 510) (4 160)
Ustugi obce 7.3. (10 801) (7 758)
Inne koszty operacyjne 7.4. (6214) (6 547)
(67 508) (53 907)

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (17 677) (9 836)
Przychody finansowe 7.5. 8597 4410
Koszty finansowe 7.6. (23 700) (19 837)
w tym koszt odsetek od zobowiqzania z tytutu leasingu (265) (204)
Koszty finansowe netto (15 103) (15 427)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych 7.10. 292 582 172 148

metoda praw wiasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 259 802 146 885
Podatek dochodowy 7.7. (15 869) (19 529)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 243933 127 355

Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 7.16. 12,83 6,70
Rozwodniony (zt) 7.16. 12,40 6,54

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca

w tysigcach ztotych Nota 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 243933 127 355

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

finansowego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziafajacych za granica 21133 9848
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienieine 7.9. 8016 6208
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 29149 16 056
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 273 082 143 411

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK



Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy koriczqcy sie 31 marca 2021 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2021 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Réinice kursowe z przeliczenia jednostek dziafajacych za
granica

Wycena instrumentow zabezpieczajacych 7.9.

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem
Kapitat wiasny ogdtem na dzier 31 marca 2021 .

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czesc¢

. . Rdinice
Kapitatz Kapitat
. kursowe z
. emisji akgji rezerwowy z o Pozostate .
Kapitat o przeliczenia ) Zyski . ,
. powyzejich wyceny . kapitaty Kapitat wtasny ogotem
akeyjny . ) , jednostek zatrzymane
warto$ci instrumentow L rezerwowe
nominalnej zabezpieczajacych dziafajqcych
J P Ry za granicy
19011 310430 (14 783) 81360 103626 1544127 2043771
127 355 127 355
9848 9848
6208 - 6208
6208 9848 127 355 143411
19011 310430 (8 575) 91208 103626 1671482 2187182

jednostkowego sprawozdania finansowego

KRUK



Za okres sprawozdawczy koriczqcy sie 31 grudnia 2021 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2021r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Rdinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Wyptata dywidendy

- Platnosci w formie akgji

- Emisja akcji

-Umorzenie akcji wlasnych

Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem
Kapitat wiasny ogotem na dzieri 31 grudnia 2021 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢

7.9.

Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

) ) Rdinice
Kapitatz Kapitat
N~ kursowe z
. emisji akdji rezerwowy z . Pozostate )
Kapitat . przeliczenia ) Zyski . i
) powyzejich wyceny ) kapitaty Kapitat wiasny ogétem
akcyjny L ) , jednostek zatrzymane
wartosci instrumentow L rezerwowe

nominalnej zabezpieczajacych deiatajacych

) P 2y za granica
19011 310430 (14 783) 81360 103626 1544127 2043771
- - - 694 758 694 758
) - (5652) - (5652)
- 32668 - - 32668
- 32 668 (5652) 694 758 721774
- - - (206 140) (206 140)
- - - - 18576 - 18576
273 22834 - - - 23107
(271) - - - - - (271)
2 22 834 - - 18576 (206 140) (164 728)
19013 333264 17 885 75708 122202 2032745 2600817

jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK



Za okres sprawozdawczy koriczqcy sie 31 marca 2022 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2022 r.
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 7.9.

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli

- Pfatnosci w formie akgji

Dopfaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 marca 2022 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢

Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

. . Rdznice
Kapitat z Kapitat
o " kursowe z
) emisji akgji rezerwowy z ) ) Pozostate )
Kapitaf owyzejich wycen przeliczenia kapitat Zyski Kapitat wtasny ogotem
akcyjny powy. J ) . yeeny ) jednostek praly zatrzymane P Y o8
wartosci instrumentow L rezerwowe
nominalnej zabezpieczajacych dziafajacych
J P jacy za granica
19013 333264 17 885 75708 122 202 2032745 2600817
- - - - - 243 933 243 933
- - - 21133 - - 21133
- - 8016 - - - 8016
- - 8016 21133 - 243 933 273 082
- - - - 7619 - 7619
- - - - 7619 - 7619
19013 333264 25901 96 841 129821 2276678 2881518

jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

V. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca

w tysigcach zfotych

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Przychody/koszty finansowe netto
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci w formie akcji wiasnych rozliczane
w instrumentach kapitatowych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych z wytagczeniem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone pozyczki
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie udziatow w spotkach zaleznych
Sptata udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z dtuznych papieréw wartosciowych
Zaciagniecie kredytdw i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
(czes¢ kapitatowa)
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

7.5,7.6.

7.7.

7.11.

7.13.

7.10.

7.10.

7.8.
7.8.
7.8.

7.8.

7.8.

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane

243933 127 355
3462 2980
1048 1181

14 993 15 144
(292 582) (172 148)
(142) (250)
7619 -
15 869 19529
(440) 1390
(539) 4232
3147 (686)
13 907
3876 1761
(727) 621
808 (681)

(4 047) (4 041)
(3 709) (2 706)
189 5

(19 000) (23 793)
157 172
1500 -

2 050 -
(4057) (1767)
(11 520) (12 725)
12920 29401

(17 760) (8 706)

400 000 20 000

154 593 174 278

(272 788) (100 098)
(2 453) (1872)
(150 000) (65 000)
(20 068) (12 906)
109 284 14 402
87 815 2990
53 698 6 595
141513 9585

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowad facznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Dane Spoftki

Nazwa Spotki
KRUK Spadtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spotka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spétka zajmuje sie przede wszystkim windykacjg naleznos$ci, w tym windykacjg nabytych pakietow
wierzytelnosci prowadzong na witasny rachunek, windykacjg naleznosci prowadzong w imieniu
klientdw oraz inwestowaniem w spétki zalezne.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (dalej ,,Grupa”) i oprdcz niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace Spotke oraz jej jednostki zalezne, ktére zostato zatwierdzone tego samego dnia co niniejsze
sprawozdanie.

W okresie | kwartatu 2022 roku, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad
Zarzagdu KRUK S.A. nie ulegt zmianie i funkcjonowat w skfadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Piotr Kowalewski Cztonek Zarzadu
Adam todygowski Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu
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Na dzien 31 marca 2022 r. sktad Rady Nadzorczej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Stepniak

Katarzyna Beuch
Tomasz Bieske

Krzysztof Kawalec
Mateusz Melich

Ewa Radkowska-Swieton
Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2022 roku sktad Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

Z dniem 14 kwietnia 2022 roku powotano nowy sktad Rady Nadzorczej Spétki KRUK S.A. na nowg
kadencje. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad Rady Nadzorczej KRUK S.A.
przedstawia sie nastepujgco:

Piotr Stepniak
Krzysztof Kawalec
Katarzyna Beuch

Izabela Felczak-Poturnicka

Ewa Radkowska-Swietor
Beata Stelmach
Piotr Szczepidrkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r., natomiast okres

porownawczy to okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 marca 2021 r. Jednostkowe sprawozdanie

z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzierh 31 marca 2022 r., natomiast dane poréwnawcze

zostaty zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 31 marca 2021 r. Jednostkowe sprawozdanie

ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do 31 marca

2022 r., natomiast okresy poréwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia do 31 marca
2021 r. oraz od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 .

Zaprezentowane dane nie byly przedmiotem odrebnego przeglagdu ani badania przez biegtego

rewidenta.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno byé czytane tgcznie ze skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzadzonymi na dzien 31 grudnia 2021 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Niniejsze skrécone srdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spétki (,,Zarzad”) w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki,
wobec czego niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Dane w skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ przypadki
matematycznej niespdjnosci w sumowaniach lub pomiedzy poszczegdlnymi notami.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
o koncepcje wyceny:
o wedtug metody praw wtasnosci dla inwestycji w jednostki zalezne,
e wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:
- z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywdéw bedgcych aktywami
dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (inwestycje w portfele
wierzytelnosci),
- dla aktywow finansowych bedacych czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest
osigganie korzysci z pozyskiwania kontraktowych przeptywdédw pienieznych (udzielone
pozyczki), oraz
- dla pozostatych zobowigzan finansowych,
e wedtug wartosci godziwej dla instrumentéw pochodnych,
e wedtug kosztu historycznego dla pozostatych aktywodw i zobowigzan niefinansowych.

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2021 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.
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Przy sporzadzeniu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego na dziert 31 marca 2021 r.i za
okres 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 r. zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2021 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okres
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 r.
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Zmiany obowigzujgcych standarddéw i interpretacji, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie i nie zostaty jeszcze

zastosowane przez Spoétke

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajacych
sie w dniu oraz péiniej

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe, zmiany
do MSSF 17

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zastgpi standard MSSF 4
,Umowy Ubezpieczeniowe”, ktéry umozliwia kontynuowanie
ujmowania uméw ubezpieczeniowych wedlug zasad
rachunkowosci obowigzujgcych w krajowych standardach i co
w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwigzan.
MSSF 17 wprowadza wymaég spdjnego ujmowania wszystkich
umow ubezpieczeniowych. Zobowigzania wynikajgce z umdw
beda ujmowane w wartosciach biezgcych zamiast kosztu
historycznego.  Zastosowanie standardu ma  nastgpic
w podejsciu retrospektywnym petnym (jezeli niemozliwe do
zastosowania, jednostka powinna zastosowac¢ zmodyfikowane
podejscie retrospektywne lub podejscie wedtug wartosci
godziwej). Zmiany majg na celu:

e obnizenie kosztéw poprzez uproszczenie niektdrych
wymogow standardu;

e ufatwienie wyjasnienia wynikow finansowych; oraz

e ufatwienie przejScia na nowy standard poprzez
odroczenie daty wejscia w zycie standardu na 2023 rok
oraz wprowadzenie dodatkowych utatwien w celu
ufatwienia wdrozenia MSSF 17 po raz pierwszy.

Zmiany standardu nie majg
znaczacego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2023 r.
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Zmiana do MSR 8,
Definicja szacunkéw
ksiegowych

W zmianie do MSR 8 Definicja szacunkéw ksiegowych, definicja
zmiany szacunkdw ksiegowych zostata zastgpiona definicjg
szacunkéw ksiegowych. Zgodnie z nowg definicjg szacunki
ksiegowe to kwoty pieniezne w sprawozdaniach finansowych,
ktore sg objete niepewnoscig wyceny. Rada wyjasnita rowniez
nowa definicje poprzez dodatkowe wytyczne i przyktady, w jaki
sposdb zasady rachunkowosci i szacunki ksiegowe sg ze sobg
powigzane oraz jak zmiana techniki wyceny stanowi zmiane
szacunkéw ksiegowych. Wprowadzenie definicji szacunkéw
ksiegowych oraz innych poprawek do MSR 8 miato na celu
pomadc jednostkom odrdzni¢ zmiany zasad rachunkowosci od
zmian w szacunkach ksiegowych.

Spotka nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy wptyw
na jej jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 1 i Zasad
Praktyki MSSF 2
Ujawnianie zasad
rachunkowosci

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 majg na celu pomdc
osobom sporzgdzajgcym sprawozdania finansowe w podjeciu
decyzji, ktdére zasady rachunkowosci ujawni¢ w swoich
sprawozdaniach finansowych. Zmiany wprowadzajg wymog
ujawniania istotnych informacji o polityce rachunkowosci
zamiast znaczacych zasad rachunkowosci. Zostaty dodane
wyjasnienia i przyktady w jaki sposéb jednostka moze
zidentyfikowaé istotne informacje  dotyczgce  zasad
rachunkowosci. Zmiany wyjasniajg, ze informacje o polityce
rachunkowosci mogg by¢ istotne ze wzgledu na swoj charakter,
nawet jesli kwoty sg nieistotne i jezeli uzytkownicy sprawozdan
finansowych potrzebowaliby ich do zrozumienia innych
istotnych informacji w sprawozdaniu finansowym.

Spétka nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy wptyw
na jej jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2023 r.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie zatwierdzone przez Unie Europejskg

Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdzniej

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe:
Pierwsze zastosowanie
MSSF 17 i MSSF 9 -
informacje
poréwnawcze

Zmiany stanowia opcje przejsSciowg dotyczacg informacji
poréwnawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy
poczgtkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomadc
jednostkom unikngé¢ tymczasowych niedopasowan ksiegowych
pomiedzy aktywami finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umoéw
ubezpieczeniowych, a tym samym poprawié¢ uzytecznosé¢ informacji
poréwnawczych dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Spédtka nie oczekuje, aby
zmiany miaty znaczacy wptyw na
jej jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 1
Prezentacja
sprawozdan

finansowych -
klasyfikacja zobowigzan

Zmiany dotyczg prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. W szczegdlnosci wyjasniajg one, ze klasyfikacja
zobowigzan jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe powinna
opiera¢ sie na prawach istniejgcych na koniec okresu
sprawozdawczego. Do zmian obowigzywa¢ bedzie podejscie
prospektywne.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 12
Podatek odroczony
dotyczacy aktywow

i zobowigzan
wynikajgcych
z pojedynczej transakgji

Zmiany majg na celu wyjasnienie w jaki sposdb przedsiebiorstwa
powinny rozlicza¢ podatek odroczony od transakcji leasingowych
i wygastych zobowigzan.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.
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5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkdw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rdoznic
sie od wartosci szacowane;.

Przyjete przez Spotke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady rachunkowosci
zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2021 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Szacunki i zatozenia podlegajg ciggtej ocenie przez Jednostke i oparte sg o doswiadczenia historyczne
oraz inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie
uzasadnione. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym
dokonano zmiany szacunku

Informacja na temat szacunkéw i osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym:

Wartos¢ pozycji, ktorej

dotyczy szacunek Nr Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunkow
31.03.2022 31.12.2021 noty
(tys. z) (tys. z)
Inwestycje 4136 102 3814 418 7.10 W okresie pierwszego kwartatu nie nastgpita
w jednostki istotna zmiana w zakresie przyjetych zatozen
zalezne i szacunkdw.
wyceniane
wedtug metody
praw wtasnosci
Inwestycje 32228 31787 6 W okresie pierwszego kwartatu nie nastgpita
w pakiety istotna zmiana w zakresie przyjetych zatozen
wierzytelnosci i szacunkéw.

Wartos¢ pozycji, ktorej

Pozycja dotyczy osad Nr Przyjete zatozenia i kalkulacja osadow
noty
31.03.2022 31.12.2021
(tys. zt) (tys. zi)
Rezerwa z tytutu (182 924) (167 077) 7.7. W okresie pierwszego kwartatu nie nastgpita
podatku istotna zmiana w zakresie przyjetych zatozen
odroczonego i szacunkow.
Inwestycje 65 753 61474 7.10. W okresie pierwszego kwartatu nie nastgpita
w jednostki istotna zmiana w zakresie przyjetych zatozen
zalezne i szacunkow.

wyceniane
wedtug metody
praw wtasnosci
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6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
latach obrotowych wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres

Inwestycje wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane

Inwestycje wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 32228 31787 31939

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 402 449 388 195 279 804
434 676 419983 311743

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Portfele niezabezpieczone 32180 31661 31597
Portfele zabezpieczone 48 126 341
32228 31787 31939

Portfele niezabezpieczone to portfele detaliczne. W pozycji portfele zabezpieczone prezentowane s3
portfele hipoteczne i korporacyjne. Czes¢ pakietéw wierzytelnosci jest zabezpieczona wpisem do
hipoteki (pakiety kredytow hipotecznych) Ilub zastawem rejestrowym (pakiety kredytéw
samochodowych).

Zatozenia przyjete przy wycenie pakietéw wierzytelnosci oraz zaktadany harmonogram wptywoéw
z pakietdw wierzytelnosci (wartos¢ niezdyskontowana) zaprezentowane zostaty w nocie 7.1.

Analiza wrazliwosci- weryfikacja prognozy

Wzrost wszystkich prognozowanych odzyskédw o 1% wptynie na podniesienie wartosci pakietéw i tym
samym na wynik netto biezgcego okresu o 246 tys. zt, natomiast spadek wszystkich prognozowanych
odzyskéow o 1% wplynie na obnizenie wartosci pakietdw i tym samym obnizenie wyniku netto
0 246tys. zt dla danych na dzien 31.03.2022 r. (dla danych na dzien 31.12.2021 r. odpowiednio
wzrost/spadek o 240 tys. z1).

KRUK
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w tysigcach ztotych

31 marca2022r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

31 grudnia 2021 .
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Analiza wrazliwosci — horyzont czasowy

Zysk lub strata biezgcego okresu

wzrost odzyskdw  spadek odzyskow

0100 pb 0100 pb

246 (246)

240 (240)

Ponizsza analiza wrazliwosci zaktada wydtuzenie badz skrécenie prognozy przy jednoczesnym
zwiekszeniu badZ zmniejszeniu prognozy wpftat (dla wydtuzenia o rok nastgpito zwiekszenie prognozy
wpfat o 171,1 tys. zt., dla skrécenia o rok nastgpito zmniejszenie prognozy wpfat o 292,4 tys. zi; dla

danych na dzien 31.12.2021 r. odpowiednio 262,7 tys. zt oraz 350,8 tys. zt.

w tysigcach zfotych

Zysk lub strata biezacego okresu

31 marca2022r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

31 grudnia 2021 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Zmiany wartosci inwestycji w pakiety wierzytelnosci

wydtuzenie skrécenie
orok orok
0,03 (0,09)
0,05 (0,10)

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie poniosta wydatkéw na zakup pakietow wierzytelnosci,

natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od oséb zadtuzonych wyniosta

9 116 tys. zt (w analogicznym

okresie ubiegtego roku — 9 057 tys. zf). Zmiany wartosci ksiegowej netto inwestycji w pakiety

wierzytelnosci zostaty zaprezentowane ponizej.

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
Wartosc inwestycji w pakiety wierzytelnosci na poczatek 31787 33329 33329
okresu
Wopftaty od oséb zadtuzonych (9116) (38 239) (9 057)
Wynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci (191) 3261 (1 829)
Przychody z windykacji nabytych pakietéw 9748 33436 9 496
Wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci na koniec
okresu 32228 31787 31939

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Przychody z inwestycji w pakiety wierzytelnosci zostaty opisane w nocie 7.1.

Zmiany wartosci oczekiwanych strat kredytowych

Zmiany wartosci oczekiwanych strat kredytowych od nabytych pakietéw wierzytelnosci ksztattowaty
sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
Skumulowana wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych na
. - 253075 232 859 232 859
nabytych portfelach wierzytelnosci na poczatek okresu
Aktualizacja prognozy wptywdw 3910 12 555 1504
Odchylenia od wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu
e . 1097 7661 1842
weczesniejszej realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych
Skumulowana wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych na
nabytych portfelach wierzytelnosci na koniec okresu 258 082 253 075 236 205

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Wartos$¢é brutto pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym na dzien 31 marca 2022 r. wynosi
441 675 tys. zt, a wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci to 39 226 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 .
wartos$é brutto pozyczek wynosita 425 829 tys. zt, a wartos¢ odpisu 37 635 tys. zt). Ekspozycja Spoétki
na ryzyka kredytowe, walutowe i stopy procentowej w odniesieniu do inwestycji oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek opisane zostaty w nocie 9.
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Zapasy (w tym nieruchomosci przejete w ramach posiadanych inwestycji w portfele wierzytelnosci)

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

w tysiqcach zfotych niebadane niebadane
Nieruchomosci 19426 18 970 24 523
Pozostate zapasy 83 - -
19 509 18 970 24 523

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Spdétka przejmuje nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie
nabytych wierzytelnosci. Czes¢ wptat zrealizowanych z pakietdw pochodzi ze sprzedazy na otwartym
rynku przejetych wczesniej nieruchomosci.

Na dzien 31.03.2022 r. odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw wyniést 807 tys. zt (na dzien
31.12.2021r.: 5628 tys. zt).

w tysigcach ztotych

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

niebadane niebadane
Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na poczatek okresu 18 970 28 755 28 755
Wartos¢ przejetych nieruchomosci 2525 6 136 877
Wartos$¢ sprzedanych nieruchomosci (1263) (10 292) (5109)
Odpis z tytutu utraty wartosci nieruchomosci (807) (5628) -
Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na koniec okresu 19 426 18 970 24 523

KRUK
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7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore s istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw

7.1. Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajace wynik na oczekiwanych stratach
kredytowych oraz inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Podziat wedtug rodzajow dziatalnosci

w tysigcach ztotych 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Przychody z ustug windykacyjnych 29764 26391
Przychody z pozostatych ustug 9918 7818
Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 9748 9 496
Pozostate przychody operacyjne 401 281
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 85
49 832 44071

Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych 01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych 5197 5175

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych wedtug 4971 4387
zamortyzowanego kosztu

Inne przychody/(koszty) z nabytych portfeli wierzytelno$ci 279 (66)

9748 9496

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych od nabytych pakietow wierzytelnosci

01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Aktualizacja prognozy wptywéw 3910 1504
Odchylenia od wpfat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej

realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych 1287 3672

5197 5175
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Spotka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych
parametréw stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych wptywéw pienieznych
w przypadku pakietdw wierzytelnosci wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu:

e stopa dyskontowa w przypadku zmiany naktadu nabytego portfela wierzytelnosci,

o okres, za ktory oszacowano wptywy pieniezne,

e warto$¢ oczekiwanych, przysztych wptywdéw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane procesy windykacyjne.

Spoétka wykonuje analizy wptywu czynnikdw makroekonomicznych na planowane odzyski, przy czym
historycznie nie wykazano istotnej zaleznosci odzyskéw dla nabytych portfeli wierzytelnosci od sytuacji
makroekonomiczne;.

Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

niebadane niebadne

Stopa dyskontowa 28,11%-170,19% 28,11%-170,19% 28,11%-170,19%
Okres, za ktory oszacowano wptywy kwiecien 2022- styczen 2022- kwiecien 2021-
grudzien 2036 grudzien 2036 grudzien 2035

Warto$¢ niezdyskontowanych przysztych wptywéw 89228 86 162 80629

Zaktfadany, szacunkowy harmonogram wpfywow z pakietow wierzytelnosci (wartos¢

niezdyskontowana).
w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadne
Okres
Do 12 miesiecy 25205 24708 24724
0d1do2lat 16 582 16 200 17 261
0d2do3lat 12205 11863 11948
0d3do4lat 9105 8749 8287
0d4do5lat 6840 6516 5778
0d5dob lat 5144 4882 4042
0d6do7lat 3850 3629 2820
0d7do8lat 2893 2672 1952
0d8do9lat 2181 1996 1317
0d9do 10 lat 1628 1496 885
0d 10do 11 lat 1216 1133 600
0d 11do12lat 909 859 414
0d 12 do 13 lat 679 639 288
0d 13 do 14 lat 500 468 202
0d 14 do 15 lat 292 351 111
Powyiej 15 lat - - -
89228 86 162 80629
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Inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 279 (66)
279 (66)

Przychody ze swiadczenia innych ustug
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Przychody z ustug windykacyjnych 29764 26391
Przychody z pozostatych ustug 9918 7 818
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 85
39 683 34294

Przychody z ustug windykacyjnych

Na przychody z ustug windykacyjnych sktada sie wynagrodzenie prowizyjne od kwot zwindykowanych,
ktore wynosi od 2% do 49% windykowanych kwot. Wysokos¢ prowizji zalezy m.in. od
przeterminowania i salda sprawy oraz ewentualnej wczes$niejszej windykacji. Gtéwny klient Spofki
sposrdd jednostek niepowigzanych generuje 2,91% przychoddw z windykacji pakietéw zleconych,
wsrdd jednostek powigzanych 88,63% (2021r. odpowiednio: 2%, 90,6% ).

Przychody z pozostatych ustug

Na przychody z pozostatych ustug sktadajg sie ustugi wsparcia, ustugi informatyczne oraz
wynagrodzenie za udzielenie gwarancji. Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nastepuje
w momencie podpisania umowy oraz przekazania danych niezbednych do rozpoczecia procesu
windykacji. Ptatnosé za Swiadczone ustugi nastepuje w okresie 14-30 dni od daty wystawienia faktury.

Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach zfotych 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Zwrot odszkodowan z tytutu szkéd komunikacyjnych 157 108
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 142 89
Przychody z tytutu refaktur 55 -
Pozostate 47 13
Rozwigzanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe - 53
Spisanie kwot niezidentyfkowanych - 18
401 281
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7.2.Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych

w tysigcach zfotych

Wynagrodzenia

Koszt programu opcji rozliczany w instrumentach kapitatowych

Ubezpieczenia emerytalne i rentowe
(programy okreslonych sktadek)
Ubezpieczenia spoteczne i pozostate
Sktadka na PFRON

7.3.Ustugi obce

w tysigcach zfotych

Ustugi informatyczne

Ustugi windykacyjne

Ustugi doradcze

Ustugi pocztowe i kurierskie
Ustugi tacznosci

Wynajem pomieszczen i eksploatacja
Ustugi bankowe

Ustugi rekrutacyjne

Ustugi remontowo-konserwacyjne
Ustugi pomocnicze pozostate
Ochrona

Naprawa samochodow

Ustugi drukowania

Ustugi transportowe

Ustugi pakowania

Ustugi marketingowe i zarzadzania
Najem pozostaty

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
(31170) (28 893)
(7 619) -
(4 795) (4 428)
(2 124) (1 954)
(275) (168)
(45 983) (35 442)
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
(3012) (2 175)
(2 198) (1899)
(1966) (410)
(1140) (1082)
(648) (591)
(546) (714)
(251) (196)
(243) (57)
(238) (15)
(131) (72)
(124) (121)
(123) (248)
(107) (21)
(25) (2)
(23) (46)
(23) (104)
(4) (6)
(10 801) (7 758)
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7.4.Inne koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Podatki i optaty

Zuzycie materiatéw i energii

VAT od czynszu (leasing i najem)
Darowizny

Reklama

Ubezpieczenia samochoddéw
Szkolenie pracownikéw

Zwrot kosztéw procesu

Optaty sadowe

Pozostate

Koszty reprezentacji

Zakaz konkurencji

Ubezpieczenia majatkowe

Straty z tytutu szkdd komunikacyjnych
Podréze stuzbowe

Sktadki na rzecz organizacji

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Refakturowane koszty ustug

7.5.Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i naleznosci
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
(2 461) (2 701)
(994) (924)
(442) (41)
(370) -
(334) (278)
(292) (188)
(272) (35)
(265) (162)
(213) (61)
(200) (175)

(94) (74)

(94) (41)

(74) (113)

(54) (133)

(51) (23)

(3) (28)

- (37)

- (1533)

(6214) (6 547)
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
8408 4 405

189 5

8597 4410
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7.6.Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Koszty z tytutu odsetek i prowizji dotyczacych zobowigzan (22 612) (13 492)
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

w tym odsetki (21657) (12 168)

Roznice kursowe netto (797) (2593)

Koszty/przychody z tytutu odsetek od

instrumentéw zabezpieczajacych IRS (291) (2240)
Koszty/przychody z tytutu odsetek od
instrumentdw pochodnych CIRS - (1512)
(23 700) (19 837)
Wptyw zmiany kurséw walut na rachunek zyskow lub strat
w tysigcach ztotych 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Aktualizacja wartosci pakietow wierzytelnosSci z tytutu kurséw walut 279 (66)
Zrealizowane réznice kursowe 32 495
Niezrealizowane réznice kursowe (829) (3 088)
(518) (2 659)
7.7.Podatek dochodowy
w tysigcach ztotych 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Podatek dochodowy (czesc biezaca ujeta w zysku lub stracie)
Podatek dochodowy (22) (2)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona ujeta w zysku lub stracie)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (15 847) (19528)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (15 869) (19 529)
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

w tysigcach zfotych 01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 259 802 146 885

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (15 869) (19 529)
Podatek obliczony w oparciu o obowiazujacg w Polsce

stawke podatkowg 19% (49 362) (27 908)

Réznice wynikajace z kontroli nad terminami odwracania sie réznic
przejsciowych w zakresie wyceny aktywdw netto spotek zaleznych

i prawdopodobienstwa ich realizacji w dajacej sie przewidziec przysztosci
orazinne koszty/przychody niestanowiace podstawy opodatkowania

33493 8379
(15 869) (19 529)
Efektywna stopa podatkowa 6,11% 13,30%
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Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
niebadane niebadane niebadane

Rzeczowe aktywa trwate 5786 6279 (6303) (6198) (517) 81

Warto$ci niematerialne - - (1411) (1712) (1411) (1712)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - (326) (245) (326) (245)

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych

instrumentdw dfuznych oraz leasingu 9207 7775 - - 9207 7775

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2270 2282 - 2270 2282

Rezerwy i zobowigzania - 40 (66) - (66) 40

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci - - (7161) (6974) (7 161) (6974)

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane metodg praw

wiasnosci - - (184 920) (168 325) (184 920) (168 325)

Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 263 16 376 (200 187) (183 453) (182 924) (167 077)

Kompensata (17 263) (16 376) 17 263 16 376 - -

Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - - (182 924) (167 077) (182 924) (167 077)
(&)
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysigcach zfotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych
instrumentdw dtuznych oraz leasingu
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy i zobowiazania

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane metodg praw
wiasnosci
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., Zmiana réinic Wartos¢ netto ., Zmiana réinic ..
Wartos$¢ netto . Wartos$¢ netto o Wartos¢ netto
przejéciowych podatku przejsciowych
podatku L podatku L podatku
ujeta jako zysk lub odroczonego ujeta jako zysk lub
odroczonego .. odroczonego .. odroczonego
strata biezacego na31.03.2022 strata biezacego
na 01.01.2022 . na01.01.2021 na31.12.2021
okresu niebadane okresu
81 (598) (517) (78) 159 81
(1712) 301 (1411) (1540) (172) (1712)
(245) (81) (326) (268) 24 (245)
7775 1432 9207 21112 (13 337) 7775
2282 (12) 2270 2309 (27) 2282
40 (106) (66) 56 (16) 40
(6974) (188) (7 161) (6984) 10 (6974)
(168 325) (16 595) (184 920) (148 857) (19 468) (168 325)
(167 077) (15 847) (182 924) (134 249) (32 828) (167 077)

Spotka korzysta z regulacji MSR 12 i nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od zyskéw zatrzymanych w spétkach powigzanych, w ktérych posiada kontrole

nad terminami odwracania sie réznic przejsciowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i prawdopodobne jest, ze te réznice nie odwrdca sie w najblizszych

36 miesigcach. taczna kwota rdznic przejsciowych stanowigcych podstawe nieujetej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskow

zatrzymanych na dzien 31.03.2022 r. wynosi 2 424 978 tys. zt (na dziert 31.12.2021 r.: 2 332 410 tys. z1).
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7.8. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych dtuinych papieréw wartosciowych

i leasingow
w tysigcach zfotych 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
Zobowigzania diugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 100 443 196 000 168 145
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone) 1230791 833032 641958
Zobowigzania z tytutu leasingu 20359 22929 24281
1351593 1051962 834 385
Zobowigazania krétkoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 8231 31465 24130
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone) 329348 471727 631420
Zobowiazania z tytutu leasingu 10093 10 057 4209
347672 513249 659759
1699 266 1565210 1494 144

Harmonogram sptat zobowigzan finansowych

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Okresy

Waluta Nominalna stopa | Niebadane niebadane
zapadalnosci
w tysigcach zfotych
Kredyty i pozyczki zabezpieczone .
. L WIBOR 3M +marza 2,0- 2,7 p.p. 2022-2027 108 674 227 465 192 275

na majatku Spotki PLN/EUR )

EURIBORIM +marza 2,2 p.p.
Zobowigzania z tytutu dtuznych PLN  WIBOR 3M +marza 3,2-4,0 p.p.
papierdw 4,00-4,80%’ 2022-2028 1560139 1304759 1273379
warto$ciowych (niezabezpieczone) EUR  3,59%

WIBOR 3M lub EURIBOR IM + z
Zobowiazania z tytutu leasingu v marze 2022-2026 30453 32986 28490

PLN 0,897 p.p.
3,3-4,4%

1699266 1565210 1494144

L data zapadalnosci ostatniego zobowiqzania

2oprocentowanie stafe

KRUK
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Zabezpieczenie ryzyka stop procentowych

Ekspozycja na ryzyko stdp procentowych Spétki powstaje gtdwnie na zobowigzaniach finansowych
z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (nota

9.3).

Za jeden z elementdw koniecznych dla skutecznego zarzadzania ryzykiem stdp procentowych Spétki

uznano wfasciwg polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stép procentowych.

Polityka zarzadzania ryzykiem stdp procentowych obejmuje nastepujace zagadnienia:

e cele Spodtki w zakresie ryzyka stép procentowych,

e zasady zarzadzania ryzykiem stop procentowych Spofki,

e dopuszczalny wptyw ryzyka stép procentowych na wyniki Spétki (apetyt na ryzyko stép
procentowych),

e metody pomiaru i monitorowania ryzyka stép procentowych oraz ekspozycji na ryzyko stép

procentowych,

e zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnego apetytu na ryzko stép
procentowych Spétki na ryzyko stép procentowych,

e zasady zabezpieczania ryzyka stép procentowych

W ramach zarzadzania ryzykiem stép procentowych spétka zawiera kontrakty IRS.

Na dziern 31.03.2022 r. Spétka posiadata nastepujgce otwarte, nierozliczone kontrakty IRS o wolumenie

catkowitym w wysokosci 380 000 tys. zt:

Strona
Spotka transakgji -
. Stopa
Nazwa z Rodzaj Kupno/ Stopa L,
i Wolumen . stata . Okres waznosci
banku Grupy | transakcji Sprzedaz .| zmienna
) transakgji
Kruk stawki
stalej
IRS
Santander
KRUK (Interest 50.000.000,00 od 2017-11-07 do
Bank Polska kupno 2,50% WIBOR 3M
SA S.A. Rate PLN 2022-05-04
Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 75.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,67% WIBOR 3M
S.A. Rate PLN 2022-10-18
S.A.
Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 30.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,65% WIBOR 3M
S.A. Rate PLN 2023-11-27
S.A.
Swap)

KRUK
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IRS
Santander
KRUK (Interest 25.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,65% WIBOR 3M
SA S.A. Rate PLN 2024-02-06
o Swap)
IRS
DNB Bank KRUK (Interest 35 000 000,00 od 2019-09-04 do
kupno 1,6050% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate PLN 2023-10-12
Swap)
IRS
DNB Bank KRUK (Interest 115 000 000,0 od 2019-09-04 do
kupno 1,5775% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate 0 PLN 2024-09-27
Swap)
IRS
DNB Bank KRUK (Interest 50 000 000,00 od 2019-09-04 do
kupno 1,5775% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate PLN 2024-09-28
Swap)

Celem zawarcia powyzszych kontraktéw byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych
generowanych przez zobowigzania w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych
i zabezpieczenie kupondw odsetkowych poszczegdlnych serii obligacji.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Ekspozycja na ryzyko walutowe Spétki powstaje gtdwnie na inwestycjach w jednostkach zaleznych oraz
zobowigzania finansowych wycenianych w walucie obcej (nota 9.3).

Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym obejmuje nastepujgce zagadnienia:

o cele Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym,

e kluczowe zasady zarzgdzania ryzykiem walutowym w Spéfce,

e dopuszczalny wptyw ryzyka walutowego na wyniki i kapitaty Spétki (apetyt na ryzyko
walutowe),

e metody pomiaru i monitorowania ryzyka walutowego oraz ekspozycji na ryzyko walutowe,

e zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnego apetytu na ryzyko walutowe
i okreslonych limitow ryzyka walutowego,

e zasady zabezpieczania ryzyka walutowego,

e role i obowigzki w procesie zarzadzania ryzykiem walutowym.

W 2021 oraz 2019 roku Spétka podjeta dziatania zabezpieczajgce ryzyko walutowe wynikajgce
z przeptywéw z zagranicznych jednostek zaleznych poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych.
Celem Spotki jest ograniczenie wptywu réznic kursowych z przeptywdéw uzyskiwanych ze spoétek
zaleznych. Transakcje, zostaty zawarte przez KRUK S.A. i rozliczone réznicami kursowymi, bez dostawy
waluty. Szczegdty dotyczgce zawartych i zrealizowanych transakcji zostaty zaprezentowane w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Na dzied 31 marca 2022 r. oraz na dzied 31 grudnia 2021 r. Spdtka nie posiada nierozliczonych
transakcji terminowych.

Zrédtem nieefektywnosci zabezpieczenia moze byé wptyw ryzyka kredytowego kontrahenta na
wartos¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych, ktére nie jest odzwierciedlone w wartosci
godziwej pozycji zabezpieczane;j.

Spétka, w celu zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej zabezpieczenia, wyznacza powigzania
zabezpieczajace z czestotliwoscig miesieczng, tj. kazda transakcja FX Forward (kontrakt na sprzedaz
EUR) z 1-miesiecznym terminem zapadalnosci jest wigzana z wyznaczong pozycjg zabezpieczang - na
okres 1 miesigca (aktywa netto inwestycji w jednostke zalezng wyrazone w EUR).

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu reformy IBOR na powigzania zabezpieczajgce
w rachunkowosci zabezpieczen.
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Kwoty zwiqgzane z pozycjami wyznaczonymi jako instrumenty zabezpieczajgce

w tysigcach zfotych 31.03.2022 31.12.2021
niebadane
Zmiana wartosci Zmiana wartosci Pozycja
. Nominat godziwej stanowigca L Nominat godziwej stanowigca w sprawozdaniu Rodzaj
Aktywa Zobowiazania . . Aktywa Zobowigzania .. . .. . .
transakcji  podstawe wyznaczania transakci  podstawe wyznaczania z sytuacji zabezpieczenia
kwoty nieefektywnosci kwoty nieefektywnosci finansowej
Typ instrumentu:
Zabezpiecznie
IRS 21819 380 000 (PLN) 8016 13803 - 530 000 (PLN) 32189 Instrumenty  prayszlych
zabezpieczajgce  przeptywow
pienieznych
21819 - 8016 13 803 - 32189
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w tysiqach ztotych Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dzieri 31marca 2022 r.
niebadane

Kwota odtoiona w kapitale =~ Kwota odtozona w kapitale

Nominat pozycj ZmiaT\a Vflartoétfi 'z tytut wyce’ny ztytuly wycer'1y ins'trumentéw
zabezpieczane; godnwc.ej pozyc.u |nst.rume.ntow za.bezplfeczajqcych
zabezpieczanej zabezpieczajacych dla (nierozliczona) dla
kontynuowanych powiazan zakoriczonych powigzan
Zabezpiecznie przysztych
przeptywow pienieznych
(ryzyko stopy
procentowej) 380000 8016 21819
Zabezpieczanie
inwestycji
w aktywach netto w
jednostce zagranicznej
(ryzyko walutowe) - - - 4082
w tysigcach zfotych Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dzien 31 grudnia 2021 r.

Kwota odioiona w kapitale = Kwota odtozona w kapitale

Nominat pozyc Zmiar1a \A.Iartoét.:i .z tytut wyce,ny ztytuly wycer.\y ins.trumentéw
zsbezpieczane] godziwej pozycji instrumentow zabezpieczajacych
) zabezpieczanej zabezpieczajacych dla (nierozliczona) dla
kontynuowanych powigzan zakonczonych powigzan
Zabezpiecznie przysztych
rzeptywow pienieznych
przeply pieniezny 530000 32189 13 803
(ryzyko stopy
procentowej)

Zabezpieczanie
inwestycji
w aktywach netto
w jednostce zagranicznej
(ryzyko walutowe)

- - 4082
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w tysigcach ztotych

Kapitat rezerwowy z tytuly wyceny
instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien 1 stycznia 2022 r.

Wycena instrumentdéw odniesiona na kapitat rezerwowy
Kwota przeniesiona w okresie

do rachunku zyskéw i strat

-Koszty odsetkowe
-Reklasyfikacja réznic kursowych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien 31 marca 2022 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat rezerwowy z tytuly wyceny
instrumentdw zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na dzien 1 stycznia 2021r.

Wycena instrumentéw odniesiona na kapitat rezerwowy
Kwota przeniesiona w okresie

do rachunku zyskow i strat

-Koszty odsetkowe
-Reklasyfikacja réznic kursowych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na dzien 31 grudnia 2021r.

01.01.2022-31.03.2022

Zabezpieczenie Zabezpieczenie  Kapitat rezerwowy
przysztych przyszlych z tytutu wyceny
przeptywow przeptywow instrumentéw
pienigznych pienieznych zabezpieczajacych
(ryzyko stopy  (ryzyko walutowe) ogotem
procentowej)
13803 4082 17 885
8307 - 8307
(291) - (291)
(291) - (291)
21819 4082 25901

Zabezpieczenie

01.01.2021-31.12.2021

Zabezpieczenie

Kapitat rezerwowy
przys;‘zllyc’h przyi;ch’h z tytutu wyceny
pfze? _WO: plzzer? .wo:/ instrumentow
(plenllezntyc ( P:fnlezln\ic ) zabezpieczajacych
ryzyko s op.y ryzyko walutowe ogdtem
procentowej)
(18 386) 3603 (14 783)
41368 479 41 846
(9179) - (9179)
(9179) - (9179)
13 803 4082 17 885
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7.10. Inwestycje w jednostki zalezne

Wartos¢ bilansowa inwestycji

Kraj 31.03.2022 31.12.2021

w tysigcach zfotych niebadane
InvestCapital Ltd * Malta 2355885 2160283
Prokura NS FIZ * Polska 1078 607 1008 030
Secapital S.a.r.l." Luksemburg 370989 340 837
KRUK Ceské a Slovenska republika s.r.o. Czechy 78 140 73351
Presco Investments S.a.r.l.> Luksemburg 70 389 65 341
KRUK Espana S.L. Hiszpania 38526 38751
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 33012 32579
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 32388 28412
KRUK Italia S.r.| * Wiochy 27938 16 089
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 9536 9324
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 9502 7 824
BISON NS FIZ Polska 9338 10704
RoCapital IFN S.A.* Rumunia 8242 7851
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 7473 8305
Agecredit S.r.l. Wtochy 5505 6 105
ProsperoCapital S.a.r.l. * Luksemburg 632 632
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska - -
Novum Finance Sp. z 0.0." Polska -
Wonga.pl Sp. z 0.0. Polska - -
Kruk Investimenti s.r.l. Wtochy -
Zielony Areat Sp. z 0.0. Polska - -
KRUK TECH s.r.1." Rumunia - -

4136 102 3814418

1 Podmioty zaleine, w ktorych Spotka posiada posrednio i bezposrednio 100% udziatu w kapitale.

2 Spétka ProsperoCapital S.a.r.l jest strong wspdlnego ustalenia umownego (67%).

3 W ramach Presco Investments S.a.r.l.zostaty skonsolidowane kapitaty P.R.E.S.C.O INVESTMENT | NS FIZ

4W ramach Kruk Italia S.r.l. zostaty skonsolidowane kapitaty Elleffe Capital S.r.I.

5 Zdniem 31 stycznia 2022 r. Kruk S.A. w 99% zostat udziatowcem spotki KRUK Tech s.r.l z siedzibq w Bukareszcie.
Przedmiotem dziatalnosci spotki sq ustugi IT i tworzenie oprogramowania.

31.03.2022 31.12.2021
niebadane
Wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne na poczatek okresu 3814418 3315459
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 292 582 864 412
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 21133 (5652)
Zwiekszenia/(zmniejszenia) (dywidendy, aporty, umorzenia, odpisy) 7970 (359 802)
Wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne na koniec okresu 4136102 3814418

Warto$¢ udziatu w zyskach/(stratach) jednostek zaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci za
okres od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2022 roku wyniosta 292 582 tys. zt i wynika przede wszystkim
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z przychodow ze zrealizowanych wpfat oraz z aktualizacji prognozy wptywow od portfeli wierzytelnosci
posiadanych przez wyzej wymienione spoétki po uwzglednieniu kosztéw (31 marca 2021 r.:
172 148 tys. zt).

Udziat w kapitale i glosach %

Kraj 31.03.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych niebadane
Secapital S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0.1 Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
InvestCapital Ltd ! Malta 100% 100%
RoCapital IFN S.A. ! Rumunia 100% 100%
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 100% 100%
KRUK Italia S.r.l Wtochy 100% 100%
ItaCapital S.r.l Witochy 100% 100%
KRUK Espana S.L. Hiszpania 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l. 2 Luksemburg 100% 100%
Presco Investments S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ * Polska 100% 100%
Elleffe Capital S.r.l.t Wiochy 100% 100%
BISON NS FIZ Polska 100% 100%
Corbul S.r.l 3 Rumunia 0% 0%
Agecredit S.r.l. Witochy 100% 100%
Wonga.pl Sp. zo.0. Polska 100% 100%
Gantoi, Furculita Si Asociatii S.p.a.r.l.3 Rumunia 0% 0%
Kruk Investimenti s.r.l. Witochy 100% 100%
Zielony Areat Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
KRUK TECH s.r.l.>* Rumunia 100% n/a

1 Podmioty zaleine, w ktdrych Spétka posiada posrednio i bezposrednio 100% udziatu w kapitale.

2Spotka ProsperoCapital S.a.r.l jest stronqg wspdlnego ustalenia umownego (67%).

3 Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad spétkq poprzez powigzanie osobowe.

4Z dniem 31 stycznia 2022 r. Kruk S.A. w 99% zostat udziatowcem spotki KRUK Tech s.r.l z siedzibg w Bukareszcie.
Przedmiotem dziatalnosci spotki sq ustugi IT i tworzenie oprogramowania.

Wspdlne ustalenia umowne

Spétka ProsperoCapital jest strong wspdlnego ustalenia umownego. Na dzien 31 marca 2022 r. wartos¢
inwestycji Spoétki z tytutu wyzej wymienionego wspdlnego dziatania wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 65 753 tys. zt (31.12.2021: wynosi 61 474 tys. z1), z kolei wartos¢ zyskow
wykazana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 16 908 tys. z4 (31.03.2021: 10 514 tys. z1).
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7.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach zfotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

w tysigcach zfotych

Pozostate naleznos$ci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych
Udzielone pozyczki pracownicze

7.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach zfotych

Srodki pienieine w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych
Depozyty terminowe

Srodki pieniezne z emisji obligacji zdeponowane na rachunku maklerskim®

31.03.2022 31.12.2021
niebadane
24 882 27331
2973 2870
27 855 30200
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
5833 4954
2138 2223
75 78
8046 7 255
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
5 1
41508 14 766
100 000 -
- 38931
141513 53698

1 $rodki pieniezne pozyskane z emisji obligacji serii AM1, ktore wptynety na rachunek bankowy Spétki po dniu bilansowym,

w dniu 4 stycznia 2022 roku.
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7.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach zfotych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wobec jednostek
powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek
Przychody przysztych okresow

Inne zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

7.14. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zohowigzania z tytutu $wiadczen socjalnych
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Zobowigzania z tytutu PIT

Fundusze specjalne

Zobowigzania z tytutu PPK

Zmiany rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopow

Wartos$¢ na poczgtek okres sprawozdawczego
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Wartos$¢ na koniec okres sprawozdawczego

7.15. Rezerwy

w tysigcach zfotych

Rezerwa z tytutu programu lojalno$ciowego
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych

31.03.2022 31.12.2021
niebadane
12794 8145
8873 10302
6671 5296
3775 2758
779 1751
154 918
33046 29170
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
7 209 6 892
7 109 8172
6783 5569
1761 2 855
295 340
269 326
23426 24 153
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
5569 5909
3165 5778
(1952) (6118)
6783 5569
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
12 558 11750
907 907
13465 12 657
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Rezerwa z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych

Rezerwa z tytutu programu
lojalnosciowego

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2021 r.
Zwiekszenia
Wykorzystanie

Wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zwiekszenia
Wykorzystanie

Wartos¢ na dzierh 31 marca 2022 r.

628 10 652
279 1779
- (681)
907 11750
907 11750
- 815
- (8)
907 12 558

7.16. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na akcje

Kalkulacja podstawowego jednostkowego oraz skonsolidowanego zysku/straty przypadajgcego na
jedng akcje na 31 marca 2022 r. dokonana zostata w oparciu o zysk/strate netto przypadajacy na
akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 243 933 tys. zt (31 marca 2021 r.: 127 355 tys. zt) oraz
o srednig wazong liczbe akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w liczbie 19 013 tys. (31
marca 2021 r.: 19 011 tys.). Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

Jednostkowy oraz skonsolidowany zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych Spotki

w tysigcach zfotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych Spétki

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w tysigcach akcji

Ilo$¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wplyw umorzenia i emisji
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
243 933 694 758 127 355
243 933 694 758 127 355
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
19013 19011 19011

- (45) -

19013 18 966 19011
12,83 36,63 6,70
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Jednostkowy oraz skonsolidowany rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Kalkulacja jednostkowego oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna

akcje na 31 marca 2022 r. dokonana zostata w oparciu o zysk/strate netto przypadajgcy na
akcjonariuszy zwyktych Spdtki w 243 933 tys. zt (31 marca 2021 r.: 127 355 tys. z1) oraz o $rednig
wazong rozwodniong liczbe akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w liczbie 19 667 tys.
(31 marca 2021 r.: 19 474 tys.). Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

w tysigcach akcji 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021  31.03.2021

niebadane niebadane

Ilo$¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia 19013 18 966 19 011

Wptyw emisji niezarejestrowanych i nieobjetych akcji 654 441 463

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego

(rozwodniona) 19 667 19 407 19474

w ztotych

Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony) 12,40 35,80 6,54

Wyptacona dywidenda przypadajgca na jedng akcje

w tysigcach ztotych 01.01.2022-  01,01,2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane

Wyptacona dywidenda z zysku oraz z zyskdw zatrzymanych - 206 140 -

w ztotych

Dywidenda przypadajaca na 1 akcje - 11,00 -
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8. Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na kréotkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzien 31 grudnia

w tysigcach zfotych
Nota 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
niebadane niebadane
Aktywa
Aktywa diugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 40 096 39 882 35331
Wartosci niematerialne 8623 9502 12 553
Instrumenty zabezpieczajace 7.9. 20365 12 804 -

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane
metoda praw wtasnosci

7.10. 4136102 3814418 3516117

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 6 365 944 361 879 270 540
Aktywa dtugoterminowe ogotem 4571130 4238 485 3834542
Aktywa krétkoterminowe

Zapasy 19 509 18 970 24523

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 6 68 733 58 104 41203

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.11. 24 382 27331 18 510

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7.11. 2973 2870 1809

Pozostate naleznosci 7.11. 8 046 7255 11470

Instrumenty zabezpieczajace 7.9. 1454 999 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.12. 141513 53698 9585

Pozostate aktywa 6 354 6 367 5049
Aktywa krétkoterminowe ogotem 273 463 175 594 112 148
Aktywa ogétem 4 844 593 4414079 3946 690
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 19 013 19 013 19011

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 333264 333264 310 430

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 7.9. 25901 17 885 (8575)

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 96 841 75 708 91208

Pozostate kapitaty rezerwowe 129 821 122 202 103 626

Zyski zatrzymane 2276 678 2 032 745 1671482
Kapitat wiasny ogétem 2881518 2600817 2187182
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.7. 182 924 167 077 153 777

Rezerwy 7.15. 13414 12 606 10475

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek, innych

dtuznych papieréw wartosciowych i leasingéw 78 1351593 1051962 834 385

Instrumenty zabezpieczaiace 7.9. - - 12178
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 1547932 1231645 1010816
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy 7.15. 51 51 124

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek, innych

dtuznych papieréw wartosciowych i leasingéw 78 347672 >13249 659759

Instrumenty pochodne - - 12784

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.13. 33046 29170 53624

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 10948 14 995 318

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.14. 23426 24 153 22 085
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 415 143 581617 748 694
Zobowiazania ogotem 1963 075 1813 262 1759 509
Kapitat wtasny i zobowigzania ogotem 4 844 593 4414079 3946 690

W 2021 r. dokonano reklasyfikacji podziatu danych poréwnawczych na cze$¢ dtugo i krotkoterminowsa.
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9. Zarzadzanie ryzykiem wynikajgcym z instrumentéw finansowych

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow
finansowych:

. ryzyko kredytowe,
° ryzyko ptynnosci,
. ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia skrécone informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady
oraz procedury pomiaru i zarzagdzania ryzykiem przyjete przez Spétke, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Spodtke. Peten opis zarzadzania ryzykami znajduje sie w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$é za ustanowienie i nadzoér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitdw. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmian warunkdéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki. Poprzez
odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzgdzania, Spdétka dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego Srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg
role i obowigzki.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 r. i za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do
zarzadzania ryzykiem finansowym.
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9.1.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowe] przez Spétke w sytuacji, kiedy partner
biznesowy lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim zudzielanymi przez Spétke pozyczkami,
naleznosciami z tytutu swiadczonych przez Spétke ustug oraz nabytymi pakietami wierzytelnosci.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci ksiegowe aktywoéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych przedstawia sie
nastepujyco:

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021
niebadane

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 32228 31787

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 402 449 388 195

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone

o naleznosci z tytutu podatkéw 35826 37407
Srodki pienieinei ich ekwiwalenty 141513 53698
Instrumenty zabezpieczajace 21819 13 803

633 834 524 890

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych wedtug rejonéw
geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 31.03.2022 31.12.2021
niebadane
Polska 520286 411 824
Rumunia 69 790 68 135
Czechy i Stowacja 43759 44 931
633 834 524 890

Ekspozycja na ryzyko kredytowe - Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

w tysigcach zfotych 31.03.2022 31.12.2021
niebadane

Rodzaj portfela

Portfele detaliczne niezabezpieczone 32144 31661
Portfele detaliczne zabezpieczone 30 40
Portfele korporacyjne niezabezpieczone 37 -
Portfele korporacyjne zabezpieczone 18 86

32228 31787
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Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Podziat per klasy naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec okreséw
sprawozdawczych przedstawia sie nastepujaco:

Klasyfikacja MSSF 9 Okres przeterminowania
Warto$¢ na dzien " -
Wartos$¢ na dzien
dla Koszyk 1 <0 31032022 (MSSFS) 44 15 5091 (MssF 9)
dla Koszyk 2 <0;90> niebadane
dla Koszyk 3 >90
Naleznosci z tytutu df)s.tawi ustug C Kospkl 35826 37407
oraz pozostafe Pomnlejszone o naleznosci Koszyk 2 196 216
z tytutu podatkéw Koszyk 3 ] ]
36023 37623
Koszyk 1 - -
Odpis na oczekiwane straty kredytowe Koszyk 2 196 216
Koszyk 3 -
196 216
Koszyk 1 35826 37407
Wartos¢ netto Koszyk 2 -
Koszyk 3 - -
35826 37407

Zmiany odpisOw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci ksztattowaty sie nastepujaco:

31.03.2022 31.12.2021
niebadane

w tysigcach ztotych
Wartos$¢ odpisu na dzien 1 stycznia 216 436
Odpis na oczekiwane straty kredytowe ujety w okresie sprawozdawczym - 23
Rozwigzanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe - (243)
Wykorzystanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe (20) -
Wartos$¢ odpisu na dzien 31 grudnia 196 216
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Podziat per klasy pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym na koniec okreséw sprawozdawczych

przedstawia sie nastepujgco:

Klasyfikacja MSSF 9 Okres przeterminowania Wartoéé na dzie Wartoéé na dzief
dla Koszyk 1 <0 31.03.2022 (MSSF9)  31.12.2021 (MSSF 9)
dla Koszyk 2 <0;90> niebadane
dla Koszyk 3 >90
) ) ) ) ) Koszyk 1 88 078 88 073
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym Koszyk 2 353596 337757
Koszyk 3 - -
441 675 425 829
Koszyk 1 - -
Odpis na oczekiwane straty kredytowe Koszyk 2 39226 37635
Koszyk 3 - -
39226 37 635
Koszyk 1 88078 88 073
Wartos$¢ netto Koszyk 2 314371 300122
Koszyk 3 - -
402 449 388 195

9.2.Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej Spotka nie jest w stanie terminowo

regulowac swoich zobowigzan.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

Ponizej 6 6-12

. . 1-2 lat
miesiecy  miesiecy

Powyiej5

2-5 lat
lat

Na dzier 31 marca 2022 .

w tysigcach ztotych Przeptywy
Wartos¢ pierTie%ne
biezaca wynlkéjqce

zumoéw/
szacunkow

Aktywa i zobowigzania finansowe inne

niz instrumenty pochodne

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 141513 141513

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate pomniejszone 35826 35826

o naleznosci z tytutu podatkéw

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 32228 89228

Zabezpieczone kredyty i pozyczki (108 674) (138 220)

Zobowigzania z tytutu dtuznych

papierow warto$ciowych (1560139) (2015928)

(niezabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu (30453)  (30530)

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug orazinne zobowigzania (25442)  (25442)

141513

35826

13945 11259 16582 28149 19293
(3762) (10342) (14772) (89891) (19452)

(299450) (124565) (184917) (691748) (715 248)

(5880)  (8013) (10521) (6117) -

(25 442) -

(1515 141) (1943 552)

(143249) (131661) (193629) (759 606) (715 407)
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Na dzieni 31 grudnia 2021r.
w tysigcach ztotych Przeptywy
Wartose PN ponitej6  6-12 Powyiej 5
biezaca wynlk?jqce miesigcy  miesiecy 1-2 lat 25 lat lat
zuméw/
szacunkow
Aktywa i zobowigzania finansowe inne
niz instrumenty pochodne
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 53 698 53698 53698 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate pomniejszone 37 407 37407 37 407 - - -
o naleznosci z tytutu podatkéw
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 31787 86 162 14454 10254 16200 27129 18124
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (227 465) (238490) (68286)  (9185) (69724) (91295) -
Zobowigzania z tytutu dtuznych
papieréw wartosciowych (1304 759) (1528 742) (427331) (101969) (114327) (527527) (357588)
(niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu (32986)  (32804) (5831)  (7098) (11420)  (8455) -

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz inne zobowiazania (21205)  (21205)  (21205) i i i i

(1463523) (1643975) (417094) (107998) (179271) (600 148) (339 464)

Dane powyzej nie uwzgledniajg wydatkédw na i wptywdw z nabytych w przysztosci pakietéw
wierzytelnosci oraz przysztych kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktérych poniesienie jest niezbedne do
uzyskania wptywodw z aktywow finansowych.

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umdw/szacunkdw zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na dziert 31 marca 2022 r. i 31 grudnia 2021 .

Spétka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw wymagalnosci,
moga wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Spétka posiada na dzied 31 marca 2022 r. dostepny niewykorzystany limit kredytu odnawialnego
w wysokosci 435 339 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 280 932 tys. zt.). Niewykorzystany limit
dostepny jest do 31 stycznia 2028 r.

9.3.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na
wyniki Spétki czy tez na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych i dokonywanych inwestycji.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoétki na
ryzyko walutowe i ryzyko stép procentowych w granicach przyjetych parametréw tak, aby zapewnié:

e utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Spotki w horyzoncie dtugoterminowym,
e ograniczenie ryzyka pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki,
e ograniczenie wptywu ryzyka rynkowego na wynik finansowy Spétki,
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e ograniczenie ryzyka niedotrzymania wskaznikéw finansowych wynikajacych z umoéw
kredytowych i prospektéw emisyjnych obligaciji.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe, wyznaczona jako warto$¢ bilansowa netto instrumentéw
finansowych w walutach obcych wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego, przedstawia sie
nastepujgco:

Ekspozycja na ryzyko walutowe

. . 31.03.2022 31.12.2021
w tysigcach jednostek K
niebadane

EUR RON CZK EUR RON CZK
Srodki pieniezne 2362 3356 48 741 844 397
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 364 24478 1429 310 23417 1609
Zob.owuqza nla‘z t\l/tufu kred'yt'ow, pozyczek: |nr?ych (193 636) i ) (191 780) ) )
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingow
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (316) - - (255) - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe (191227) 27833 1477 (190984) 24261 2006

Analiza wrazliwosci ekspozycji na ryzyko walutowe
w przypadku wzrostu kursu walut +10%

nsidcach iednostek 31.03.2022 31.12.2021

w tysigcach jednoste niebadane

EUR RON CZK EUR RON CZK
Srodki pienieine 236 336 5 74 84 40
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 36 2448 143 31 2342 161
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, innych (19178) i i
diuinych papieréw warto$ciowych i leasingdw (19 364) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (32) - - (26) - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe (19123) 2783 148 (19 098) 2426 201

Spétka definiuje ryzyko koncentracji walutowej jako ryzyko wynikajace z istotnego zaangazowania
w poszczegodlne instrumenty finansowe wyrazone w walucie RON,CZK,EUR.

Aktywa w walucie obcej stanowity na dzien 31 marca 2022 r. 0,7% aktywow ogdétem natomiast
zobowigzania w walucie obcej stanowity na ten dzien 9,9% sumy bilansowej ogdétem
(31.12.2021 r.: odpowiednio 0,6% i 10,6% ).
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla
najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut* Koniec okresu sprawozdawczego
w ztotych 01.01.2022- 01.01.2021- 31.03.2022 31.12.2021
31.03.2022 31.03.2021
1EUR 4,6472 4,5721 4,6525 4,5994
1 USD 4,1638 3,8128 4,1801 4,0600
1 RON 0,9393 0,9346 0,9404 0,9293
1CZK 0,1888 0,1751 0,1903 0,1850

*Srednie kursy walut ustalono jako Sredniq arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu

Umocnienie sie o 10% ztotego w odniesieniu do EUR, RON i CZK na dzied 31 marca 2022 r.
spowodowatoby wzrost (spadek) zysku biezgcego okresu o kwoty zaprezentowane ponizej. Analiza
zaktada, ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie.

w tysigcach ztotych Inne catkowite Zysk lub strata
dochody biezacego okresu

31 marca 2022r.

EUR (umocnienie sie zt 0 10%) - (19 123)
RON (umocnienie sie zt 0 10%) - 2783
CZK (umocnienie sie zt 0 10%) - 148

31 grudnia 2021 r.

EUR (umocnienie sie zt 0 10%) - (19 098)
RON (umocnienie sie zt o0 10%) - 2426
CZK (umocnienie sie zt 0 10%) - 201
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Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie

nastepujgco:
w tysigcach ztotych Wartos¢ ksiegowa
31.03.2022 31.12.2021
niebadane
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej1
Aktywa finansowe 209 567 122 892
Zobowigazania finansowe (394 784) (386 477)
(185 217) (263 585)
Efekt zabezpieczenia (warto$¢ nominalna) (380 000) (530 000)
(565 217) (793 585)
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowejz
Aktywa finansowe 424 267 401998
Zobowiazania finansowe (1329924) (1199938)
(905 656) (797 940)
Efekt zabezpieczenia (wartos¢ nominalna) 380000 530000
(525 656) (267 940)

1 W pozycji aktywa finansowe o stafej stopie procentowej zaprezentowane zostaty inwestycje w pakiety wierzytelnosci oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pomniejszone o naleznosci z tytutu podatkdw, a takze srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. W pozycji zobowigzania finansowe o statej stopie procentowej zaprezentowane zostaty zobowigzania z tytutu
dostaw i usfug oraz inne zobowiqgzania, a takze zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie
procentowej.

2 W pozycji aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaty udzielone pozyczki podmiotom
powigzanym. W pozycji zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaty zabezpieczone
kredyty i poZyczki, zobowigzania z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych o zmiennej stopie procentowej oraz zobowiqgzania
Z tytutu leasingu.

Instrumenty pochodne oraz instrumenty zabezpieczajgce zostaty zaprezentowane jako instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentow finansowych o stafej stopie procentowej

Spoétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej wycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy oraz nie zawiera transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej
nie miataby istotnego wptywu na zysk lub strate biezgcego okresu z tego tytutu.

Analiza wrazliwosci przeplywdéw pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Spoétka nabywa instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.
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Zmiana o 100 punktow bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wiasny
i zysk przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu,
ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Zysk lub strata biezacego okresu

w tysigcach ztotych wzrost spadek
0100 pb 0100 pb

31 marca2022r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 4243 (4 243)
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej (13 299) 13299

31 grudnia 2021 r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 4020 (4 020)
Zobowiazania finansowe o zmiennej stopie procentowej (11999) 11999

Wartosci godziwe

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartosci godziwych aktywéw i zobowigzar finansowych
z wartosciami ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2022 31.12.2021
niebadane

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
w tysigcach zfotych ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
Instrumenty zabezpieczajgce 21819 21819 13 803 13 803

21819 21819 13 803 13 803

Aktywa i zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 32228 30460 31787 30285
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 402 449 402 449 388 195 388 195
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (108 674) (107 572) (227 465) (225 158)
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych (niezabezpieczone) (1560 139) (1582 070) (1304 759) (1318243)

(1234137) (1256733) (1112241) (1124 920)
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Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej

31.03.2022 31.12.2021

niebadane
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 0,74% - 55,14% 0,32%-55,14%
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 4,54% - 5,04% 4,54% - 5,04%
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych (niezabezpieczone) 3,59%-7,97% 3,59% - 5,94%
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 2,00%-11,17% 2,00% - 8,94%

Hierarchia instrumentdw finansowych wedfug wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych wycenianych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej i wedtug metody zamortyzowanego kosztu.
W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg
obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio lub posrednio,

e Poziom 3: dane wejSciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Spétka nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2020-2021.

w tysigcach ztotych Poziom 3

Wartosc ksiegowa Wartos¢ godziwa

Stan na dzieh 31 marca 2022 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 32228 30460
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 402 449 402 449

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 31787 30 285
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 388 195 388 195

Wartosé godziwa instrumentow pochodnych oraz zabezpieczajgcych ustalana jest w oparciu o przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy prognozowanym
WIBOR 3M, a WIBOR 3M 1z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Spotka
przyjmuje prognoze WIBOR 3M przekazang przez firme zewnetrzng.

Warto$é godziwa zobowigzan finansowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie rdznicy miedzy marzg zobowigzan finansowych na
dzien sprawozdawczy a marzg z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosSci godziwej Spotka
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przyjmuje marze z ostatniej zawartej umowy kredytowej, badz emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

w tysigcach ztotych Poziom 2

Wartosc ksiegowa  Wartosc godziwa
Stan na dzien 31 marca 2022 r.

Instrumenty zabezpieczajace 21819 21819
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (108 674) (107 572)
7 . . 10 dtusnveh papierd - h

o.bowwlza.nla z tytutu dtuznych papieréw wartosciowyc (1560 139) (1582 070)
(niezabezpieczone)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.
Instrumenty zabezpieczajace 13 803 13 803
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (227 465) (225 158)
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (1304 759) (1318 243)

(niezabezpieczone)

Wartos¢ godziwa inwestycji w pakiety wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajaca
ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako
wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji na dzied nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby
uwzgledniata aktualng stope wolng od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem
kredytowym dla danego pakietu.

Réznica pomiedzy wartoscia godziwg a wartoscig ksiegowg wyliczang wedlug metody
zamortyzowanego kosztu wynika z innej metodologii wyliczania obu tych wartosci. Na wartos¢
ksiegowa majg wptyw prognoza oczekiwanych sptat z pakietéw wierzytelnosci oraz kurs walutowy na
dzien bilansowy, natomiast na warto$¢ godziwg ma dodatkowo wptyw réwniez prognoza kosztow

dziatan windykacyjnych oraz stopa wolna od ryzyka.

Dla kredytéw bankowych, obligacji wyemitowanych, zobowigzan z tytutu leasingu oraz zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug Spdtka wyznacza wartos¢ godziwg z uwzglednieniem danych wejsciowych na
Poziomie 2.

Spétka nie identyfikuje aktywdw w ramach poziomu 1.
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10.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenia kadry kierowniczej - Zarzqd

Wynagrodzenie kluczowych cztonkédw kadry kierowniczej Spotki ksztattowato sie w sposédb

nastepujacy:
w tysigcach ztotych
01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 1565 1449
Dodatkowe swiadczenia 20 19
Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akgcji 7619
9204 1468

Wynagrodzenia kadry kierowniczej — Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej ksztattowato sie w sposdb

nastepujacy:
w tysigcach ztfotych 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 233 233
Dodatkowe Swiadczenia 1 1
234 234

Pozostate transakcje z kadrq kierowniczq

Osoby wchodzgce w sktad organu zarzadzajgcego oraz osoby blisko z nimi zwigzane na dzien
31 marca 2022 r. posiadaty 10 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (31.12.2021 r.: 10,05%).
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi na dzien i za okres koriczacy sie 31 marca 2022 r., 31 grudnia 2021 r. oraz 31 marca 2021 r.

Saldo rozrachunkow i pozyczek z jednostkami zaleznymi na dziern 31 marca 2022r. oraz 31 grudnia 2021r.

31.03.2022 31.12.2021
Naliczone Odpis na Naliczone Naliczone Odpis na Naliczone
. . . . Udzielone odsetkiod  oczekiwane  Otrzymane odsetki od ) ) . Udzielone odsetkiod  oczekiwane  Otrzymane odsetki od
w tysigcach ztotych Zobowigzania Naleznosci L R M Zobowigzania Naleznosci - . L

pozyczki udzielonych straty pozyczki  otrzymanych pozyczki udzielonych straty pozyczki  otrzymanych

pozyczek kredytowe pozyczek pozyczek kredytowe pozyczek
Secapital S.a.r.l 3740 27 - - - - - 3456 23 - - - - -
ERIF Business Solutions Sp.z 0.0. 0 88 - - - - - - 17 - 8 - - -
Novum Finance Sp. z 0.0. 156 585 35242 540 (96) - - 141 545 33742 119 (96) - -
Secapital Polska Sp.zo0.0. - - - - - - - - - - R R . -
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. - 1087 - - - - - 71 2496 - - - - -
KRUK Romania S.r.l. 505 2071 40227 325 - - - 459 1230 39762 300 - - -
ERIF BIGS.A. - 162 - - - 7600 - 24 177 - - - 7600 -
NSFIZ PROKURA 2348 8409 - - - - - 2334 10907 - - - - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 33 1070 41550 416 - - - 27 745 43013 - - - -
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 11639 - - - - - - 10 464 - - - - -
InvestCapital Ltd. - 286 - - - - - - 316 - - - - R
KRUK Deutschland Gmbh - 11 - - - - - - 14 - - - - -
Rocapital IFN S.A. - - 4702 58 - - - - 1 4647 44 - - -
KRUK Italia S.r.l. - 81 : - - - - - 228 - - - - -
ItaCapital S.r.l. - 1 - - - - - - 1 - - - - -
KRUK Espana S.L. - 1015 - - - - - - 1292 - - - - -
Presco Investments S.a.r.l. 5952 1543 - - - - - 1604 2142 - - - R R
P.R.E.S.C.O INVESTMENT | NS FIZ 48 253 - - - - - 26 255 - - - - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - 21 - - - - - - 23 - - - R R
Corbul Capital S.r.| - - - - - - - - - - - - - -
Elleffe Capital S.r.l. - - - - - - - - 1 - - - - -
NSFIZ BISON 11 2345 - - - - - - 1383 - - - - -
AgecreditS.r.l. - 19 - - - - - - 19 - - - - -
Wonga.pl Sp.zo.0. - 0 317814 - (39119) - - - 2 303 895 - (37527) - -
GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L 2 - - - - - - 2 - - - - - -
Kruk Investimenti s.r.l. - 1 - - - - - - 1 - - - - -
Zielony Areat Sp.z 0.0. - 2 800 - (11) - - - 2 300 - (11) - -
12794 30715 440 335 1339 (39 226) 7600 - 8145 32284 425358 472 (37 635) 7600 -

&)
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Przychody z wzajemnych transakcji za okres koriczqcy sie 31 marca 2022 r. oraz 31 marca 2021 r.

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solutions Sp.z 0.0.
Novum Finance Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.
ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA
KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh
Rocapital IFN S.A.

KRUK Italia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT | NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l.

Corbul Capital S.r.l

Elleffe Capital S.r.l.

NSFIZ BISON

Agecredit S.r.l.

Wonga.pl Sp.z0.0.

GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L.
Kruk Investimenti s.r.l.

Zielony Areat Sp.z0.0.

01.01.2022 - 31.03.2022

Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

01.01.2021 - 31.03.2021

PrzychodY ze Przych?dy ze Odsetki PrzychodY ze Przych?dy ze Odsetki

sprzedazy sprzedazy ustug sprzedazy sprzedazy ustug
materiatéw i ustug windykacyjnych materiatéw i ustug windykacyjnych

1 15 - - 17 -

45 - - 8 - 8

520 354 663 166 274 409

2257 - - 590 - -

580 - 325 715 204 364

221 - - 194 - -

2138 - - 874 - -

292 - 438 206 54 32

65 26 381 - 79 22 655 -

3167 - - 2540 286 -

2 - - 1 - -

- - 58 - - 47

553 - - 413 - -

690 - - 585 - -

1 352 - - 404 -

1 - - - - -

- - 6920 - 3 3544

4 - 4 - - -

10538 27 101 8408 6370 23 898 4 405

&)
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Koszty wzajemnych transakcji za okres korczqcy sie 31 marca 2022 r. oraz 31 marca 2021 r.

01.01.2022 - 31.03.2022 01.01.2021 - 31.03.2021

w tysigcach ztotych Zakupy ustug Odsetki Zakupy ustug Odsetki

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. 322 - 319 -
KRUK Romania S.r.l. 1406 - 1395 -
ERIF BIG S.A. 59 85 25 43
Secapital S.a.r.l - 4 - 37
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 99 - 143 -
ERIF Business Solutions Sp.z 0.0. 0 - 2 -
GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L 6 - - -
KRUK Italia S.r.l. - - - 34
KRUK Espana S.L. 24 - - -

1917 89 1884 113
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11. Informacje na temat sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

12. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale Spétka KRUK S.A. poprzez udziat w spdtkach zaleznych wypracowata 292 582 tys. zt zysku
(I kwartat 2021: 172 148 tys. z4).

W | kwartale 2022 r. wartos$¢ spfat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez Spétke KRUK S.A. wyniosta
9 116 tys. zt, czyli o 1% wiecej niz w analogicznym okresie w roku ubiegtym oraz o 3 % mniej od sptat
w IV kwartale 2021 roku.

Na dzied 31 marca 2022 r. wartosé inwestycji w pakiety wierzytelnosci wiasnych stanowi 0,67 %
wartosci aktywow. Kapitaty wiasne stanowig 59,5 % Zrédet finansowania. Na dzien 31 grudnia 2021 .
wartosci te wynosity odpowiednio 0,72% oraz 58,9%.

W dniu 24 lutego 2022 r. miata miejsce agresja Rosji na Ukraine. Spétka KRUK S.A. nie posiada aktywéw
na Ukrainie ani w Rosji, jak rGwniez nie prowadzi tam dziatalnosci gospodarczej. Jednym z dostawcéw
ustug rozwojowych IT w spdtce zaleznej Wonga.pl Sp. z 0.0. jest spoétka ukrainska. W obecnej sytuacji
wspotpraca z ukrainskim dostawcy jest kontynuowana w ograniczonym zakresie. Nie wptywa to na
biezgca dziatalnos¢ spoétki Wonga.pl Sp. z 0.0., a realizacja tych ustug w Polsce jest mozliwa. W zwigzku
z brakiem dziatalnosci na Ukrainie i w Rosji Spétka ocenia, ze wptyw konfliktu na dziatalno$¢ Spotki
bedzie posredni i ograniczony. Ponizej przedstawiamy ocene mozliwego wptywu konfliktu na Ukrainie
w wybranych obszarach.

Sptaty z wierzytelnosci nabytych

Spétka nie zaobserwowata zmian zachowan pfatniczych klientéw po wybuchu konfliktu. Wzrostowi cen
w Polsce i Rumunii towarzyszy silny wzrost wynagrodzen, nie ro$nie bezrobocie i w zwigzku z tym
Spétka nie oczekuje pogorszenia trendu sptat.

Inwestycje w portfele wierzytelnosci
Spétka nie zaobserwowata dotychczas wptywu konfliktu ani na podaz portfeli ani na poziom cen za
portfele.

Dostep do finansowania dtuznego
Spétka nie identyfikuje wptywu konfliktu na dostepnos¢ finansowania.

Zarzqgdzanie plynnosciq

W ocenie Spotki aktualna sytuacja na Ukrainie nie ma i nie powinna miec istotnego negatywnego
wplywu na wymienione ponizej obszary dziatalnosci Spotki:

1) Utrzymanie wymaganego poziomu kowenantéw finansowych — obecnie kowenanty sg na
bezpiecznych poziomach, duzo nizszych niz graniczne poziomy wynikajagce z umoéw kredytowych lub
warunkéw emisji obligacji. Ponadto, przy obliczaniu wartosci wiekszosci wskaznikow finansowych,
wplyw zmiany kursu sie neutralizuje. Spdtka przewiduje potencjalne niewielkie krétkoterminowe
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wahania wskaznika Ditug netto/EBITDA gotéwkowa ze wzgledu na zastosowanie innych kurséw
EUR/PLN do przeliczenia licznika (warto$¢ dtugu netto w PLN obliczamy na podstawie $redniego kursu
z konkretnego dnia) i mianownika (wartos¢ EBITDA w PLN obliczamy na podstawie sredniego kursu
z ostatnich 12 miesiecy), ale wptyw wahan nie powinien by¢ istotny.

2) Bezpieczenstwo ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej — Grupa utrzymuje bezpieczny poziom
wskaznikéw ptynnosci i ocenia bezpieczeristwo ptynnosci jako wysokie, dzieki czemu zwiekszone koszty
finansowania czy wzrost kursu EUR/PLN nie majg istotnego wptywu na ptynno$¢ Grupy. Dodatkowym
czynnikiem zmniejszajagcym podatnosc na zmiany kurséw walutowych i stopy WIBOR jest finansowanie
przez Grupe inwestycji w aktywa EUR z kredytéw w EUR oraz Srodkéw wtasnych w EUR. Ponadto,
zadtuzenie Grupy wrazliwe na zmiane stopy WIBOR stanowi jedynie 52% catego zadtuzenia (wedtug
stanu na 31.12.2021), co wynika z faktu, ze cze$¢ dtugu jest oparta na stopie statej lub EURIBOR, lub
podlega zabezpieczeniu IRS.

Bezpieczeristwo cyfrowe

Wszystkie systemy dziatajg sprawnie i podlegaja nie tylko rutynowym, ale w obecnej sytuacji réwniez
wzmozonym testom i zabezpieczeniom. Spdétka podjeta szereg dziatan z zakresu bezpieczenstwa
cyfrowego:

1) Nawigzano wspétprace z CERT.PL, specjalizujgcym sie w bezpieczenstwie komputerowym, oraz
wdrozono rekomendacje CERT wydane w zwigzku z konfliktem.

2) Szczegdlng ochrong objete zostaty kopie bezpieczenstwa (backup) naszych krytycznych systemoéw.
3) Podjeto kroki w zakresie statej wspétpracy z zewnetrznym centrum bezpieczenstwa operacyjnego
(Security Operations Center).

Sytuacja na Ukrainie nie wptywa na pozycje prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien
bilansowy, jak i na ujecie oraz wycene pozycji po dniu bilansowym.

13.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. dokonano wykupu obligacji serii AA2 zgodnie z warunkami
emisji w dniu 7 marca 2022 r. w wartosci nominalnej 150 000 tys. zt.

W raportowanym okresie Spotka przeprowadzita emisje nowych obligacji:

W dniu 19 stycznia 2022 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji oraz ustalenia
ostatecznych warunkdw emisji obligacji serii AM2. W dniu 8 lutego 2022 r. Zarzad KRUK S.A. podjat
uchwate w przedmiocie dokonania przydziatu obligacji zwyktych na okaziciela serii AM2, emitowanych
w ramach Programu objetego Prospektem Podstawowym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 3 wrzesnia 2021 roku. Zgodnie z Uchwatg emisja obligacji doszta do skutku
i zostato przydzielonych 500 000 obligacji kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej
w wysokosci 100 zt oraz o fgcznej wartosci emisyjnej 50 000 tys. zt.

W dniu 21 stycznia 2022 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii AL2 oraz
ustalenia ostatecznych warunkéw emisji tych obligacji. W dniu 2 lutego 2022 r. Zarzad KRUK S.A.
powzigt informacje o optaceniu petnej kwoty emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
AL2.Zgodnie z powzietg informacjg Zarzad Spoétki stwierdzit, ze emisja obligacji doszta do skutku i ze
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ostatecznie zostato przydzielonych 350 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie
emisyjnej w wysokosci 1 000 PLN, o tacznej wartosci emisyjnej 350 000 tys. zt

14. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 4 marca 2022 r. Zarzad Kruk S.A. podjat uchwate dotyczacg rekomendacji Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej w wysokosci 13,00 zt na jedng akcje. Wyptata nastgpi z zysku netto Jednostki Dominujgcej
osiggnietego w 2021 r. Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy jest zgodna z przyjeta
przez Zarzad KRUK S.A. 2 grudnia 2021 r. Politykg Dywidendowg. Wniosek zostat pozytywnie oceniony
przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej w dniu 15 marca 2022 r.

Rekomendacja co do wypfaty oraz wysokosci dywidendy uwzglednia obecng sytuacje finansowg oraz
dalszg realizacje strategii, planéw i perspektyw rozwoju Spétki KRUK S.A.

W dniu 14 kwietnia 2022 roku Walne Zgromadzenie KRUK S.A podjeto uchwate dotyczgcg wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w wysokosci 13,00 zt na jedng akcje. Wypftata
dywidendy w wysokosci 248 660 490,00 zt nastgpi z zysku netto Jednostki Dominujgce]j osiggnietego
w 2021 roku. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 28 kwietnia 2022 roku. Dywidenda
objetych zostato 19 127 730 akcji KRUK S.A.
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15.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Do dnia publikacji niniejszego raportu zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe nie ulegty
zmianie, poza wygasnieciem gwarancji zgodnie z wskazanymi terminami.

Ustanowione na majgtku spotki KRUK S.A. zabezpieczenia na dziert 31.03.2022 r. zaprezentowano

ponizej:

Rodzaj Beneficjent Kwota

Termin obowigzywania

Warunki realizacji

Poreczenie za
zobowigzania PROKURA NS
FIZ wynikajgce z Umowy o
kredyt rewolwingowy,

Niezaptacenie przez
PROKURA NS FIZ kwot

Nie pdzniejnizdo dnia

zawartejw dniu 2 lipca mBank S.A. 105 000 tys PLN 01.07.2026 . naleznych bankowi na
2015 r., wraz z pézniejszymi podstawie Umowy o kredyt
zmianami, pomiedzy rewolwingowy
PROKURA NS FIZ, KRUK S.A, a
mBank S.A.
Niewywigzanie sie KRUKS.A.
Do momentu ze sptaty zobowigzan
rozliczenia zawartych wynikajacych z transakcji
Santander transakcji pochodnych i skarbowych zawieranych na
Weksel in blanco Bank 162 398 tys PLN zaspokojenia podstawie Umowy ramowej
Polska S.A. wszelkich roszczen o trybie zawierania oraz
banku z nich rozliczania transakdji,
wynikajacych zawartej w dniu 13 czerwca
2013r. z péin. zm.
Niewywigzanie sie
Poreczenie za zobowigzania InvestCapital LTD ze spfaty
InvestCapital LTD zobowigzan wynikajacych z
wynikajace zTransakcj_i Santander . o _ tr.ansakcji skarbowych.
zawartych na podstawie Bank 54900 tys PLN Nie pdzniejnizdo dnia zawieranych na podstawie
Umowy Ramowej zawartej Polska S.A. 31.07.2027 r. Aneksu nr 3 do Umowy

pomiedzy KRUK S.A.,
InvestCapital LTD oraz
Santander Bank Polska S.A.

ramowej o trybie zawierania
oraz rozliczania transakgji,
zawartego w dniu
21.06.2018r.

Gwarancja wystawiona

przez Santander Bank

Polska S.A. za zobowigzania
KRUK S.A. z tytutu Umowy °
Najmu

204 tys PLN

DEVCo Sp.Z 292 tys EUR oraz Nie pdzniejnizdo dnia

Niewywigzanie sie KRUK S.A.
ze sptaty zobowigzan
wynikajacych z umowy najmu
zabezpieczonej wymieniong
Gwarancja

30 grudnia 2022 r.

Poreczenie za

zobowigzania PROKURA NS

FIZ wobec ING Bank Slaski

SA wynikajace z tytutu

Umowy Kredytowej zawartej ING Bank
w dniu 20 grudnia 2018, Slask S.A.
wraz z pézniejszymi

zmianami, pomiedzy

PROKURA NS FIZ, KRUK S.A. a

ING Bank Slgski S.A.

300 000 tys PLN

Niezaptacenie przez
PROKURA NS FIZ kwot
naleznych bankowi na

Nie pdzniejnizdo dnia

20 grudnia 2029 . i
podstawie Umowy

kredytowej
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Poreczenie za
zobowigzania InvestCapital
Ltd, Kruk Romania S.R.L,,

Kruk Espana S.L.U. oraz DNB Bank
PROKURA NS FIZ wynikajgce ASA,
z Umowy wielowalutowego ING Bank
kred Iwi Slaski S.A.,
redytu -rewo \'Nlngc_)wego s Do czasu spetnienia . i
zawartejw dniu 3 lipca Santander . ) 3 Niezaptacenie przez
L. wszystkich zobowigzan i
2017 r., wraz z p6in. Bank o Kredytobiorce kwot
. . . wynikajacych z Umowy . X
zmianami, pomiedzy KRUK  Polska S.A., 447 000 tys EUR . naleznych na podstawie
i wielowalutowego i
S.A., InvestCapital Ltd, Kruk PKO BPS.A., kredytu Umowy wielowalutowego
Romania S.R..L., Kruk Bank . kredytu rewolwingowego
. rewolwingowego
Espana S.L.U.i PROKURA NS Handlowy
FIZ (Kredytobiorcy) a DNB w
Bank ASA, ING Bank Slaski Warszawie
S.A., Santander Bank S.A.
Polska S.A.,PKO BP S.A. oraz
Bank Handlowy w
Warszawie S.A.
Do momentu Niewywigzanie sige KRUKS.A
rozliczenia zawartych ywia & . .
. ze sptaty zobowigzan
transakcji rynku o .
) ) wynikajacych z transakgji
X finansowego i ,
Weksel in blanco mBank S.A. 7 500 tys PLN L rynku finansowego
zaspokojenia . .
i ; zawieranych na podstawie
wszelkich roszczen . .
] Umowy ramowej zawartej w
banku z nich :
S dniu 7 lutego 2019 .
wynikajacych
Poreczenie za
zobowigzania PROKURA NS
FIZ wobec PKO BP SA Niezaptacenie przez
wynikajace z tytutu Umowy . L X PROKURA NS FIZ kwot
Nie pdzniejnizdo dnia R .
o kredyt obrotowy PKOBPS.A. 40176 tys PLN o naleznych bankowi na
X K X 20 wrze$nia 2029r. X
nieodnawialny zawartej w podstawie Umowy o kredyt
dniu 21 wrze$nia 2021r., obrotowy nieodnawialny
pomiedzy PROKURA NS FIZ,
KRUK S.A, a PKO BP S.A.
Poreczenie za
zobowigzania PROKURA NS
FIZ wobec PKO BP SA Niezaptacenie przez
ikaj tytutu U PROKURA NS FIZ kwot
wynikajace z tytulu Umowy Nie pdézniejniz do dnia . v.vo
o kredyt obrotowy PKO BPS.A. 81510 tys PLN . naleznych bankowi na
. . . 13 grudnia 2029 r. .
nieodnawialny zawartej w podstawie Umowy o kredyt
dniu 14 grudnia 2021r., obrotowy nieodnawialny
pomiedzy PROKURA NS FIZ,
KRUK S.A, a PKO BP S.A.
Poreczenie za
zobowigzania PROKURA NS
FIZ wobec Pekao SA Niezaptacenie przez
nikajace z tytutu Umo PROKURA NS FIZ kwot
wynikajace z tytutu wy Nie pdzniejnizdo dnia R W
o kredyt w rachunku Pekao S.A. 120000 tys PLN naleznych bankowi na

biezgcym zawartej w dniu
01 lutego 2022 r., pomiedzy
PROKURA NS FIZ, KRUK S.A, a
Pekao S.A.

31 stycznia 2031r.

podstawie Umowy o kredyt
w rachunku biezacym
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Udzielenie poreczen kredytu lub gwarancji, zastawy zabezpieczajgce

W zwigzku z zawarciem w dniach 14 wrzesnia oraz 21 grudnia 2021 r. umoéw kredytowych pomiedzy
PROKURA NS FIZ (kredytobiorca) oraz KRUK S.A. (poreczyciel) i bankiem PKO BP S.A., celem
zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw:

e w dniu 10 stycznia 2022 r. PROKURA NS FIZ zawarta z PKO BP S.A. dwie umowy zastawu
rejestrowego na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci posiadanych przez PROKURA NS FIZ).
W dniu 12 stycznia 2022 r. zostaty ztozone wnioski do sadu o wpis zastawdw do rejestru
zastawow. Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami, zastaw dotyczgcy umowy kredytowe;j
z dnia 14 wrzesdnia 2021 r. zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
44 640 tys. zt, natomiast zastaw dotyczgcy umowy kredytowej z dnia 21 grudnia 2021 r. zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 85 800 tys. zt.

Na dziend 31 marca 2022 r. wartos¢ wszystkich portfeli zastawionych na rzecz PKO BP S.A. wynosifa
111 285 tys. zt.

W dniu 1 lutego 2022 r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy PROKURA
NS FIZ jako kredytobiorcg, KRUK S.A. jako poreczycielem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(Kredytodawca). Kredyt zostat udzielony do wysokosci 80 000 tys. zt. Celem zabezpieczenia zobowigzan
wynikajgcych z zawartej umowy:

e wdniu8lutego 2022 r. PROKURA NS FIZ zawarfa z Kredytodawcg umowe zastawu finansowego
na wybranym rachunku bankowym prowadzonym w banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz
udzielita Kredytodawcy petnomocnictwa do tego rachunku;

e wdniu 8 lutego 2022 r. KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy PROKURA
NS FIZ wynikajgce z umowy o kredyt. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 120 000 tys. zt
i wygasnie nie pdzniej niz w dniu 31 stycznia 2031 roku. W zwigzku z udzielonym poreczeniem
KRUK S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty 120 000 tys. zt, ktére wygasnie nie pdzniej niz
31 stycznia 2031 roku.

e w dniu 21 lutego 2022 r. PROKURA NS FIZ ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty
120 000 tys. zt, ktére wygasnie nie pdzniej niz 31 stycznia 2030 roku.

W dniu 1 lutego 2022 r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy KRUK S.A.
jako kredytobiorcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Kredytodawca). Kredyt zostat udzielony do
wysokosci 40 000 tys. zt. Celem zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy:

e w dniu 4 lutego 2022 r. KRUK S.A. udzielit Kredytodawcy petnomocnictwa do rachunku
prowadzonego w banku Polska Kasa Opieki S.A.;

e wdniu 21 lutego 2022 r. KRUK S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty 60 000 tys. zt, ktdre
wygasnie nie pdzniej niz 31 stycznia 2030 roku.

W zwigzku z zawarciem w dniu 22 grudnia 2021 r. umowy kredytowej pomiedzy Getin Noble Bank S.A.
a KRUK S.A., celem zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy:
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e wdniu 15 lutego 2022 r. KRUK S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty 150 000 tys. zf, ktére
wygasnie nie pdzniej niz 31 grudnia 2029 roku.

e po dacie bilansowej, w dniu 21 kwietnia 2022 r. KRUK S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A.
Umowe zastawu finansowego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez PROKURA NS FIZ i objetych przez KRUK S.A.. W dniu 26 kwietnia 2022 r.
zostat ztozony wniosek do sadu o wpis zastawu do rejestru zastawow. Zastaw rejestrowy
zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 150 000 tys. zt.

Na dzied 31 marca 2022 r. warto$¢ certyfikatdw zastawionych na mocy tej umowy wynosita
127 627 tys. zt.

W zwigzku z Umowa kredytowg zawartg w dniu 20 grudnia 2018 r., z pdzn. zm., pomiedzy Prokura
NS FIZ (Kredytobiorca), Kruk S.A. (Poreczyciel) a ING Bank Slaski S.A. (Kredytodawca), celem
zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy:

e w dniu 28 marca 2022 roku PROKURA NS FIZ zawarfa z ING Bank Slaski S.A. umowe
o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci
posiadanych przez PROKURA NS FIZ). W dniu 5 kwietnia 2022 roku zostat ztozony wniosek
do sadu o wpis zastawu do rejestru zastawow.

e w dniu 29 marca 2022 roku PROKURA NS FIZ zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe
o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci
posiadanych przez PROKURA NS FIZ). W dniu 5 kwietnia 2022 roku zostat ztozony wniosek
do sadu o wpis zastawu do rejestru zastawow.

Na dzied 31 marca 2022 r. warto$¢ wszystkich portfeli zastawionych na rzecz ING Bank Slaski S.A.
wynosita 418 855 tys. zt.
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16.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynac
na przyszte wyniki

W dniach 19 i 22 kwietnia 2022 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
o tgczng kwote 387 685 zt (odpowiednio 272 853 zt i 114 832 zt) w drodze emisji akcji serii F, wskutek
czego kapitat zaktadowy KRUK S.A. wynosi 19 127 730 zt i podzielony jest na 19 127 730 akcji o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda.

W okresie po zamknieciu | kwartatu 2022 roku nie nastgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy

sposdb wptyngé na przyszte wyniki. Signed by /
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