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I. Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Wybrane dane finansowe

Kwoty w tys. PLN
01.01.2017 - 01.01.2016 -
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Kwoty w tys. EUR
01.01.2017 - 01.01.2016 -

za okres 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody 547 469 341 076 128 895 77 862
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 260 180 131 660 61256 30056
Zysk przed opodatkowaniem 222 442 111613 52371 25479
Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 216 905 111 348 51068 25419
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (174 631) (333 273) (41 115) (76 081)
Zakup pakietow (505 574) (727 457) (119031) (166 066)
Wptaty od osdb zadtuzonych 647 211 446 454 152 378 101918
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (4 806) (5008) (1132) (1143)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 32186 335 355 7578 76 556
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (147 252) (2 926) (34 669) (668)
Srednia liczba akgji (w tys. sztuk) 18 744 17 493 18 744 17 493
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,57 6,37 2,72 1,45
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,31 6,14 2,66 1,40
L. 30_'06'2017 31.12.2016 30_'06'2017 31.12.2016

Stan na dzien niebadane niebadane

Aktywa razem 3284031 3095697 777 010 699 751
Zobowigzania dtugoterminowe 1595 486 1381142 377 496 312193
Zobowigzania krotkoterminowe 307 857 477 049 72 840 107 832
Kapitat wtasny 1380688 1237504 326674 279725
Kapitat akcyjny 18 744 18 744 4 435 4237
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 73,66 66,02 17,43 14,92

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,2474

za okres poréwnawczy 4,3805

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

4,2265
4,4240

na koniec okresu biezgcego
na koniec okresu poréwnawczego
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2. Wpybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017-  01.01.2016 -
Za okres 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody 64 605 58527 15210 13 361
Strata na dziatalnosci operacyjnej (35 168) (23 998) (8 280) (5478)
Strata przed opodatkowaniem (18 591) (68 608) (4 377) (15 662)
Strata netto (19 565) (68 416) (4 606) (15618)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (17 099) (35 639) (4 026) (8 136)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (159 009) (244 942) (37 437) (55916)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 38 833 287 425 9143 65 615
Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych netto (137 276) 6 844 (32 320) 1562
Srednia liczba akcji (w tys. szt) 18 744 17072 18 744 17 072
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (1,04) (3,91) (0,25) (0,89)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (1,02) (3,77) (0,24) (0,86)

30.06.2017 30.06.2017

Stan na niebadane 31.12.2016 niebadane 31.12.2016
Aktywa razem 2408 833 2362301 569 936 533974
Zobowigzania dtugoterminowe 1550615 1332118 366 879 301112
Zobowigzania krétkoterminowe 205 834 328934 48 701 74 352
Kapitat wtasny 652 384 701251 154 356 158 511
Kapitat zaktadowy 18 744 18 744 4 435 4237
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 34,80 37,41 8,23 8,46

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

za okres biezgcy 4,2474

za okres poréwnawczy 4,3805

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

na koniec okresu biezgcego 4,2265
na koniec okresu poréownawczego 4,4240
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Il. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

1. Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych
Nota 30.06.2017

31.12.2016 30.06.2016

niebadane niebadane
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 120 132 267 384 137 816
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 414 13452 7924
Inwestycje 9 2985715 2676202 2240509
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 5138 - -
Pozostate naleznosci 45 203 28 145 25345
Zapasy 289 485 601
Rzeczowe aktywa trwate 10.9 27 088 27 473 20925
Inne wartosci niematerialne 10.9 15 366 14 293 13 246
Wartos¢ firmy 62 604 62 604 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 3067
Pozostate aktywa 4082 5658 3264
Aktywa ogétem 3284031 3095697 2453721
Pasywa
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10.12 121 562 169 248 213 259
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 30872 34 396 27 342
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 4079 -
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe 10.10 1745966 1646411 1323938
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4943 4057 -
Rezerwy - - 264
Zobowiazania ogétem 1903343 1858191 1564803
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 18 744 18 744 17 744
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 288 326 288 326 77 766
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 4162 - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (45 074) (592) 3553
Pozostate kapitaty rezerwowe 80683 76 658 72 818
Zyski zatrzymane 1033771 854 354 717 040
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1380612 1237490 888 921
Udziaty niekontrolujace 76 14 (3)
Kapitat wiasny ogotem 1380688 1237504 888918
Pasywa ogdtem 3284031 3095697 2453721
A

KRUK



Raport pétroczny 8

2. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych

Amortyzacja
Ustugi obce
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Nota
01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane

10.1 547469 283341 341076 180401
10.2 2587 1265 1660 1006

103 (118001) (63131) (86827) (44 744)
(8166)  (4175)  (6099) (2 856)

(60623) (34471) (32835) (17 349)

104  (103086) (53773) (85315)  (55043)
(289876) (155550) (211076) (119 992)

260180 129056 131660 61415

10.5 966 - 6160 4070
10.6 (38704) (23540) (26207) (13 961)
(37738)  (23540) (20047) (9 891)

222442 105516 111613 51524

10.7 (5462) (4 029) (271) (1075)

216980 101 487 111342 50 449

216 905 101 443 111348 50438
75 44 (6) 11
216980 101487 111342 50449

10.11 11,57 541 6,37 2,88
10.11 11,31 5,29 6,14 2,78
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3. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk netto za okres sprawozdawczy 216 980 101 487 111 342 50 449

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zosta¢
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatajacych za granica 10.8 (44 482) (619) 11228 9279

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienieine 4162 (1424) - -
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (40 320) (2 043) 11228 9279
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 176 660 99444 122570 59 728
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 176 585 99400 122576 59734

Udziaty niekontrolujace 75 44 (6) 11
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 176 660 99444 122570 59 745
Catkowite dochody przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt) 9,42 5,30 7,01 3,41

Rozwodniony (zt) 9,20 5,18 6,76 3,29

A




4. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

Nota
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r.
Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody
-Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Wyptata dywidendy
- Emisja akcji 10.11
- Pfatnosci w formie akcji
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem
Kapitat wiasny ogétem na dzier 30 czerwca 2016 r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

-Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidendy 14
- Emisja akcji 10.11
- Pfatnosci w formie akcji

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem

Kapitat wiasny ogétem na dzier 31 grudnia 2016 r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

-Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

- Wyptata dywidendy 14
- Pfatnosci w formie akcji

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem

Kapitat wiasny ogétem na dzier 30 czerwca 2017 r.

Kapitat z emisji

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z
przeliczenia

Raport poétroczny
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akcji powyzejich z wyceny jednostek  Pozostate Kapitat wtasny Udziaty
Kapitat wartos$ci instrumentow dziatajacych za kapitaty Zyski  wtascicieli jednostki niekon- Kapitat witasny
akcyjny nominalnej zabezpieczajgcych granicg rezerwowe zatrzymane dominujacej  trolujace ogotem
17 398 64 382 - (7 675) 68 957 641 182 784 244 34 784278
- - - - 111 348 111 348 (6) 107 668
- - 11228 - - 11228 - 11228
- - - 11228 - - 11228 - 11228
- - - 11 228 - 111 348 122 576 (6) 122 570
- - - - (35491) (35 491) (31) (35522)
346 13384 13730 13730
- - - 3861 - 3861 - 3861
346 13384 - - 3861 (35491) (17 900) (31) (17 931)
17 744 77 766 - 3553 72 818 717 040 888 921 (3) 888918
17 398 64 382 - (7 675) 68 957 641 182 784 244 34 784 278
- - - - 248 663 248 663 14 248 677
- - - 7 082 - - 7 082 - 7 082
- - - 7 082 - - 7 082 - 7 082
= = - 7 082 - 248 663 255745 14 255759
B B - - - (35491) (35 491) (34) (35 525)
1346 223944 - - - - 225 290 - 225290
- - - - 7702 - 7702 - 7702
1346 223944 - - 7 702 (35491) 197 501 (34) 197 467
18 744 288 326 - (592) 76 658 854 354 1237490 14 1237504
18 744 288 326 - (592) 76 658 854 354 1237490 14 1237504
- - - - - 216 905 216 905 75 216 980
- - - (44 482) - - (44 482) - (44 482)
- - 4162 - - - 4162 - 4162
- - 4162 (44 482) - - (40 320) - (40 320)
- - 4162 (44 482) - 216 905 176 585 75 176 660
- - - - - (37 488) (37 488) (13) (37 501)
- - - - 4 025 - 4 025 - 4025
- - - - 4 025 (37 488) (33 463) (13) (33 476)
18 744 288 326 4162 (45 074) 80683 1033771 1380612 76 1380688
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5. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

11

01.01.2017-01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 216 980 101 487 111 342 50449
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4758 1801 2741 542
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3410 2376 3359 2314
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci (352 878) (223 098) (608 296) (605 936)
Zmiana stanu pozostatych inwestycji (981) 682 (437) (892)
Koszty finansowe netto 26 589 20 236 27 811 12291
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (756) (413) (88) (54)
Ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane w instrumentach kapitatowych 4025 2023 3861 1934
Podatek dochodowy 5462 4029 271 1075
Zmiana stanu zapaséw 196 34 (14) 7
Zmiana stanu naleznosci (22 192) (14 460) 1841 7 215
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1576 696 205 592
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wytaczeniem zobowigzan finansowyct (47 688) (14 167) 129702 172 081
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (3524) (6514) (1897) 1305
Podatek zaptacony (9 609) (4 113) (3675) (368)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (174 631) (129399) (333273) (357 444)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 161 (73) 640 613
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1240 1240 224 189
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (6 208) (3727) (5872) (2474)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 806) (2 559) (5008) (1672)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji akcji w obrocie giefdowym - - 13730 9070
Wptywy z emisji obligacji 168 391 168 391 457 900 288 680
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 676 086 410741 756 227 519397
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (648 752) (390 764) (776 689) (371 815)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (5 404) (3 845) (2 405) (1268)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (120 000) (60 000) (91 000) (7 000)
Odsetki zaptacone (38 135) (20 706) (22 408) (9 174)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32186 103 817 335355 427 890
Przeptywy pieniezne netto, ogotem (147 252) (28 142) (2 926) 68 773
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 267 384 148 274 140 742 69 043
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 120132 120132 137 816 137 816
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Noty objasniajace do skrdconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK
Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa jednostki dominujgce;j:
KRUK Spdtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Jednostka Dominujgca”)

Siedziba jednostki dominujace;j:
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznaniska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych

Jednostka Dominujgca oraz wiekszo$¢ jej jednostek zaleznych zajmuje sie restrukturyzacjg
i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Skrécone $srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie ,,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Jednostkg Dominujgcg najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.
Na dzient 30 czerwca 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie | potrocza 2017 roku, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie | pétrocza 2017 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad Rady
Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sie nastepujgco:

Piotr Stepniak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Konski Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Wancer Cztonek Rady Nadzorczej

KRUK
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Grupa Kapitatowa

Na dzien publikacji raportu Grupe kapitatowg tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 22 jednostki
zalezne:

Podmiot zalezny Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Wroctaw Kompleksowa obstuga postepowan sgadowo-
Stanko sp. k. egzekucyjnych na potrzeby procesu windykacyjnego
Grupy KRUK oraz jej partnerow

ERIF Biuro Informacji Gospodarczej Warszawa | Gromadzenie, przetwarzanie oraz udostepnianie

S.A. informacji o osobach fizycznych i podmiotach
gospodarczych

KRUK ROMANIA S.r.l. Bukareszt | Zarzadzanie wierzytelnosciami nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych

Secapital S.ar.l. Luksemburg | Spdtka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,
inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnosciami

Fundusz sekurytyzacyjny Prokura Wroctaw Fundusz oparty na profesjonalnych metodach oceny

NS FIZ ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami. Posiadaczem
certyfikatdw emitowanych przez fundusz jest w
100% spétka Secapital S.a.r.l.

Secapital Polska sp. z.0.0. Wroctaw Zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi

ERIF Business Solutions sp. z o0.0. Wroctaw Posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi
wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw

NOVUM FINANCE sp. z 0.0. Wroctaw Udzielanie pozyczek konsumenckich

KRUK Ceska a Slovenska republika Hradec Zarzadzanie wierzytelnosciami nabytymi przez

s.r.o. Kralove podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych

KRUK Towarzystwo Funduszy Wroctaw Zarzadzanie funduszem Prokura NS FIZ oraz

Inwestycyjnych S.A. P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.

InvestCapital Malta Ltd. Malta Inwestycje w aktywa o charakterze kapitatowym, w
tym réwniez w udziaty w podmiotach z Grupy
Kapitatowej KRUK
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RoCapital IFN S.A.

Bukareszt

Nabywanie i obstuga portfeli zabezpieczonych
hipotecznie, a takze dziatalnos¢ pozyczkowa.

ProsperoCapital sp.z0.0. w
likwidacji

Wroctaw

Spoétka w stanie likwidacji

KRUK Deutschland GmbH

Berlin

Zarzgdzanie wierzytelnosciami nabytymi przez
podmioty z Grupy KRUK oraz na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych

KRUK Italia S.r.I

Mediolan

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz
windykacja pakietéw wierzytelnosci nabytych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK na terenie
Witoch i innych krajow europejskich

ItaCapital S.r.l

Mediolan

Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnosciami

KRUK Espana S.L.

Madryt

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz
windykacja pakietéw wierzytelnosci nabytych przez
podmioty z Grupy Kapitalowej KRUK na terenie
Hiszpanii i innych krajow europejskich, a takze obrot
wierzytelnosciami

ProsperoCapital S.ar.l.

Luksemburg

Spoétka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,
inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnos$ciami

Fundusz sekurytyzacyjny
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ

Wroctaw

Fundusz opraty na profesjonalnych metodach oceny
ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami. Posiadaczem
certyfikatdw emitowanych przez fundusz jest w
100% spdtka Presco Investments S.ar.l.

Presco Investments S.ar.l.

Luksemburg

Spétka sekurytyzacyjna specjalnego przeznaczenia,
inwestujgca w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnos$ciami

Elleffe Capital S.r.l.

La Spezia

Inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane
z wierzytelnosciami

Espand Soluciones de Gestion S.L.

Madryt

Windykacja wierzytelnosci na zlecenie oraz
windykacja pakietow wierzytelnosci nabytych przez
podmioty z Grupy Kapitalowej KRUK na terenie
Hiszpanii
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W dniu 22 czerwca 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy pofaczenia dwdch spotek zaleznych
od spétki KRUK S.A., tj. spotki Credit Base International S.r.l. oraz spétki KRUK Italia S.r.l. Zgodnie z trescig
wyzej wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito z dniem 3 lipca 2017 r., tym samym z tym dniem

Raport

potroczny

KRUK ltalia S.r.l. przejeta w catosci majatek oraz prawa i obowigzki Credit Base International S.r.I.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki zalezne zostaty objete skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz za okres od 1 stycznia 2017 r.

do 30 czerwca 2017 r.

KRUK S.A.

Windykacja pozasadowa i sadowa,

zakupy i sekurytyzacja wierzy!

Ustugi detektywistyczne, gietda wierzytelnosci.

&)

KRUK

telnosci.

P.R.E.S.C.O.
Investment I NS FIZ

Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

.|||||

PROKURA
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

100% udziatow

Posrednictwo
w udzielaniu pozyczek
konsumenckich

InvestCapital Malta LTD
posrednio 100%

Inwestycje
w wierzytelnosci

RoCapital IFN S.A.

posrednio 100%

Windykacja pozasadowa
isadowa,
2akupy wierzytelnoéci

100% udziatow

SOLUTIONS Sp. z0.0.

Posrednictwo finansowe
iagencyjne oraz ustugi
wspomagajace dla

100% udziatow

[ h h T ) T i
[ | 1
' H H ! \ : i
|
[s)) ) )} &) 4 1 (&)
KRUK TFI KRUK KRUK KRUK KRUK | KRUK
KRUK Towarzystwo Funduszy Fui KRUK Ceska a Slovenska " | ”
Inwestycyjnych S.A. KRUK Roménia SRL republika s.r.o. KRUK Deutschland GmbH KRUK Italia S.r.l : KRUK EspaiaS.L.
100% udziatow 100% udziatow 100% udziatow 100% udziatéw 100% udziatéw | 100% udziatow
5 o Windykacja pozasadowa Windykacja pozasadowa Windykacja pozasadowa Windykacja wierzytelnosci } Windykacja pozasadowa
Za”?:;:’;:‘:“ff‘:;“’"‘ i sadowa, isadowa, i sadowa, n ":“‘,‘" oraz windykacja | i sadowa,
Yeyiny zakupy wierzytelnosci zakupy wierzytelnosci 2akupy wierzytelnosci ::Qf;‘::;‘;’:g‘:‘;;ﬁf& | 2akupy wierzytelnosci
|
pesseseRstassseres . peEsessssansssseses bl ' :- -------- =1
By Baay 1
i A .
Presco SeCapital SeCapital H 1t4Capital
SeCapital S.ar.l. Secapital Polska Kancelaria Prawna RAVEN ELl i |
Larl. effe Capital S.r.l. i
Investments S.ar.l. = Luksemburg Sp.z0.0. I—— i TR P! : ItaCapital S.r.l.
7 3 7 atd sy pos| i % Y
100% udziatow posrednio 100% 100% udziatow 985% udziatow 100% udziatow 0Srediion00% H 100% udziatow
X 5 : - Windykacja sadowa, System wymiany informacji
 Inwestycje w pakiety __ Inwestycjew pakiety Inwestycje nadzér nad § i 2godnie O ! Inwestycje
wierzytelnosci oraz certyfikaty wietzytelosciopcertyhaly wwierzytelnosci windykacja 2 ustawa z dnia 9.04.2010' Hderzytelhosch ! wwierzytelnosci
findlszy Y wierzytelnosci korporacyjych (Dz.U. nr 81 poz. 530) :
: : e 2 P N S prme— 2 R 2
Inwestycje Inwestycie
w pakiety wierzytelnosci w pakiety wierzytelnoéci NOVUM In\/estCapital R@pital Ennn A\ ProsperoCapital
Novum Finance sp. z 0.0. MhaitD ERIF BUSINESS ProsperoCapital Sp. z 0.0.

w likwidacji

Windykacja,
2akupy wierzytelnosci

sektora MSP

Spoétka posiada jedenascie biur terenowych zlokalizowanych odpowiednio w Poznaniu, Warszawie,

Luksemburg
100% udziatow

Inwestycje w pakiety
wierzytelnodci oraz certyfikaty
funduszy sekurytyzacyjnych

—— T — '
£A\ ProsperoCapital
ProsperoCapital S.ar.l. Espand Soluciones

de Gestion S.L.

100% udziatow

Windykacja wierzytelnosci
na zlecenie oraz windykacja
pakietéw wierzytelnosci

nabytych przez GK KRUK

Krakowie, Katowicach, Bydgoszczy, todzi, Elbtagu, Szczecinie, Stalowej Woli, Szczawnie-Zdroju oraz Pile.
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Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien

sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

Secapital S.a.r.l. *

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.

Secapital Polska Sp. z 0.0.

Rejestr Dtuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A.
Novum Finance Sp. z o0.0.

KRUK Romania S.r.l.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Spétka
komandytowa

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
KRUK Ceskd a Slovenska republika s.r.o.

Prokura NS FIZ*

ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spdtka w likwidacji)
InvestCapital Malta Ltd *

RoCapital IFN S.A.*

Kruk Deustschland Gmbh

KRUK Italia S.r.I

ItaCapital S.r.I

KRUK Espana S.L.

ProsperoCapital S.a.r.l.

Presco Investments S.a.r.l.*

P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ*

Credit Base International S.r.|

Elleffe Capital S.r..*

Espand Soluciones de Gestion S.L.

Udziat w kapitale %
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Kraj 30.06.2017 31.12.2016
Luksemburg 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Rumunia 100% 100%
Polska 98% 98%
Polska 100% 100%
Czechy 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska - 100%
Malta 100% 100%
Rumunia 100% 100%
Niemcy 100% 100%
Wtochy 100% 100%
Wtochy 100% 100%
Hiszpania 100% 100%
Luksemburg 100% 100%
Luksemburg 100% 100%
Polska 100% 100%
Wtochy 100% 100%
Wtochy 100% 100%
Hiszpania 100% 100%

* podmioty zaleine, w ktdrych Spétka posiada posrednio 100% udziatéw
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2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. natomiast okres
porownawczy to okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. Skonsolidowane skrécone
$rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 r., natomiast
dane pordwnawcze zostaly zaprezentowane na dzied 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2016 r.
Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone za
okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. natomiast okresy pordwnawcze to okresy od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016r. oraz od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

Dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym za okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30
czerwca 2017 r. oraz za okres od dnia 1 kwietnia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. nie byty przedmiotem
odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci
jednostek wchodzacych w sktad Grupy (poza jednostkg ProsperoCapital Sp.z.0.0- spétka postawiona w stan
likwidacji), wobec czego niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez te jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
tj. 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy korczacy sie
tego dnia.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad (,,Zarzad”)
Jednostki Dominujacej w dniu 5 wrze$nia 2017 r.

Dane w skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
Dominujace;.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano te
same zasady rachunkowosci (za wyjatkiem rachunkowosci zabezpieczen) co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia.

Grupa przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywow i zobowigzan, Grupa w notach ujawnia kwote, ktérej realizacji lub uregulowania
oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krétkoterminowe) i po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2017 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych
ponizej standarddéw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska badz zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

17

KRUK



Raport pétroczny

W zwigzku z zawarciem w 2017 roku transakcji CCIRS Grupa rozpoczeta stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen.

Grupa nabywa instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych
na skutek zmian stopy procentowej oraz kursu walut.

Instrumenty pochodne ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej. Wszystkie koszty zwigzane z
transakcjg ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych

W przypadku zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych, efektywng cze$é¢ zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i wykazuje jako kapitat
rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych. Nieefektywng cze$¢ zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartos$¢ zakumulowana w kapitale rezerwowym z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest
przeklasyfikowywana do zysku lub straty biezgcego okresu w tym samym momencie, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na zysk lub strate.

W przypadku, gdy instrument nie spetnia dtuzej warunkéw rachunkowosci zabezpieczen, skutki jego
wyceny do wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio w rachunek zyskéw lub strat.

Zmiany obowigzujacych standardow i interpretac;ji

Nastepujagce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacji, zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) majg zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2017 roku:

«  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Dnia 22 listopada 2016 roku KE opublikowata ostateczng wersje MSSF 9 Instrumenty finansowe, ktéry
zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 obejmuje klasyfikacje i wycene
instrumentéw finansowych, utrate wartosci instrumentéw finansowych i naleznosci handlowych oraz
rachunkowos$¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2018 r., z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania. Wymagania dotyczgce obszaru klasyfikacji i wyceny oraz
utraty wartosci majg zastosowanie retrospektywne, jednak prezentacja danych poréwnawczych nie jest
obowigzkowa. Wymagania dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen stosowane sg prospektywnie, z pewnymi
nielicznymi wyjatkami.

Grupa planuje przyja¢ nowy standard od wymaganej daty wejscia w zycie. W roku 2016 i 2017 Grupa
przeprowadzita wstepng ocene skutkéw wptywu wejscia w zycie tego standardu we wszystkich trzech
aspektach. Ta wstepna ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze ulec zmianie w wyniku
dalszych szczegétowych analiz lub w wyniku uzyskania nowych informacji przez Grupe w przysztosci. Grupa
spodziewa sie znaczgcego wptywu na jej aktywa i kapitaty.

18
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(a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z wymogami MSSF 9 i jednostka klasyfikuje sktadnik diuznych aktywéw finansowych jako
wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umowych
przeptywdw pienieznych dla sktadnika dtuznych aktywéw finansowych.

Grupa ocenita wstepnie, ze nabyte przed 1 stycznia 2014 r. pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej beda po wejsciu w zycie standardu wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Model biznesowy Grupy
zaktada utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych
z nabytych pakietéw wierzytelnosci, a przeptywy pieniezne wigzg sie jedynie ze sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu nowego standardu na pozostate aktywa finansowe, w tym
pozyczki.

(b) Utrata wartosci

MSSF 9 wymaga od Grupy ujecia wptywu oczekiwanych strat kredytowych na wszystkie posiadane
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, czyli na nabyte pakiety wierzytelnosci, udzielone
pozyczki, jak réwniez na naleznosci handlowe.

Wyceniane obecnie w zamortyzowanym koszcie pakiety wierzytelnosci zawierajg korekte z tytutu
wptywu oczekiwanych w przysztosci strat kredytowych. Majgc na uwadze, ze Grupa nabywa pakiety
wierzytelnosci  z istotng utratg wartosci, wptyw tej utraty wartosci jest ujety juz w cenie nabycia.

W zwigzku tym Grupa nie przewiduje istotnego wptywu nowych regulacji dotyczacych ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych na wycene aktywow finansowych.

(c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9 na stosowang rachunkowos$¢ zabezpieczen.

«  MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zzycie w sSwietle przepiséw Unii
Europejskiej.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
Z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

¢ Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej, natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2021 lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzona przez UE- majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 lub pdzniej.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie i sytuacje finansowa Grupy.
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5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy korczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych s3
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Z dniem 1 stycznia 2017 roku spétka Invest Capital Malta Ltd. dokonata zmiany waluty funkcjoalnej z PLN
na EUR. Zmiana zostata przeprowadzona w wyniku dokonanej oceny waluty podstawowego srodowiska
gospodarczego (tj. waluta funkcjonalna), w ktérym dziata Spdtka zalezna. Dokonujgc tej oceny Zarzad
InvestCapital kierowat sie wtasnym osgdem w celu ustalenia waluty funkcjonalnej, ktéra odzwierciedla
rosnacy udziat inwestycji i finansowania w walucie euro.

6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do zarzadzania
ryzykiem finansowym.
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7. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych
Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyodrebnia przedstawione ponizej podstawowe segmenty sprawozdawcze. Podstawg wskazanego
ponizej podziatu jest kryterium istotnosci przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat.
Nie rzadziej niz raz na kwartat Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej dokonuje przegladu wewnetrznych
raportéw kierownictwa kazdej wyodrebnionej dziatalnosci gospodarczej. Dziatalnos¢ operacyjna
poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietdw wierzytelnosci;

e Pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta;

e Pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek, udostepnianie informacji gospodarczych.
Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowg
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia*®, ktéra zostata podana
w wewnetrznych raportach kierownictwa analizowanych przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgce;j.
Marza posrednia segmentu wykorzystywana jest do pomiaru jego efektywnosci, gdyz kierownictwo jest
przekonane, ze taka informacja jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku danego segmentu
w poréwnaniu do innych jednostek dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalnos¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach na

Stowacji oraz w Niemczech, Hiszpanii i we Wtoszech.
Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrézniono cztery gtéwne obszary geograficzne:

e Polska
¢  Rumunia
e Wiochy

e Pozostate rynki zagraniczne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd obszaru jest oparty
na geograficznym rozmieszczeniu oddziatéw windykacyjnych.

Przychody z ustug windykacyjnych oraz przychody z pozostatych produktéw pochodzg od klientow
zewnetrznych.

(*) Marza posrednia = przychody operacyjne — koszty operacyjne
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Polska Rumunia Witochy Pozostate rynki zagraniczne RAZEM
Przychody 272970 202199 33114 39 186 547 469
Nabyte pakiety wierzytelnosci 248 048 198 036 31250 27703 505 037
Ustugi windykacyjne 13 048 4143 1864 11483 30539
Pozostate produkty 11874 20 - - 11893
Koszty bezposrednie i posrednie (209 842)
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - (184 858)
Ustugi windykacyjne - - - - (20 780)
Pozostate produkty - - - - (4 204)
Marza posrednia 337 627
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - 320179
Ustugi windykacyjne - - - - 9759
Pozostate produkty - - - - 7689
Koszty ogélne - - - - (67 302)
Amortyzacja - - - - (8 166)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 2587
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) - - - - (4 566)
Przychody/koszty finansowe - - - - (37 738)
Zysk brutto - - - - 222 442
Podatek dochodowy - - - - (5462)
Zysk netto - - - - 216 980

Wartos¢ pakietow wierzytelnosci na dzier 30.06.2017 r. 1291385 831 895 562924 261278 2947 482
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Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Polska Rumunia Wiochy Pozostate rynki zagraniczne RAZEM
Przychody 173 985 142 985 3893 20 212 341 076
Nabyte pakiety wierzytelnosci 150 205 141 360 3893 19939 315 398
Ustugi windykacyjne 13751 1624 - 273 15 649
Pozostate produkty 10029 - - - 10 029
Koszty bezposrednie i posrednie (153 512)
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - (136 787)
Ustugi windykacyjne - - - - (10 840)
Pozostate produkty - - - - (5 885)
Marza posrednia
Nabyte pakiety wierzytelnosci - - - - 178 611
Ustugi windykacyjne - - - - 4 808
Pozostate produkty - - - - 4144
Koszty ogdlne - - - - (48 458)
Amortyzacja - - - - (6 099)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 1660
Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane) - - - - (3 005)
Przychody/koszty finansowe - - - - (20 048)
Zysk brutto - - - - 111 613
Podatek dochodowy - - - - (271)
Zysk netto - - - - 111342
Wartos$¢ pakietéw wierzytelnosci na dzien 30.06.2016 r. 1073 498 585 284 244 827 307 671 2211281
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8. Informacje na temat sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.
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9. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich latach

obrotowych wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci w wysokosci
505 574 tys. zt (w | pétroczu 2016 r. — 727 457 tys. zt), natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od dtuznikéw
wyniosta 647 211 tys. zt (w | pdtroczu 2016 r. — 446 454 tys. zt). Zmiany w szacowane] wartosci pakietéw
wierzytelnosci zostaty opisane w punkcie 10 not objasniajgcych do skréconego s$rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

w tysigcach ztotych

Inwestycje

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody
zamortyzowanego kosztu

Nieruchomosci inwestycyjne

Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym

w tysigcach ztotych

Zakupione pakiety wierzytelnosci
Portfele niezabezpieczone
Portfele zabezpieczone

30.06.2017 31.12.2016
niebadane

30.06.2016
niebadane

544723 603 658

2402759 2037288
8776 6780
29 457 28476

647 338

1564753
5968
22 450

2985715 2676202

2240509

30.06.2017 31.12.2016
niebadane

30.06.2016
niebadane

2338654 2118344
608 828 522 602

1749583
462 508

2947482 2640946

2212091
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 1.01.2016 1598 132
Zakup pakietow 1285899
Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta (1 209)
Whptaty od oséb zadtuzonych (992 406)
Wartos¢ nieruchomosci przejetych (6 551)
Wozrost/(spadek) zobowigzan wobec os6b zadtuzonych z tytutu nadptat 1024
Wycena programu lojalnosciowego 5173
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 724 931
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow wierzytelnosci (*) 25953
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzier 31.12.2016 2 640 946
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziert 01.01.2016 1598 132
Zakup pakietéw 727 457
Korekta ceny zakupu z tytutu dyskonta (1 209)
Whptaty od oséb zadtuzonych (446 454)
Wozrost/(spadek) zobowigzan wobec os6b zadtuzonych z tytutu nadptat 630
Wartos¢ nieruchomosci przejetych (5518)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci (37)
Wycena programu lojalnosciowego 2586
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 315398
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow wierzytelnosci (*) 20 296
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziert 30.06.2016 2211281
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziert 01.01.2017 2 640 946
Zakup pakietéw 505 574
Whptaty od oséb zadtuzonych (647 059)
Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec 0s6b zadtuzonych z tytutu nadptat 349
Wartos¢ nieruchomosci przejetych (1 889)
Wycena programu lojalnosciowego 3111
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 505 037
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietow wierzytelnosci (*) (58 587)
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzier 30.06.2017 2 947 482

(*) dotyczy pakietow posiadanych przez jednostki zalezne, dla ktérych walutg funkcjonalng sg waluty inne niz PLN.

W dniu 29 lipca 2016 r. Grupa KRUK, dziatajgc poprzez swoje spétki powigzane ProsperoCapital S.a.r.l
z siedzibg w Luxemburgu ,,ProsperoCapital” oraz Invest Capital Malta Ltd. z siedzibg na Malcie ,ICM” zawarta
umowe z International Finance Corporation (jednostka powigzana z Bankiem Swiatowym) ,,IFC” o wspdiny
zakup pakietdw wierzytelnosci na rynku rumunskim, zlecenie serwisowania zakupionych pakietéw wspdlnie
wybranej jednostce zgodnie zatwierdzong przez obie strony strategig serwisowania. Umowa obowigzuje do
dnia 3 sierpnia 2022r. z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 4 lata. Zawarta umowa ma znaczenie dla Grupy
KRUK, poniewaz umozliwita istotne zwiekszenie udziatu rynkowego w Rumunii. Zgodnie z MSSF 11 umowa
spetnia warunki klasyfikacji jej do wspdlnego ustalenia umownego i ma forme wspdlnego dziatania, ktére
podlega ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na zasadzie proporcjonalnego udziatu
w aktywach i zobowigzaniach.
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Grupa KRUK przy ocenie czy umowa spetnia warunki wspodtkontroli nie opierata sie na ocenach
subiektywnych. Zasady wspoétkontroli nad spétka ProsperoCapital zostaty zawarte w podpisanych miedzy
wspotkontrolujgcymi umowach:

Grupa KRUK posiada 67% a IFC 33% praw do aktywodw i zobowigzan spétki ProsperoCapital;

zakup pakietu wierzytelnosci zostat sfinansowany poprzez emisje obligacji przez ProsperoCapital,
ktére zostaty objete w 67% przez ICM i w 33% przez IFC; Wszystkie ryzyka oraz korzysci sg
przyporzadkowane podmiotowi obejmujgcemu obligacje,

Wszystkie istotne decyzje sg podejmowane przy jednogtosnej zgodzie obu stron:

obie strony muszg zatwierdzi¢ aktualizowang co p6t roku strategie serwisowania wierzytelnosci oraz
biznes plan

zadna ze stron jednostronnie nie moze wprowadzié¢ zadnych istotnych zmian do struktury spétki, jej
organdw zarzadzajgcych

wplywy z pakietu stanowigce sptate obligacji s3 dystrybuowane proporcjonalnie do posiadanych
przez strony praw do aktywoéw

po uptywie okresu umownego strony zgodnie ze strategia dzielg sie zakupionymi wierzytelnosciami
wycenionymi na dzien rozwigzania umowy.

Grupa KRUK przy ocenie ze transakcja spetnia warunki wspdlnego dziatania a nie wspdlnego przedsiewziecia
wzieta pod uwage:

tres¢ ekonomiczng zawartej transakcji, zgodnie z ktérg GK zainwestowata w zakup pakietow
wierzytelnosci a nie w obligacje w spotce ProsperoCapital

charakter ptatnosci obligacji wskazujgcy na transakcje typu ,pass through” zgodnie z ktéra sptaty
obligacji sg $cisle powigzane z wptywami pienieznymi z zakupionych pakietéw wierzytelnosci

zgodnie z zawartg umowag strony wspdlnego dziatania nie majg prawa do aktywow netto ale do cesji
wierzytelnosci z zakupionego portfela tytutem zaspokojenia niesptaconych kwot obligacji po
wygasnieciu okresu na ktoéry zostata zawarta umowa.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ inwestycji Grupy KRUK z tytutu wyzej wymienionego wspdlnego
dziatania wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 141.531 tys. zt., z kolei warto$¢ przychodéw
wykazana w sprawozdaniu z zyskéw i strat 24.495 tys.zt.
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10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub przeptywy
srodkéw pienieinych, ktdre sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

10.1. Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z windykacji pakietéw zleconych
Przychody z pozostatych produktow

Przychody z nabytych pakietdw wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

Przejecie nieruchomosci

Sprzedaz wierzytelnosci

Sprzedaz nieruchomosci

Aktualizacja pakietéw wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywéw
Zmiana wynikajgca ze zmiany stopy dyskontowej
Przychody/koszty z réznic kursowych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
505 037 315398
30539 15 649
11 893 10 030
547 469 341 076
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
442 631 278 075
53 841 34 945
3432 2341
4725 -
408 37
505 037 315 398
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
58 819 30438
11 511
(4 989) 3996
53 841 34 945
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Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:

Przychody z pakietéw wierzytelnosci wycenianych metoda wartosci godziwe;j
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w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 163 895 160 450
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 70535 51996
Przejecie nieruchomosci 397 1625
Sprzedaz wierzytelnosci 40 -
234 867 214 071
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnos$ci wycenianych metodg wartosci godziwej
w tysigcach zfotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Weryfikacja prognozy 72 550 48 956
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej 11 511
Przychody/koszty z réznic kursowych (2 026) 2529
70 535 51996

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwe;j

przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wpltywow oparta jest przede wszystkim o analizy:
e zachowan oséb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,
e zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietow wierzytelnosci nabytych za granicg).

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.

Przychody z pakietow wierzytelnos$ci wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

niebadane niebadane

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 278 736 117 625
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (16 694) (17 051)
Przejecie nieruchomosci 3035 716
Sprzedaz wierzytelnosci 4 685 -
Sprzedaz nieruchomosci 408 37
270170 101 327
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Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywow
Przychody/koszty z réznic kursowych
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(13 731) (18 518)

(2 963) 1467

(16 694) (17 051)

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
Zwrot odszkodowan z tytutu szkéd komunikacyjnych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Refakturowane koszty ustug i optat sgdowych

Pozostate

10.3. Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia emerytalne i rentowe
Ubezpieczenia spoteczne pozostate

Sktadka na PFRON

Koszt programu opcji rozliczany w instrumentach
kapitatowych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016

niebadane niebadane

- 502

387 398

756 88

780 168

664 504

2 587 1660
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(95 136) (66 537)
(10 949) (10 270)
(7 299) (5 744)
(592) (415)
(4 025) (3861)
(118 001) (86 827)
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10.4. Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Oplaty sadowe

Podatki i optaty

Zuzycie materiatéw i energii
Reklama

Podroze stuzbowe

Pozostate

Szkolenie pracownikéw
Ubezpieczenia samochodéw
Straty z tytutu szkéd komunikacyjnych
Koszty reprezentacji
Ubezpieczenia majgtkowe

10.5. Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Roznice kursowe netto

10.6. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(62 295) (29 880)

(17 790) (41 762)
(6781) (5201)

(4 711) (745)

(3 709) (780)

(3 525) (4 667)

(2 257) (1 395)
(945) (272)

(449) (415)

(362) (144)

(262) (54)

(103 086) (85 315)
01.01.2017- 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
161 640

805 5520

966 6 160
01.01.2017- 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(38 704) (26 207)

(38 704) (26 207)
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10.7. Podatek dochodowy

w tysigcach ztotych
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01.01.2017 - 01.01.2016 -

Biezgqcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat/ zysku/ (stracie)

30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
5098 250
5098 250
364 21
364 21
5462 271

w tysigcach zfotych

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19%
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 16%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 25%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 27,9%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 30%

Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Polsce stawke podatkowa (19%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Rumunii stawke podatkowa (16%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Czechach stawke podatkowa (19%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Hiszpanii stawke podatkowg (25%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg we Wtoszech stawke podatkowa (27,9%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Niemczech stawke podatkowg (30%)
Wptyw kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw

Wptyw przychoddw zwolnionych z opodatkowania

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
222 442 111613
256 949 205 234
6183 (14 551)
(10 564) (79 070)
(1 894) -
(22 607) -
(5 624) -
222 442 111613
48 820 38 995
989 (2 328)
(2 007) (15 023)
(474) -
(6 307) -
(1687) -
(33 872) (21 372)
5462 271

Efektywna stopa podatkowa odbiega od obowigzujgcej stopu podatkowe]j z uwagi na fakt, ze konsolidacjg

objete sg spotki, ktdrych dziatalnos¢ nie podlega opodatkowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w Spdtce KRUK S.A. trwata kontrola Urzedu Skarbowego. Do dnia publikacji

raportu potrocznego kontrola nie zostata zakoriczona.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi

jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.
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W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Grupa uwaza, ze zaptacita w terminie wszystkie nalezne podatki, kary i odsetki karne w odpowiednim stopniu.
Dla wszystkich niepewnych pozycji podatkowych w przypadku, ktérych obecne prawodawstwo oraz
komunikacja z urzedami skarbowymi nie udziela wystarczajgcych wskazéwek, Grupa przeprowadzita analize
aktualnych przepiséw podatkowych i interpretacji oraz dokonata prawidtowego ich zastosowania.

Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat w Polsce i Czechach oraz przez
okres siedmiu lat w Rumunii i na Stowacji. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w péZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdéw
podatkowych poszczegdlnych transakgcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

10.8. Roznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

w tysigcach ztotych 01.01.2017- 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (44 482) 11 228

Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (44 482) 11228
Przychéd finansowy/(Koszt finansowy) ujety w innych catkowitych dochodach (44 482) 11228
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Roézinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica na dzier 30.06.2017 r.

w tysigcach ztotych

InvestCapital Malta Ltd

Secapital S.a.r.l.

KRUK Romania S.r.l.

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
RoCapital IFN S.A.

Kruk Deustschland Gmbh

KRUK Italia S.r.l

ItaCapital S.r.l

KRUK Espana S.r.l
ProsperoCapital S.a.r.l.

Credit Base International S.r.|
Espand Soluciones de Gestion S.L.

30.06.2017 31.12.2016
niebadane

(32 344) -

(10410) (1863)

(41) 103

647 729

(87) 62

(1547) 1240

(228) 23

76 (65)

(1036) (821)

(60) -

(7) -

(37) -

(45 074) (592)

10.9. Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz inne zobowigzania

finansowe

w tysigcach ztotych

Zobowigzania diugoterminowe
Zabezpieczone kredyty

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytéw
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych (niezabezpieczone)
Krdtkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dywidendy

30..06.2017 31.12.2016 30..06.2016
niebadane niebadane
205 949 143 246 190 410
1377575 1227027 866 778
7019 6812 4 879
1590543 1377085 1062067
79 300 124 105 27 589
33854 138 074 192 356
4781 7 147 6 435

37 488 - 35491
155 423 269 326 261 871

KRUK



w tysigcach ztotych

Kredyty zabezpieczone na majatku
Grupy

Zobowigzania z tytutu dtuznych
papieréw wartosciowych
(niezabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Rok 30.06.2017 30.06.2016
Waluta Nominalna stopa wymagalnosci niebadane 31.12.2016 niebadane
WIBOR 1M + marza 2024
PLN 1,0-4,25 p.p. 285 249 267 351 217 999
WIBOR 3M + marza 2022
3,5-5,0 p.p.
PLN 1411429 1365101 1059134
WIBOR 3M lub 2020
PLN EURIBOR 1M + marza
EUR 0,68-4,0 p.p. 11 800 13 959 11314
1708478 1646411 1288447
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10.10. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Od stycznia 2017 roku Spdtka stosuje rachunkowosé zabezpieczen w zakresie zabezpieczenia przeptywow

pienieznych.

Zabezpieczenie przysztych przeptywodw pienieznych

W dniu 9 stycznia 2017 r KRUK S.A. zawart z Bankiem BZWBK S.A. transakcje walutowej zamiany stép
procentowych CIRS ( Cross Currency Interests Rate Swap) zwanej swapem walutowo-procentowym celem
zabezpieczenia czesci kuponu zaleznej od zmiennej stawki WIBOR 3M dla 100 min kwoty nominalnej obligacji
serii Z1 oraz przeptywodw pienieznych w EUR z zainwestowanych srodkéw w spoétki zalezne.

Informacje

Opis

Okreslenie celu i strategii zarzagdzania ryzykiem

Celem zawarcia transakcji jest eliminacja ryzyka zmiennosci

z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych oraz
inwestycje w spotkach zaleznych denominowane w walucie
wymienialnej z tytutu zmian kursu walutowego.

zostaty zainwestowane w spétki zalezne. Planowane wptywy z

WIBOR3M).

przeptywow pienieznych generowanych przez obligacje w PLN

KRUK SA wyemitowat obligacje serii Z1 (w PLN o zmiennej stopie
procentowej opartej o WIBOR3M). Pozyskane srodki pieniezne

zainwestowanych $rodkow nastgpig w EUR i nie bedg podlegaty
takim samej zmiennosci jak instrument zabezpieczony (obligacje

Opis kontraktu:

— transakcje zamiany stop procentowych (CCIRS)

Ptatnik statej stopy procentowej —KRUK S.A.

- kwota podstawowa ptatnika statej stopy procentowej ->
22.847.742,64 EUR

— stata stawka procentowa (ptatnik — KRUK S.A.): 3,06%

— data ptatnosci odsetek — zgodnie z harmonogramem

— baza wyliczeniowa dla statej stawki procentowej — AFI/365

Identyfikacja instrumentu zabezpieczajacego | — poczatkowa wymiana kapitatow — nie zachodzi

— koncowa wymiana kapitatéw ->22.847.742,64 EUR

Ptatnik zmiennej stopy procentowej —BZ WBK S.A.

- kwota podstawowa ptatnika statej stopy procentowej ->
100.000.000,0 PLN

—zmienna stawka procentowa dla okresu poczgtkowego
(ptatnik — BZ WBK S.A.): 4,83%

KRUK
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- Marza - 3,10%

- Opcja stopy zmiennej — 3 miesieczny PLN - WIBOR

— data ptatnosci odsetek — zgodnie z harmonogramem

— baza wyliczeniowa dla statej stawki procentowej — AFI/365
— poczatkowa wymiana kapitatéw — nie zachodzi

— konncowa wymiana kapitatéw ->100.000.000,0 PLN

Identyfikacja zabezpieczonych aktywow albo
pasywow

Opis zabezpieczonych sktadnikéw aktywoéw

lub pasywow:

- aktywa - wartosc¢ — zabezpieczenie wptywow w EUR z
inwestycji w jednostkach zaleznych

— wartosc - zabezpieczenie czesci kuponu dla 100 min PLN
obligacji serii Z1

— termin wymagalnosci - 3 miesieczne okresy odsetkowe

Charakterystyka ryzyka zwigzanego z
zabezpieczang pozycja

Zmiana stopy procentowej zaleznej od wartosci WIBOR 3M
Zmiana kursu waluty EUR/PLN.

Okres zabezpieczenia

- Dzien rozpoczecia kontraktu: 09.01.2017
- Dzien zakonczenia kontraktu: 04.06.2021
- Desygnowanie do rachunkowosci zabezpieczen: 09.01.2017

W dniu 13 stycznia 2017 r KRUK S.A. zawart z Bankiem BZWBK S.A. transakcje walutowej zamiany stép
procentowych CIRS ( Cross Currency Interests Rate Swap) zwanej swapem walutowo-procentowym celem
zabezpieczenia czesci kuponu zaleznej od zmiennej stawki WIBOR 3M dla 90 min kwoty nominalnej obligacji

serii AA1 oraz przeptywow pienieznych w EUR z zainwestowanych srodkéw w spotki zalezne.

Informacje

Opis

Okreslenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem

Celem zawarcia transakgcji jest eliminacja ryzyka zmiennosci
przeptywodw pienieznych generowanych przez obligacje w PLN
z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych oraz
inwestycje w spétkach zaleznych denominowane w walucie
wymienialnej z tytutu zmian kursu walutowego.

KRUK SA wyemitowat obligacje serii AA1 (w PLN o zmienne;j
stopie procentowej opartej o WIBOR3M). Pozyskane srodki
pieniezne zostaty zainwestowane w spotki zalezne. Planowane
wptywy z zainwestowanych srodkdw nastgpig w EUR i nie beda
podlegaty takim samej zmiennosci jak instrument zabezpieczony
(obligacje WIBOR3M).

Identyfikacja instrumentu zabezpieczajacego

Opis kontraktu:

— transakcje zamiany stop procentowych (CCIRS)

Ptatnik statej stopy procentowej —KRUK S.A.

- kwota podstawowa ptatnika statej stopy procentowej ->
20.570.018,06 EUR

— stata stawka procentowa (ptatnik — KRUK S.A.): 2,97%

— data ptatnosci odsetek — zgodnie z harmonogramem

— baza wyliczeniowa dla statej stawki procentowej — AFI/365
— poczatkowa wymiana kapitatéw — nie zachodzi
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— koncowa wymiana kapitatéw ->20.570.018,06 EUR

Ptatnik zmiennej stopy procentowej —BZ WBK S.A.

- kwota podstawowa ptatnika statej stopy procentowej ->
90.000.000,0 PLN

—zmienna stawka procentowa dla okresu poczatkowego
(ptatnik — BZ WBK S.A.): 4,73%

- Marza - 3,00%

- Opcja stopy zmiennej — 3 miesieczny PLN - WIBOR

— data ptatnosci odsetek — zgodnie z harmonogramem

— baza wyliczeniowa dla statej stawki procentowej — AFI/365
— poczatkowa wymiana kapitatéw — nie zachodzi

— koricowa wymiana kapitatéw ->90.000.000,0 PLN

Identyfikacja zabezpieczonych aktywow albo
pasywow

Opis zabezpieczonych skfadnikow aktywow

lub pasywow:

- aktywa - wartosc¢ — zabezpieczenie wptywow w EUR z
inwestycji w jednostkach zaleznych

— zobowiazania -wartos¢ - zabezpieczenie czesci kuponu (Spotka
zabezpiecza 50%-100% instrumentow finansowych) dla 90 min
PLN obligacji serii AA1

— termin wymagalnosci - 3 miesieczne okresy odsetkowe

Charakterystyka ryzyka zwigzanego z
zabezpieczang pozycja

Zmiana stopy procentowej zaleznej od wartosci WIBOR 3M
Zmiana kursu waluty EUR/PLN.

Okres zabezpieczenia

- Dzien rozpoczecia kontraktu: 13.01.2017
- Dzien zakonczenia kontraktu: 10.11.2021
- Desygnowanie do rachunkowosci zabezpieczen: 13.01.2017

Typ instrumentu:

Wartos¢ bilansowa/wartosé godziwa instrumentow
pochodnych stanowiacych zebezpieczenie przeptywow
pienieznych zwigzanych ze stopa procentow3 i/lub kursem

walutowym
30.06.2017 31.12.2016
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
CIRS 5138 - - -
Razem 5138 - - -
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Wartos¢ nominalna na dzien 30 czerwca 2017

Typ instrumentu: . T .
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 1

do 1 miesigca miesigca do3 miesiecy do 1 roku powyzej 5 lat Razem
miesiecy roku do 5 lat
CIRS
float PLN zakup - - - 190 000 - 190 000
fixed EUR sprzedaz (waluta orygin - - - 43418 - 43 418
Wartos¢ nominalna na dzien 31 grudnia 2016
Typ instrumentu: - . -
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 1
do 1 miesigca miesigca do3 miesiecy do 1 roku powyzej 5 lat Razem
miesiecy roku do 5 lat
CIRS

float PLN zakup - - - - - -
fixed EUR sprzedaz (waluta orygin - - - - - -

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016
Inne dochody catkowite na poczatek okresu brutto - -

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych

Zyski /(Straty) odniesione na inne dochody catkowite w okresie 6 470 -
Kwota przeniesiona w okresie zinnych dochoddéw catkowitych do rachunku zyskow i strat 1332 -

- przychody odsetkowe 1332 -
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto 5138 -
Efekt podatkowy -976 -
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto 4162 -
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw i stra - -
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto 5138 -
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -976 -
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite netto 4162 -




10.11. Zysk przypadajgcy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

w tysigcach akcji

Ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia
Wptyw umorzenia i emisji akcji wtasnych
Srednia wazona liczba akcji zwykiych

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy)

Rozwodniony zysk przypadajacy na akcje

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Wptyw emisji opcji na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)
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01.01.2017-01.01.2016 - 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

niebadane niebadane

18 744 17 398 17 398

- 259 95

18 744 17 657 17 493

11,57 14,08 6,37
01.01.2017 - 01.01.2016-

30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
niebadane 31.12.2016 niebadane

18744 17 657 17 493
442 698 642
19 186 18 355 18 135
11,31 13,55 6,14

KRUK
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10.12. Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na krétkoterminowe oraz

diugoterminowe

Na dzier 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogdtem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem
Aktywa ogétem

Pasvwa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny ogétem
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy krdtkoterminowe
Zohowigzania krétkoterminowe ogétem

Zobhowigzania ogotem

Pasywa ogdtem

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
niebadane niebadane
27088 27 473 20925

15 366 14 293 13 246
62 604 62 604 1024
5138 - -

- - 3067

110 196 104 371 38 262
289 485 601
2985715 2676202 2240509
18414 13452 7924

45 203 28 145 25345
4082 5658 3264
120132 267 384 137 816
3173835 2991326 2415459
3284031 3095697 2453721
18 744 18 744 17 744
288 326 288 326 77 766
4162 - -

(45 074) (592) 3553
80 683 76 658 72 818
1033771 854 354 717 040
1380612 1237490 888921
76 14 (3)
1380688 1237504 888 918
1590543 1377085 1062067
4943 4057 -
1595486 1381142 1062067
155423 269 326 261871
121 562 169 248 213 259

- 4079 -

30872 34 396 27 342

- - 264

307 857 477 049 502 736
1903343 1858191 1564803
3284031 3095697 2453721




11. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa
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Wartos$¢ godziwa oraz warto$¢ ksiegowa aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych zostaty

zaprezentowane ponize;j:

30.06.2017 31.12.2016
niebadane
w tysigcach zfotych
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Nota ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 9 544723 544 723 603 658 603 658
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 5138 5138 - -
549 861 549 861 603 658 603 658
Aktywa i zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody
zamortyzowanego kosztu 9 2402759 2274421 2037288 1967113
Pozyczki i naleznosci 9 29457 31896 70073 70073
Kredyty bankowe zabezpieczone 10.10 (285249) (285249) (267351) (267 351)
Niezabezpieczone wyemitowane obligacje 10.10 (1411429) (1414181) (1365101) (1366204)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10.10 (11 800) (11 800) (13 959) (13 959)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (121562) (121562) (169248) (169 248)
602 176 473 525 291702 220 424

Hierarchia instrumentow finansowych

Hierarchia instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej, w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny

zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i

zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna

rezerw),

e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Grupa nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2014-2017.
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Hierarchia instrumentdw finansowych — Poziom 2

w tysigcach ztotych

30.06.2017 niebadane Poziom 2 Razem
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 5138 5138
Razem 5138 5138
w tysigcach ztotych
31.12.2016 Poziom 2 Razem

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - -

Razem - -

Za jeden z kluczowych elementéw koniecznych dla skutecznego wdrozenia strategii rozwoju Spotki KRUK S.A.
uznano wiasciwg polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stép procentowych.

Polityka zarzadzania ryzykiem stdp procentowych obejmuje nastepujgce zagadnienia:

a) Cele Spotki w zakresie ryzyka stop procentowych,

b) Metody monitorowania ryzyka stop procentowych,

c) Dopuszczalny stopien ekspozycji Spotki na ryzyko stép procentowych,

d) Zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnej ekspozycji Spotki na ryzyko stép
procentowych,

e) Zasady zarzadzania ryzykiem stop procentowych Grupy Kapitatowej KRUK.

W 2017 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dwa kontrakty walutowe transakcji zamiany stép
procentowych (CIRS). Kontrakty zabezpieczajg ryzyko walutowe oraz jednoczesnie ryzyko stopy procentowe;j
poprzez efektywng zamiane zadtuzenia Spatki zaciggnietego w ztotym na zobowigzania w euro:

e kontrakt zawarty 9 stycznia 2017 r. zabezpiecza kupon zalezny od stawki zmiennej WIBOR 3M dla
100 min ztotych kwoty nominalnej obligacji. Spotka jest pfatnikiem statej stawki procentowej
w wysokosci 3,06%, natomiast BZ WBK jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze 3,10%. Pfatnosci odsetkowe dokonywane sg w 3-miesiecznych okresach
odsetkowych. Rozliczenie kontraktu bedzie polegato na wymianie zabezpieczonego nominatu
i nastgpi w dniu 4 czerwca 2021 r, w tym dniu Spétka otrzyma od BZ WBK 100 mlIn ztotych, a zapfaci
do BZ WBK 22,8 min euro.

e kontrakt zawarty 13 stycznia 2017 r. zabezpiecza kupon zalezny od stawki zmiennej WIBOR 3M dla
90 min ztotych kwoty nominalnej obligacji. Spdtka jest ptatnikiem statej stawki procentowe;j
w wysokosci 2,97%, natomiast BZ WBK jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze 3,00%. Ptatnosci odsetkowe dokonywane sg w 3-miesiecznych okresach
odsetkowych. Rozliczenie kontraktu bedzie polegato na wymianie zabezpieczonego nominatu
i nastgpi w dniu 10 listopada 2021 r., w tym dniu Spdtka otrzyma od BZ WBK 90 mlIn ztotych, a zaptaci
do BZ WBK 20,6 min euro.

Celem zawarcia transakcji jest zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych.

KRUK
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Wartosé godziwa transakcji typu CIRS ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowanych na podstawie rdéznicy miedzy prognozowanym WIBOR 3M, a WIBOR 3M z dnia
zawracia transkacji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje prognoze WIBOR 3M przekazang

przez firme zewnetrzna.

Hierarchia instrumentéw finansowych — Poziom 3

w tysigcach ztotych

30.06.2017 niebadane Poziom 3 Razem
Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 544 723 544723
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu 2274421 2274421
Razem 2819144 2819144
w tysigcach ztotych

31.12.2016 Poziom 3 Razem

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 603 658 603 658
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu 1967113 1967113
Razem 2570771 2570771

Wartos¢ godziwa nabytych pakietéw wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajgcy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako wewnetrzna stopa
zwrotu z inwestycji na dzien nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby uwzgledniata aktualng stope wolng
od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Grupa nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci s3 to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np.
z tytutu kredytow konsumenckich, optat za media itp.) nabywane przez Grupe w ramach umoéw cesji
wierzytelnosci za cene znaczgco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan. Grupa zalicza nabyte przed
1 stycznia 2014 roku pakiety wierzytelnosci do aktywdéw finansowych wyznaczonych do kategorii
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na to, ze zgodnie z MSR 39 zostaty
wyznaczone do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Pakiety wierzytelnosci ujmowane sg poczgtkowo w ksiegach wedtug ceny zakupu odpowiadajacej wartosci
godziwej. Koszty zwigzane z transakcjg nabycia ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Nabyte przed 1 stycznia 2014 roku pakiety wierzytelnosci Grupa wycenia nie rzadziej niz cztery razy w danym
rocznym okresie sprawozdawczym, nie pdzniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wartosc
nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien wyceny ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji opartego na szacunkach w zakresie
zdyskontowanych oczekiwanych przeptywdéw pienieznych, obejmujgcych wptaty i koszty windykacji na
poziomie rynkowym.

KRUK
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Stopa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywdw odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym
pakietem. Przy poczgtkowym ujeciu, stopa dyskontowa jest oczekiwang wewnetrzng stopg zwrotu
uwzgledniajgca cene zakupu oraz szacowane przeptywy ustalone na dzien nabycia pakietu. Na kazdy dzien
wyceny Grupa weryfikuje przyjete stopy dyskontowe tak, aby uwzgledniaty one aktualng stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Szacowane przeptywy z pakietéw wierzytelnosci obejmujg czes¢ kapitatowg pakietéw oraz odsetki ustalone
w oparciu o stope dyskontowa. Otrzymana czes¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pakietéw natomiast cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu. Ponadto, w
przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkéw
dotyczacych oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie
dyskontowej. Powyzsze kwoty sg prezentowane jako przychody operacyjne z uwagi na to, ze windykacja
nabytych pakietow wierzytelnosci jest prowadzona przy uzyciu zasobdw, ktérych wykorzystanie jest
ujmowane w ramach kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelno$ci definiowania jest jako zmiana ich wartosci
godziwej, spowodowana zmiang stdp procentowych oraz/lub zmiang szacunkéw dotyczacych przysztych
przeptywéw pienieznych. Réznice pomiedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zaliczane sg do
pozycji ,przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste” i prezentowane jako przychody.

Analiza wrazliwosci - nabyte pakiety wierzytelnosci wycenianych w wartosci godziwej

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych parametréow
stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:

- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

- premia za ryzyko,

-okres, za ktdry oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie wartosci
godziwej pakietdw wierzytelnosci,

- warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdéw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych
powoduje wzrost wartosci godziwej.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci definiowania jest jako zmiana ich wartosci
godziwej, spowodowana zmiang stép procentowych oraz/lub zmiang szacunkdéw dotyczacych przysztych
przeptywéw pienieznych. Rdznice pomiedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zaliczane sg do
pozycji ,,przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste”.

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:

- zachowan osdb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,

- oceny sytuacji oséb zadtuzonych w efekcie zmian sytuacji makroekonomicznej na kazdym z rynkow,

- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietéw wierzytelnosci niewycenianych w walucie funkcjonalnej
Jednostki Dominujacej).

KRUK



Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

Stopa dyskontowa
-wolna od ryzyka*
- premia za ryzyko **
Okres, za ktéry oszacowano wptywy

Wartos$¢ nominalna zaktadanych przysztych wptywéw

*w zaleznosci od rynku
** dotyczy 99% wartosci godziwej

30.06.2017
niebadane
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31.12.2016

-0,0125%-2,11%
5,77%-321,14%

-0,1%-2,15%
7,05%-321,14%

Zaktadany harmonogram wptywdw z pakietow wierzytelnosci (wartos¢ nominalna):

w tysigcach ztotych
Okres

Do 6 miesiecy

Od 6 do 12 miesiecy
Od1do2lat
Od2do5 lat
Powyzej 5 lat

Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach ztotych

Polska

Rumunia

Wiochy

Czechy

Pozostate rynki zagraniczne

lipiec 2017- styczen 2017 -
grudzien 2033 grudzien 2032
5477 156 5037123
30.06.2017
niebadane 31.12.2016
660 894 563 555
629 525 580262
1203424 1047 675
2 057 328 1965 730
925 985 879901
5477 156 5037 123
30.06.2017 31.12.2016
niebadane
1475513 1363792
851 311 765021
580413 343 164
124 146 113920
141130 125122
3169464 2711019
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12. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci, dokonane w biezgcym oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

taczna wartos$¢ naktaddw na pakiety wierzytelnosci w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniosta 506 min zt. Za
te kwote Grupa KRUK zakupita 49 portfeli o tgcznej wartosci nominalnej 7,4 mld ztotych.

Najwiekszy udziat w inwestycjach w pierwszym pétroczu miat rynek witoski, gdzie naktady na portfele wtasne
wyniosty 238 min zt, co stanowi 47% wszystkich naktadéw Grupy w pierwszym pétroczu 2017r., a taczna
wartos$¢ nominalna portfeli zakupionych w pierwszym pétroczu 2017 r. we Wtoszech wynosi 4,5 mld ztotych.

W 2017 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. dwa kontrakty walutowe transakcji zamiany stép
procentowych (CIRS). Kontrakty zabezpieczajgce zostaty opisane na stronie 42.

Wycena instrumentéw CIRS w kwocie 5.128 tys. zt zostala desygnowana do innych catkowitych dochodéw.
W przypadku stwierdzenia nieefektywnosci instumentow odpowiednia cze$¢ wyceny zostanie odniesiona
w rachunek zyskéw i strat.

W dniu 16 stycznia 2017 roku, zawarta zostata wigzgca umowa pomiedzy podmiotem zaleznym ItaCapital
s.r.l. z siedzibg w Mediolanie ,a Banca IFIS z siedzibg w Wenecji. Umowa przewidywata nabycie wierzytelnosci
z tytutu niezabezpieczonych kredytéw konsumenckich o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 744,6 min
EUR.

W dniu 29 maja 2017 roku, zawarta zostata wigzgca umowa pomiedzy podmiotem zaleznym InvestCapital
Malta Ltd. z siedzibg na Malcie, a BRD Groupe Societe Generale S.A. z siedzibg w Bukareszcie. Umowa
przewidywata nabycie portfeli korporacyjnych zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci o tagcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 1,25 mid RON.

W dniu 19 czerwca 2017 roku roku, zawarta zostata wigzgca umowa pomiedzy podmiotem zaleznym
ItaCapital s.r.l., a Deutsche Bank S.p.A. z siedzibg w Mediolanie. Umowa przewidywata nabycie wierzytelnosci
z tytutu niezabezpieczonych kredytéw konsumenckich o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 131,7 min
EUR.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 89% wartosci aktywow.
Kapitaty wtasne stanowig 42% zrédet finansowania.

Grupa Kapitatowa KRUK, wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom inwestoréw, prezentuje na dzien 30 czerwca
2017r. wartosci nizej zdefiniowanych wskaznikéw finansowych:

1,15 dla Wskaznika Zadtuzenia

2,06 dla Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotowkowa;

gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto$¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowiazania Finansowe — oznaczajg sume zobowigzan finansowych z tytutu:

e obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

e pozyczek; lub

e kredytéow bankowych; lub

e leasingu finansowego; lub

e wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK; lub

e udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej KRUK
z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych
papieréow dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub;

e przystgpienia do dtugu podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

e przejecia zobowigzan podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

e zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietow nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji pakietéw
nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartosc za ostatnie 12 miesiecy przekracza
5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy.

KRUK
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13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartos$ciowych

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 20.000 obligacji
serii AE1l. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 20.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AE1 Spdtki o wartosci nominalnej 1000 EUR kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 60 miesiecy liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 26 maja 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 20.000 obligacji serii
AE2. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 20.000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii AE2 Spétki o wartosci nominalnej 1 000 EUR kazda, z terminem wykupu przypadajacym na
60 miesiecy liczgc od daty przydziatu obligacji.

W dniu 3 lipca 2017 r. KRUK S.A. oraz spétka zalezna, InvestCapital Malta Ltd. zawarli z konsorcjum bankdw,
tj.: DNB Bank ASA z siedzibg w Oslo, ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank Zachodni WBK SA z
siedzibg we Woroctawiu i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowe wielowalutowego kredytu
rewolwingowego. Przedmiotem umowy jest udzielenie wielowalutowego kredytu rewolwingowego,
dostepnego w maksymalnej wysokosci 250 min EUR. Zgodnie z postanowieniami umowy transze kredytu
mogg zostaC przeznaczone na cele zwigzane z finansowaniem albo refinansowaniem nabycia portfeli
wierzytelnosci przez kredytobiorce na rynkach europejskich z wyjatkiem rynku polskiego. Kredyt jest
udzielony na okres 5 lat od dnia podpisania umowy. Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach
rynkowych na podstawie stawki IBOR odpowiedniej dla danej waluty powiekszonej o marze. Umowa
przewiduje nastepujace zabezpieczenia sptaty Kredytu:

a) zastaw lub inne obcigzenie na wskazanych zagranicznych portfelach posiadanych przez Kredytobiorce,
b) zastaw na rachunkach bankowych, na ktére bezposrednio lub posrednio wptywajg wptaty z portfeli,

c) zastaw na rachunku depozytowym, na ktorym zdeponowane sg wskazane obligacje posiadane przez
Kredytobiorce oraz na rachunku, na ktéry wptywajg dochody z obligacji,

d) poreczenie KRUK S.A. oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez KRUK S.A., kazde do wysokosci 375
min EUR.

taczna warto$¢ zabezpieczen okreslonych w punktach a), b) oraz c) oszacowana na dzier 31 maja 2017 r.
wynosi ok. 414 min zt.

Umowa zawiera warunki, ktérych spetnienie umozliwi pierwsze uruchomienie Kredytu. Umowa nie zawiera
dodatkowych warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujacych, jak réwniez Umowa nie przewiduje kar
umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.
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14. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 28 marca 2017 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate dotyczacg zamiaru rekomendacji przez Zarzad
KRUK S.A. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy KRUK S.A. w wysokosci 2 zt na jedng akcje z zysku netto Spdtki za 2016 rok, powiekszonego
o kwote z zyskow zatrzymanych.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy uwzglednia obecng sytuacje finansowg oraz dalszg
realizacje strategii, planow i perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej KRUK. Zarzad nie wyklucza rekomendacji
wyptaty dywidendy w kolejnych latach, a decyzja o jej wydaniu bedzie ustalana kazdorazowo biorgc pod
uwage nadrzedne plany i perspektywy rozwoju, zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji, a takze
aktualny poziom zadtuzenia i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej KRUK.

Uchwatg, ktéra weszta w zycie 31 marca 2017 roku, w sprawie oceny wniosku Zarzgdu dotyczgcego podziatu
zysku netto Spétki KRUK S.A. za 2016 rok oraz oceny rekomendacji wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
Spétki, Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny ww. wnioskdw Zarzadu.

W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto Spétki za 2016 rok
przeznaczy¢ w catosci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz wyptaci¢ dywidende dla
akcjonariuszy Spétki w wysokosci 2,00 zt na jedng akcje. Wyptata nastgpi z zysku netto Spétki osiggnietego za
2016 rok w wysokosci 4 212 086,30 zt, powiekszonego o kwote 33 276 345,70 zt, stanowigcg kwote z zyskdw
zatrzymanych.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 5 lipca 2017 r.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposéb wptyngc na
przyszte wyniki

W okresie po zamknieciu pierwszego podtrocza nie nastgpity, inne niz opisane w S$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozodaniu, istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki.
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16. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W zwigzku z zawarciem w dniu 19 grudnia 2016 r. aneksu nr 2 do umowy o trybie zawierania oraz rozliczania
transakcji z dnia 13.06.2013 r., pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., w dniu 9 stycznia 2017r.
KRUK S.A. wystawit na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, ktéry zabezpiecza zobowigzania KRUK S.A. z tytutu transakcji skarbowych zawartych na podstawie
Umowy ramowej o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji z 13.06.2013 r.wraz z pdzniejszymi zmianami.
Bank Zachodni WBK S.A., zgodnie z deklaracjg wekslowg moze zrealizowa¢ weksel do kwoty 99.000 tys. PLN
oraz do momentu rozliczenia zawartych transakcji pochodnych i zaspokojenia wszelkich roszczen banku
z nich wynikajgcych. Zawarta Umowa ramowa o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji skarbowych
z pbézniejszymi zmianami, nie powoduje obowigzku zawierania transakcji skarbowych.

W zwigzku z zawarciem w dniu 15 grudnia 2016 r. aneksu nr 3 do umowy o kredyt odnawialny z dnia
3 pazdziernika 2014 r., zawartej pomiedzy KRUK S.A. a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., w dniu 17 marca 2017r.
zawarto umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego pod prawem luksemburskim na 17.073 udziatach
kategorii D w compartmencie Secapital S.ar.l.. Umowa zastawu zostata zawarta pomiedzy KRUK S.A. oraz
Secapital S.ar.l.a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.. Zastaw stanowi zabezpieczenie naleznoéci Banku BGZ BNP
Paribas S.A. wynikajgcych z Umowy, tj. naleznosci gtéwnej o wartosci do 112.500 tys. PLN oraz naleznosci z
tytutu odsetek, prowizji i ewentualnych kosztow. Na dzien 30 czerwca 2017 roku przedmiotem zastawu byto
94.456 udziatéw kategorii D w compartmencie D Secapital S.ar.l,, o wartosci ewidencyjnej w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. réwnej 103.901 tys. PLN.

W zwigzku z zawartg umowa o kredyt rewolwingowy z dnia 8 kwietnia 2011 r. z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy KRUK S.A., a Bankiem Zachodnim WBK S.A., w dniu 2 marca 2017 r. KRUK S.A. i Banku Zachodnim
WBK zawarty:

e porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 14.04.2011 r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 5.389
udziatach kategorii E w subfunduszu E w Secapital S.ar.l,, wartos¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. rownej 5.389 tys. PLN.

e porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 14.05.2012r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 1.735
udziatach kategorii E w subfunduszu E w Secapital S.ar.l.., warto$¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. rownej 1.735 tys PLN.

e porozumienie o rozwigzaniu umowy zastawu rejestrowego z dnia 09.06.2014r., z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérej ustanowiony byt zastaw na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. na 30.000
udziatach kategorii E w subfunduszu E w Secapital S.ar.l,, wartos¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. rownej 30.000 tys. PLN.

e aneks nr 3 do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 07.05.2014r., z pdzniejszymi
zmianami, pomiedzy KRUK S.A. oraz Secapital S.ar.l. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. Zgodnie
z postanowieniami aneksu na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. zastawionych jest 49.180 udziatéw
o wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. réwnej 49.180 tys. PLN.
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W zwigzku z zawarciem w dniu 5 grudnia 2016 r. umowy o kredyt obrotowy nieodnawialny, pomiedzy
POKURA NS FIZ oraz KRUK S.A. a bankiem PKO BP S.A., celem zabezpieczenia zobowigzarht PROKURY NS FIZ:

e w dniu 12 stycznia 2017 r. PROKURA NS FIZ oraz KRUK TFI S.A. podpisata aneks nr 1 do umowy
zastawu rejestrowego na zbiorze praw z dnia 8 lipca 2016r. na rzecz Banku PKO BP S.A. ustanawiajac
zastaw na wierzytelnosciach nabytych przez PROKURE NS FIZ. W dniu 07.02.2017r. zostat on wpisany
do rejestru zastawdw. Na dzien 30.06.2017 r. tgczna wartos¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu
w ksiegach rachunkowych PROKURA NS FIZ wynosi 80 256 tys. PLN.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Monika Grudzien-Wisniewska
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 5 wrzesnia 2017 r.
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IV. Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach zfotych
Nota  30.06.2017 30.06.2016
niebadane 31.12.2016 niebadane
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 660 162 936 12 050
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 24 247 38 883 20127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 3083 3301 3907
Inwestycje 5 189 064 162 976 75651
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 5138 - -
Pozostate naleznosci 15 825 15292 9746
Zapasy 69 188 240
Rzeczowe aktywa trwate 20457 21019 15 408
Wartosci niematerialne 13616 13 261 12 095
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 2673
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6.6 2108921 1940043 1529502
Pozostate aktywa 2753 4402 2032
Aktywa ogotem 2408833 2362301 1683431
Pasywa
Zobhowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31043 39152 23692
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 17937 19741 16 685
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3514 -
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe 6.7 1701502 1594627 1229833
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5967 4018 -
Zobowiazania ogdtem 1756449 1661052 1270210
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18744 18744 17 744
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 288 326 288 326 77 766
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 4162 - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 80 684 76 659 72 818
Zyski zatrzymane 260 468 317 522 244 893
Kapitat wtasny ogétem 652 384 701251 413 221
Pasywa ogoétem 2408833 2362301 1683431
A




2. Skrocone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych
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Nota 01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody 6.1 64 605 36 699 58 527 30755
Pozostate przychody operacyjne 1315 676 524 260
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 6.2 (58 927) (30742) (48 538) (25952)
Amortyzacja (5618) (2 875) (4 032) (1 830)
Ustugi obce (18 629) (10105) (16 122) (8432)
Pozostate koszty operacyjne (17 914) (10 611) (14 357) (8 457)
(101 088) (54 333) (83049) (44 671)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (35168) (16 958) (23 998) (13 651)
Przychody finansowe 6.3 53116 30384 980 559
Koszty finansowe 6.4 (36 539) (17 699) (45 590) (31790)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 16 577 12 685 (44 610) (31 231)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (18 591) (4 273) (68 608) (44 887)
Podatek dochodowy 6.5 (974) (1936) 192 (770)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (19 565) (6 209) (68 416) (45 657)
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) (1,04) (0,33) (3,91) (2,61)
Rozwodniony (zt) (1,02) (0,32) (3,77) (2,52)
M)
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3. Skrocone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach zfotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienieine
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

01.01.2017 - 01.04.2017 - 01.01.2017 - 01.04.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
(19 565) (6 209) (68416)  (45657)
5138 (448) -
5138 (448) -
(14 427) (6 657) (68 416) (45 657)
(0,77) (0,36) (3,91) (2,61)
(0,75) (0,35) (3,77) (2,52)

KRUK



4. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogdétem

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

-Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akgji

- Emisja akcji wiasnych

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 czerwca 2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

-Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akgji

- Emisja akcji wtasnych

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

-Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

-Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akgji

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 czerwca 2017 r.

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich

Kapitat rezerwowy z
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Kapitat wartosci wyceny instrumentéw Pozostate kapitaty Kapitat wtasny
Nota akcyjny nominalnej zabezpieczajgcych rezerwowe  Zyski zatrzymane ogbétem
17 398 64 382 - 68 957 348 800 499 537
- - - (68 416) (68 416)

- (68 416) (68 416)

- - - - (68 416) (68 416)

(35 491) (35491)

- - - 3861 - 3861

346 13 384 13 730
346 13 384 - 3861 (35 491) (17 900)
17 744 77 766 - 72 818 244 893 413 221
17 398 64 382 - 68 957 348 800 499 537
- - - - 4212 4212

- - - - 4212 4212

(35 491) (35 491)

- - - 7 702 - 7 702
1346 223 944 - - - 225 290
1346 223 944 - 7 702 - 197 501
18 744 288 326 - 76 659 317 521 701 251
18 744 288 326 - 76 659 317 521 701 251
- - - - (19 565) (19 565)
4162 - 4162

- - 4162 - (19 565) (15 403)

- - - (37 488) (37 488)

- - - 4025 - 4025

- - - 4025 (37 488) (33 463)

18 744 288 326 4162 80 684 260 468 652 385

KRUK



5.
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Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2017-01.04.2017 - 01.01.2016 - 01.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto za okres (19 565) (6209) (68 416) (45 628)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3483 1795 2327 1023
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2135 1101 1872 973
(Przychody)/Koszty finansowe netto (12 873) (8926) 44236 31900
(2ysk) /Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (702) (410) (114) (76)
Pfatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w instrumentach kapitatowych 4025 2024 3861 1933
Podatek dochodowy 973 1935 (192) 741
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krotkoterminowych - - (402) (858)
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci 2307 (1624) (2393) (4 923)
Zmiana stanu zapasow 119 29 (8) (28)
Zmiana stanu naleznosci 14781 (3701) (5414) (10 614)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1649 705 87 480
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (8112) (1106) (2612) 1322
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (1805) (2317) (5677) (2 440)
Podatek zaptacony (3514) - (2793) 385
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 099) (16 704) (35639) (25 809)
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 132 20 92 81
Udzielone pozyczki (48 888) (34 505) (57 010) (17 143)
Woptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1187 873 250 212
Dywidendy otrzymane 35128 20623 800 800
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 151062 110985 190988 120511
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (2759) (911) (4 953) (2 608)
Nabycie aktywow finansowych (321028) (190783) (438004) (428 619)
Sptata udzielonych pozyczek 26 158 16 102 62 895 10438
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (159 009) (77 597) (244 942) (316 328)
Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - - 13730 9070
Whptywy z emisji dtuznych papierdw wartosciowych 168 391 168 391 457900 288 680
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 613599 366 853 550921 380542
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (582929) (348175) (620 789) (323 915)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (3 265) (1955) (1631) (914)
Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych (120 000) (60 000) (91 000) (7 000)
Odsetki zaptacone (36 963) (20 596) (21 707) (8 484)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38 833 104 518 287 425 337980
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem (137 276) 10216 6844 (4 157)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 162 936 15 444 5206 16 208
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 25 660 25 660 12 050 12 050
A
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Noty objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Dane Spotki

Nazwa Spotki
KRUK Spodtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spotka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spoétka zajmuje sie przede wszystkim restrukturyzacjgy i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) oraz wierzytelnoSci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., natomiast okres
porownawczy to okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. Jednostkowe skrdécone
$rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., natomiast
dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane na dzier 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Jednostkowe
skrocone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapital wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. natomiast okresy pordwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2016 r.
do dnia 30 czerwca 2016r. oraz od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.A i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzgdzonymi na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki (,,Zarzad”) w dniu 28 sierpnia 2017 r.

Dane w skroconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w
ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki, wobec
czego niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skrdoconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Spétka przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywdw i zobowigzan, jednostka w notach ujawnia kwote, ktdrej realizacji lub
uregulowania oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krétkoterminowe) i po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Zmiany obowigzujacych standardéw i interpretacji zostaty ujete w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dokonane osady i szacunki

Sporzgdzenie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgadow,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Spotke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy korczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiegowych s3 ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktdrym dokonano zmiany szacunku. Efekt zmian szacunkéw
prognozy wptywdw dotyczacych pakietéw wierzytelnosci zaprezentowano w nocie 6.

Pozostate informacje objasniajgce

Niniejsze skrécone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KRUK S.A. sporzgdzonym na
dzien 30 czerwca 2017 r. i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.
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5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane
w poprzednich latach obrotowych wywierajgce istotny wptyw na biezacy okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie poniosta wydatkéw na zakup pakietéw wierzytelnosci,
natomiast warto$¢ wptat uzyskanych od dtuznikéw wyniosta 27 825 tys. zt (w | pétroczu 2016 r. —30 166 tys.
zt). Zmiany w szacowanej wartosci pakietdw wierzytelnosci zostaty opisane w punkcie 10 not objasniajgcych
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego raportu finansowego. Petne dane dotyczgce nabytych
pakietow wierzytelnosci prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

w tysigcach ztotych 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
niebadane niebadane

Inwestycje

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 37 607 41211 41589

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody

zamortyzowanego kosztu 1378 2077 2203

Nieruchomosci inwestycyjne 8776 6 780 5967

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 141 303 112 908 3477

Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym - - 22 415

189 064 162 976 75 651

w tysigcach ztotych
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziern 01.01.2016 46 933
Woptaty od osdéb zadtuzonych (56 744)
Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 53 099
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziern 31.12.2016 43 288
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dziern 01.01.2016 46 933
Woptaty od oséb zadtuzonych (30 166)
Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 27 025
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzieri 30.06.2016 43 792
Wartosc nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzier 01.01.2017 43 288
Wptaty od osdb zadtuzonych (27 825)
Przychody z windykacji pakietdw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 23522
Wartosc nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzier 30.06.2017 38 985
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6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

6.1. Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z nieruchomosci

Przychody z ustug windykacyjnych

Przychody z pozostatych ustug

Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej
Przychody z réznic kursowych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
23522 27 025

28 -2 262

34748 22 307

6 307 11 457

64 605 58 527
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
16 922 18 397

6 600 8628
23522 27 025
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
8127 7 181

(1) 8

(1526) 1439

6 600 8628

KRUK
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Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 16 645 17 692

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 6738 8 594

23 383 26 286

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane

Weryfikacja prognozy 8179 7 241

Zmiana wynikajgca ze zmiany stopy dyskontowej (1) 8

Przychody z réznic kursowych (1 440) 1345

6738 8594

KRUK
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Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:
- zachowan oséb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,
- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietéw wierzytelnosci nabytych za granica).

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w przychodach
operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

niebadane niebadane

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 277 705
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (138) 34
139 739

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016

niebadane niebadane

Weryfikacja prognozy (52) (60)
Przychody z réznic kursowych (86) 94
(138) 34

Zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach
operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietow.
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6.2.Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne pozostate

Ubezpieczenia emerytalne i rentowe ( programy okreslonych sktadek)
Ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane w

instrumentach kapitatowych
Sktadka na PFRON

6.3.Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Rdznice kursowe netto

6.4.Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych

wedtug zamortyzowanego kosztu
Réznice kursowe netto
Aktualizacja wartosci inwestycji
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(45 235) (36 522)
(2 768) (3019)
(6 458) (4 721)
(4 025) (3 861)
(441) (415)
(58 927) (48 538)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
36 101 -
2636 887
132 93
10 347 -
3900 -
53116 980
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(36 539) (24 969)
- (1220)
- (19 401)
(36 539) (45 590)




6.5.Podatek dochodowy

w tysigcach ztotych

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat/ zysku/ (stracie)

w tysigcach ztotych

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w

Polsce, wynoszacej 19% (okres porownawczy: 19%)

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2014: 19%)
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane

974 (192)
974 (192)
974 (192)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
(28 938) (68 608)
(5 498) (13 036)
6472 12 844
974 (192)
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6.6.Inwestycje w jednostkach zaleinych

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l.

ERIF Business Solutions Sp.z o.0.

Secapital Polska Sp. z 0.0.

Rejestr Dtuznikdéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A.
Novum Finance Sp. z o.0.

KRUK Romania S.r.l.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Starnko Spétka komandytowa

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
InvestCapital Malta Ltd

RoCapital IFN S.A.

Kruk Deustschland Gmbh

KRUK Italia S.r.l

ItaCapital S.r.l

KRUK Espana S.r.l

ProsperoCapital S.a.r.l.

Credit Base International S.r.|

Espand Soluciones de Gestion S.L.
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30.06.2017

Kraj Wartosc¢ brutto Odpis
udziatow

Luksemburg 515 303 -
Polska 1403 (1302)
Polska 50 (50)
Polska 3104 -
Polska 2100 -
Rumunia 79732 -
Polska 300 -
Polska 18 500 -
Czechy 72 204 (72 204)
Malta 1353576 -
Rumunia 13 887 -
Niemcy 60 996 (21 765)
Wiochy 8236 -
Witochy 815 -
Hiszpania 9225 -
Luksemburg 538 -
Wiochy 14 579 -
Hiszpania 49 694 -
2204 242 (95 321)

W | pétroczu 2017 r. dokonano odpisu wartosci inwestycji w spotke KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

w wysokosci 20.552 tys. PLN.

W | poétroczu 2017 r. dokonano odpisu wartosci inwestycji w Kruk Deustschland Gmbh w wysokosci

21.748 tys. PLN.

W | pétroczu 2017 r. dokonano odwrdcenia odpisu wartosci inwestycji w spotke KRUK Romania S.r.l w

wysokosci 18.596 tys. PLN.




6.7.Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
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w tysigcach zfotych 30..06.2017 31.12.2016 30..06.2016
niebadane niebadane
Zobowigzania diugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i niezabezpieczone pozyczki 161 087 94 661 87 396
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych (niezabezpieczone) 1377575 1227027 866 778
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5986 6411 3535
1544 648 1328099 957 709
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowa czes$¢é zabezpieczonych kredytéw i niezabezpieczonych pozyczek 79910 123 254 40 235
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierdéw wartosciowych (niezabezpieczone) 33 854 138 074 192 356
Krétkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 5602 5198 4042
Zobowigzania z tytutu dywidendy 37 488 - 35491
156 854 266 526 272 124
Rok 30.06.2017 30.06.2016
w tysigcach ztotych Waluta Nominalna stopa wymagalnosci niebadane 31.12.2016 niebadane
WIBOR 1M + marza 1,0- 2024
Kredyty i pozyczki zabezpieczonena EUR/PLN 3,0 p.p.; EURIBOR 1M +
majatku Grupy marza 2,2-2,4 p.p 240997 217 915 127 631
Zobowigzania z tytutu dtuznych PLN WIBOR 3M + marza 2,9- 2022
papieréw wartosciowych 4,6 p.p.
(niezabezpieczone) 1411429 1365101 1059134
Zobowigzania z tytutu leasingu WIBOR 3M lub 2020
finansowego EUR/PLN EURIBOR 1M + marza 11 588 11610 7577
1664014 1594626 1194342
A
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6.8.Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na krétkoterminowe oraz diugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2017 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa ogotem

Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne

zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania dtugoterminowe ogdtem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne

zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowigzania ogétem

Pasywa ogoétem

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

niebadane niebadane
20457 21019 15 408
13616 13 261 12 095

2108921 1940043 1529502
5138
- - 2673

2148132 1974323 1559678

69 188 240

189 064 162 976 75651
24 247 38883 20127
3083 3301 3907
15825 15292 9746
2753 4 402 2032
25660 162 936 12 050
260701 387978 123753

2408 833 2362301 1683431

18 744 18 744 17 744
288 326 288 326 77 766
80 684 76 659 72 818
260 468 317 522 244 893
652 384 701 251 413 221

1544 648 1328100 957 709
5967 4018 -

1550615 1332118 957 709

156 854 266 527 272124
31043 39152 23692
- 3514 -
17937 19741 16 685
205 834 328934 312501

1756 449 1661052 1270210

2408 833 2362301 1683431
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6.9.Informacje o zawarciu przez Jednostke Dominujaca jednej lub wielu transakgji

z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi na dzien i za okres koriczacy sie 30 czerwca 2016 r.

Saldo rozrachunkéw i pozyczek na dzien bilansowy

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.|

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Malta Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

KRUK Deutschland (Oddziat)
Rocapital IFN S.A.

KRUK Italia S.r.I.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ

Udzielone Naliczone odsetki od
Zobowiazania Naleznosci pozyczki  udzielonych pozyczek
1535 974 - -
- 22 - -

434 42 - -

- 1 70 8
1285 971 1500 30
684 1882 - -
35 424 - -
3361 10 870 - -
69 936 - -

- 3015 - -

- 144 - 877

- 510 - -

- 89 - -

- 7 - -

- 226 - -

- 195 - -

- 302 - -

- 113 - -
7403 20723 1570 915

KRUK



Przychody z wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.|

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Starko Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA

KRUK Cesk4 a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Malta Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

KRUK Deutschland (Oddziat)
Rocapital IFN S.A.
ProsperoCapital Sp.z.0.0.

KRUK Italia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ

Koszty wzajemnych transakcji
w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.|

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Starnko Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
InvestCapital Malta Ltd.
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Przychody ze  Przychody ze
sprzedazy sprzedazy ustug

materiatow i windykacyj-

ustug nych Odsetki i dywidendy
- 726 -

36 - -
23 - -

7 - 1
987 - (272)
1521 - -
337 - -
33 - -
759 - 150

- 15 839 -

96 - -
555 - -

114

(63) - 49

7 - -
223 - -
195 - -
296 - -
34 - -
5177 16 565 (72)

Zakupy ustug

1

1359

3882

166

209

5617




Transakcje z jednostkami zaleznymi na dzien i za okres koriczacy sie 30 czerwca 2017 r.

Saldo rozrachunkéw i pozyczek na dzien bilansowy

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.|

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.

Novum Finance Sp. z 0.0.

Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Malta Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh

KRUK Deutschland (Oddziat)
Rocapital IFN S.A.

KRUK ltalia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l.
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spétka w
likwidaciji)

Credit Base International S.r.|
Espand Soluciones de Gestion S.L.
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Udzielone Naliczone odsetki od
Zobowigzania Naleznosci poiyczki  udzielonych pozyczek
3634 874 - -
- 32 - -

- 115 18 536 -

- 1 77 3
1401 1836 - -
679 679 105 945 1041
73 279 - -
2504 14 826 - -
332 3276 - -

- 3731 - -

- 143 - 1077

- 135 - -

- 40 - -

15 - 285 3

- 93 - -

- 163 - -

- 92 - -
2020 - - -
- 309 - -

- 212 1683 6

- 264 - -

10 658 27 098 126 526 2130




Przychody z wzajemnych transakcji
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Przychody ze  Przychody ze
sprzedaiy sprzedaiy ustug

materiatow i windykacyj-

w tysigcach zfotych ustug nych Odsetki i dywidendy
Secapital S.a.r.| - 276 -
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. 36 - 13
Novum Finance Sp. z 0.0. 294 - -
Secapital Polska Sp. z 0.0. 5 - 1
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k. 1065 - 3674
KRUK Romania S.r.l. 887 - 1891
Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A. 422 - -
NSFIZ PROKURA 33 - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 281 - 605
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 22 338 -
InvestCapital Malta Ltd. 679 - 32428
KRUK Deutschland Gmbh 453 - -
KRUK Deutschland (Oddziat) 109 - -
Rocapital IFN S.A. - - -
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spotka w
likwidacii) 4 - 1
KRUK lItalia S.r.I. 227 - -
ItaCapital S.r.l. 196 - -
KRUK Espana S.L. 288 - -
Presco Investments S.a.r.l. - 6 549 -
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ 18 - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - - -
Credit Base International S.r.| - - 86

4996 29 163 38 699
Koszty wzajemnych transakcji
w tysigcach ztotych Zakupy ustug
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k. 871
KRUK Romania S.r.l. 4175
Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A. 135
KRUK Cesk4 a Slovenska republika s.r.o. 219

5399
A
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7. Wartosc godziwa

30.06.2017 31.12.2016
w tysigcach ztotych niebadane
Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartos¢
Noty ksiegowa godziwa _ ksiegowa godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 5 37 607 37 607 41211 41211
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 5138 5138 - -
42 745 42 745 41211 41211
Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu 5 1378 1246 2077 1731
Nieruchomosci inwestycyjne 5 8776 8776 6 780 6780
Pozyczki i naleznosci 5 184 458 184 458 112 908 112 908
Kredyty bankowe zabezpieczone 6.7 (240997) (240997) (217 915) (217 915)
Niezabezpieczone wyemitowane obligacje 6.7 (1411429) (1414181) (1365101) (1366204)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.7 (11 588) (11 588) (11 610) (11 610)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (31 043) (31 043) (39 152) (39 152)
(1500445) (1503329) (1512013) (1513462)

Hierarchia instrumentow finansowych
Hierarchia instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej, w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny
zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw i
zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng
rezerw),

e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Spétka nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2014-2017.

Wartosé godziwa nabytych pakietéw wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajgcy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako wewnetrzna stopa
zwrotu z inwestycji na dzien nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby uwzgledniata aktualng stope wolng
od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Spétka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

KRUK
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Hierarchia instrumentéw finansowych — Poziom 2

w tysigcach ztotych
30.06.2017 niebadane Poziom 2

Razem
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 5138 5138
Razem 5138 5138
w tysigcach ztotych
31.12.2016 Poziom 2 Razem

Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Razem

Wartos¢ godziwa transakcji typu CIRS ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowanych na podstawie rdéznicy miedzy prognozowanym WIBOR 3M, a WIBOR 3M z dnia

zawracia transkacji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje prognoze WIBOR 3M przekazang
przez firme zewnetrzna.

Hierarchia instrumentdw finansowych — Poziom 3

w tysigcach ztotych
30.06.2017 niebadane

Poziom 3

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 37 607
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu 2 086
Razem 39693
w tysigcach ztotych

31.12.2016 Poziom 3
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 41211
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu 1731
Razem 42 942

Zatozenia przyjete do wyceny pakietéw wierzytelnosci zostaty przedstawione w nocie 11 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 1,6 % wartosci aktywow.
Kapitaty wtasne stanowig 27% zrédet finansowania.

9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Informacje zostaty przedstawione w nocie 13 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

10. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Informacje zostaty przedstawione w nocie 14 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposéb
wptyngé na przyszte wyniki

W okresie po zamknieciu pierwszego potrocza nie nastgpity istotne, inne niz przedstawione w $rédroczonym
sprawozdaniu finansowym, zdarzenia moggce w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki.
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12. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje zostaty przedstawione w nocie 16 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 5 wrzesnia 2017 r.
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VI. Sprawozdanie z dziatalnosci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W dniu 22 czerwca 2017 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy potgczenia dwdch spétek zaleznych od
spotki KRUK S.A,, tj. spotki Credit Base International S.r.l. oraz spoétki KRUK Italia S.r.l. Zgodnie z trescig wyzej
wymienionego aktu notarialnego, potgczenie nastgpito z dniem 3 lipca 2017 r., tym samym z tym dniem KRUK
Italia S.r.l. przejeta w catosci majgtek oraz prawa i obowigzki Credit Base International S.r.l.

2. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzagd KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spotki KRUK S.A ani wynikow Grupy
Kapitatowe;.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Na dzien przekazania poprzedniego raportu, tj. 27 kwietnia 2017 r.

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . . Udziat w kapitale . )

Akcjonariusz Liczba akgiji (szt.) posiadanych gloséw na Walnym
zaktadowym (%) . .

gloséw Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1955 841 10,43 1955 841 10,43%
NN PTE*** 1992 000 10,63 1992 000 10,64%
Aviva OFE** 1100 000 5,87 1100 000 5,87%
Generali OFE** 1065 000 5,68 1065 000 5,68%

(*) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ KRUK S.A. w dniu 29.11.2016 roku
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Na dzien przekazania biezgcego raportu okresowego
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. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . . Udziat w kapitale . )
Akcjonariusz Liczba akgiji (szt.) posiadanych gtoséw na Walnym
zaktadowym (%) . s o

gloséw Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1927427 10,28 1927 247 10,28
NN PTE* 2 100 000 11,2 2100 000 11,2
Aviva OFE* 1149 000 6,13 1149 000 6,13

(*) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ KRUK S.A. w dniu 15.05.2017 roku.

Informacja o zmianach w strukturze znaczacych akcjonariuszy

W dniu 9 maja 2017 r. do Spétki wptyneto powiadomienie od Piotra Krupy, dokonane w trybie art. 19 MAR,
w ktérym poinformowat o zbyciu przez siebie w dniu 4 maja 2017 roku 10 594 akcji KRUK S.A. po sSredniej
cenie 301,29 zt, w dniu 5 maja 2017 roku 8 000 akcji KRUK S.A. po sredniej cenie 294,40 zt, oraz w dniu 8 maja
2017 roku 10 000 akcji KRUK S.A. po S$redniej cenie 294,80 zt na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 23 czerwca 2017 roku KRUK S.A. otrzymat od Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
ul. Postepu 15B, 02-676 Warszawa, zawiadomienie o zbyciu akcji Spétki o nastepujacej tresci:
,»W nawigzaniu do obowigzku informacyjnego wynikajgcego z art. 69 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 (Dz. U. z 2016r. poz. 1639), (dalej ,,Ustawa”),
Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzajgce Generali Otwartym Funduszem
Emerytalnym i Generali Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym (zwane tgcznie ,,Funduszami”) z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Postepu 15B, zawiadamia o zmniejszeniu przez Fundusze udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w spoétce KRUK S.A. (dalej ,,Spodtka”) ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtosow w tej Spoétce.

Zmniejszenie udziatu Funduszy w ogdlnej liczbie gtosdw Spétki nastgpito w wyniku transakcji sprzedazy akcji
zawartej w dniu 20 czerwca 2017 r.

Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty 939.238 akgji, co stanowito 5,01% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 939.238 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowito 5,01% udziatu w
ogolnej liczbie gtosow.

Po zmianie udziatu Fundusze posiadaty 925.238 akcji spdtki KRUK S.A. co stanowi 4,94% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawnia do 925.238 gtosow, ktére stanowig 4,94% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Nie wystepujg podmioty zalezne od Funduszy posiadajgce akcje Spotki, jak réwniez nie wystepujg osoby, o
ktdrych mowa w art. 87 ust.1 pkt 3 lit c. Ustawy.

Liczba gtoséw z akcji, obliczona w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy, do ktérych nabycia bytyby
Fundusze uprawnione lub zobowigzane jako posiadacze instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 1 Ustawy, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy,
ktdre nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne wynosi zero.

Liczba gtoséw z akcji, obliczona w sposéb okreslony w art. 69b ust.3 Ustawy, do ktérych w sposdb posredni
lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa a w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy wynosi
zero.
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taczna suma liczby gtoséw obliczona zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 9 wynosi 939.238 co stanowi 5,01% udziatu
w ogélnej liczbie gtosow.”
3. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 1927 247
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 45 000
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 107 001
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 36 750
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 31391
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej 642

Poza opisang zmiang stanu posiadania akcji przez Piotra Krupe, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spétki,
od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |
kwartat 2017 r., opublikowanego w dniu 27 kwietnia 20167 r., do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego zmianie ulegty stany posiadania akcji Iwony Stomskiej, Agnieszki Kutton, oraz Michata Zasepy.

W dniu 9 maja 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie od lwony Stomskiej, dokonane w trybie art. 19
MAR, w ktérym poinformowata o zbyciu przez siebie w dniu 17 marca 2017 roku 32 akcji KRUK S.A. po $redniej
cenie 240,00 zt oraz w dniu 4 maja 2017 roku 4 328 akcji KRUK S.A. po $redniej cenie 294,50 zt na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 15 maja 2017 r. do Spoétki wptyneto powiadomienie od Michata Zasepy, dokonane w trybie art. 19
MAR, w ktérym poinformowat o zbyciu przez siebie w dniu 11 maja 2017 roku 992 akcji KRUK S.A. po $redniej
cenie 310,83 zt oraz w dniu 12 maja 2017 roku 3 000 akcji KRUK S.A. po $redniej cenie 316,17 zt na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 18 maja 2017 r. do Spotki wptyneto powiadomienie od Agnieszki Kutton, dokonane w trybie art. 19
MAR, w ktérym poinformowata o zbyciu przez siebie, w dniu 16 maja 2017 roku 6 000 akcji KRUK S.A. po
$redniej cenie 306,15 zt na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych
zwyktych.

Po dniu bilansowym w dniu 20 lipca 2017 r. do Spdtki wptyneto powiadomienie od Agnieszki Kutton,
dokonane w trybie art. 19 MAR, w ktorym poinformowata o zbyciu przez siebie, w dniu 19 lipca 2017 roku
5 000 akcji KRUK S.A. po s$redniej cenie 317,93 zt na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie w
transakcjach sesyjnych zwyktych.

Wedtug wiedzy Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2017 r., tj. od dnia 27 kwietnia 2017 r., do dnia publikacji niniejszego
raportu, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie posiadali akcji Spotki oraz uprawnien do nich.
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Program Motywacyjny w KRUK S.A.

Program motywacyjny na lata 2015-2019

Program motywacyjny na lata 2015-2019 przyjety zostat uchwatg nr 26/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 28 maja 2014 r. (Program 2015-2019).

Program 2015-2019 jest drugim programem motywacyjnym w historii dziatalnosci Grupy KRUK. Szczegdty
poprzedniego Programu motywacyjnego na lata 2011-2014 zostaly opisane miedzy innymi w ramach

Sprawozdania zarzgdu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy KRUK za 2015 r.

Program 2015-2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
wchodzgcych w sktad Grupy. W jego ramach osoby uprawnione uzyskajg mozliwosé nabycia akcji Spotki Serii

F na preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale.

W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o nie wiecej niz 847 950 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji zwyktych
na okaziciela serii F. Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez posiadaczy warrantdow subskrypcyjnych
zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warranty majg zosta¢ wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantow za dany rok obrotowy jest wzrost wskaznika EPS,
obliczonego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KRUK, o co najmniej 13 proc.
$redniorocznie w stosunku do roku bazowego.

Szczegdty Programu motywacyjnego na lata 2015-2019 zostaty opisane miedzy innymi w ramach
Sprawozdania Zarzgdu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy KRUK za 2016 r.

Uchwatg z dnia 8 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita i zatwierdzita Regulamin Opcji Menadzerskich na
lata 2015-2019.

Transza |

W dniu 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita uchwatg, iz spetniony zostat warunek okreslony
w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych w Transzy | za 2015 rok.
W dniu 17 czerwca 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami
Zarzadu, oferty objecia warrantéw | Transzy. Wydanie warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym

nastgpito w dniu 1 lipca 2016 r. w ilosci 86 435 szt.
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W dniu 27 sierpnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019, zmieniong uchwatg Zarzadu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. Na tej podstawie
Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia warrantéw w | Transzy Programu Managerskiego na
lata 2015-2019. Wydanie warrantdw Osobom Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu
27 pazdziernika 2016 r. w ilosci 20 000 szt.

Transza ll

Uchwatg, ktora weszta w zycie w dniu 5 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki stwierdzita, iz spetniony zostat
warunek okreslony w Programie Opcji dla zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych w
Transzy Il za 2016 rok.

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy Il za 2016 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 4 lipca 2017 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym cztonkami Zarzadu,
oferty objecia warrantéw Il Transzy. Wydanie warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w
dniu 7 lipca 2017 r. w ilosci 91 467 szt.

W dniu 27 sierpnia 2016 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019, zmieniong uchwatg Zarzadu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. Na tej podstawie
Rada Nadzorcza ztozyta cztonkom Zarzadu oferty objecia warrantow w | Transzy Programu Managerskiego na
lata 2015-2019. Wydanie warrantdw Osobom Uprawnionym, bedgcym cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu
27 pazdziernika 2016 r. w ilosci 20 000 szt.

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie posiadajg innych uprawnien do akcji KRUKa niz wskazane ponizej warranty

subskrypcyjne.

Walne Zgromadzenie

W dniu 15 maja 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KRUK S.A., ktdrego przedmiotem,
oprocz zatwierdzenia sprawozdan rocznych Spétki i Grupy oraz udzielenia absolutorium organom, byto
réwniez podjecie uchwat w sprawie podziatu zysku netto spotki KRUK S.A. za 2016 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto Spétki za 2016 rok przeznacza sie w catosci na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy Spétki w wysokosci
2,00 zt na jedng akcje.

Zgodnie z Uchwatg dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy
za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2016 r. ustala sie na dzien 29 czerwca 2017 r. Termin wyptaty
dywidendy ustala sie na dzien 5 lipca 2017 r. Dywidendg objetych zostato 18 744 216 akcji KRUK S.A.
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Liczba posiadanych warrantéw przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 30.06.2017 r.

. . . Liczba posiadanych Liczba
Imie i Nazwisko Stanowisko i .
warrantéw w ramach posiadanych
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 7 000 10 820
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 3250 9915
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 3250 9915
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 3250 9915
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 3250 9915
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4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sprawy o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczajgcych 10% kapitatéw witasnych KRUK S.A.

grupa zobowiazan - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPS [PLN]* data wszczecia
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
pozew o uznanie 39127 624,09 zt 2017-01-12 Negru Danut oczekujemy oddalenia
postanowien powddztwa w zakresie
umownych za uznania umowy za niewazng,
niedozwolonei nie sposoéb oceni¢ wyroku w
uniewaznienie zakresie uznania postanowien
umowy umownych za niedozwolone
pozew o uznanie 28 821 588,05 zt 2016-04-20 Petrea Marius oczekujemy oddalenia
postanowien powoddztwa w zakresie
umownych za uznania umowy za niewazna,
niedozwolonei nie sposodb oceni¢ wyroku w
uniewaznienie zakresie uznania postanowien
umowy umownych za niedozwolone
pozew o uznanie 27 209 852,01 z 2010-11-24 Gurau Anca oczekujemy oddalenia
postanowien powddztwa w zakresie
umownych za uznania umowy za niewazng,
niedozwolonei nie sposoéb oceni¢ wyroku w
uniewaznienie zakresie uznania postanowien
umowy umownych za niedozwolone
pozew o uznanie 15442 379,30 zt 2016-12-21 Vlasie Viorica Aurelia oczekujemy oddalenia
postanowien powddztwa w zakresie
umownych za uznania umowy za niewazng,
niedozwolonei nie sposob oceni¢ wyroku w
uniewaznienie zakresie uznania postanowien
umowy umownych za niedozwolone
pozew o uznanie 7 380 638,25 zt 2016-11-23 Ariciu Constantin oczekujemy oddalenia

postanowien
umownych za
niedozwolone i
uniewaznienie
umowy

powddztwa w zakresie
uznania umowy za niewazng,
nie sposob oceni¢ wyroku w
zakresie uznania postanowien
umownych za niedozwolone
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grupa wierzytelnosci - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPS [PLN]* data wszczecia

postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
postepowanie 31525232,79 z 2015-02-26 Prokura NSFIZ oczekujemy czesciowego
upadtosciowe zaspokojenia
postepowanie 30828 937,83 zt 2011-03-17 Prokura NSFIZ postepowanie w toku, trudno
upadtosciowe ocenié, czy wierzytelnos¢

zostanie sptacona

postepowanie 26 548 918,49 zt 2016-02-11 Kruk Romania srl oczekujemy cze$ciowego
upadtosciowe zaspokojenia
postepowanie 26 600 748,05 zt 2013-03-13 InvestCapital Malta Itd oczekujemy czesciowego
upadtosciowe zaspokojenia
postepowanie 25250 331,59 z 2007-03-16 InvestCapital Malta Itd oczekujemy cze$ciowego

upadto$ciowe

zaspokojenia

Przedstawione powyzej postepowania sg postepowaniami o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu sposrod
wszystkich postepowan sgdowych, ktdre Grupa, w ramach dziatalnosci windykacyjnej, prowadzi na masowg

skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym
z typowych etapdw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy a ryzyko
z tego tytutu uwzgledniane jest w wycenie do wartosci godziwej.

(*) WPS (wartos¢ przedmiotu sporu) dotyczy wartosci nominalnej wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte przez
Grupe za znaczaco nizszg wartosé.
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taczna liczba spraw sadowych na dzier 30 czerwca 2017 r.

tgczna liczba

spraw tgcznie kwota w PLN
taczng liczbe postepowan sagdowych (w tym upadtosciowych) z powddztwa
podmiotu z grupy k.apltafowej ora.z faczng kvi/o.te w.artosu pr%edmlotu. 626 124 16 447 046 573
sporu(postepowania dotyczgce wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej)
tacz'na |ICZl’.JQ postepowan egzekucyjnych z wniosku po<ljm|otu z grupy 1264 693 20110 937 929
kapitatowej oraztgczng kwote egzekwowanych roszczen
taczng liczbe postepowan sgdowych przeciwko podmiotowi z grupy
kapitatowej oraz taczng kwote wartosci przedmiotu sporu (postepowania 7168 361741993

dotyczace zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej)

5. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spétke KRUK S.A. lub spétki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub pozyczek oraz gwarancje sptaty kredytéw lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz
z najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczgcymi

W obszarze dziatan marketingowych Grupa KRUK dokonata nastepujgcych osiggniec:

e Poczatek roku w obszarze marketingu i PR to moment finalizacji planéw strategicznych i celéw, ktére
chcemy osiggna¢ w nadchodzacych kwartatach. Dziatania te ukierunkowujemy w celu wzrostu
wartosci Spoétki i marki KRUK poprzez aktywne inspirowanie dziatan medialnych i kreowanie
pozytywnego wizerunku Grupy. Stawiamy na propagowanie strategii pro-ugodowej wsréd obecnych
i przysztych klientdw Spoétki, eksponowanie korzysci w komunikacji z partnerami biznesowymi,
dziennikarzami i przedstawicielami branzy. Niezwykle waznym, zgodnie z badaniami spotecznymi,
elementem ktéry rozwijamy jest edukacja finansowa oséb zadtuzonych i ich otoczenia. Z badania
zleconego przez Grupe KRUK wynika, ze w ciggu ostatnich 3 lat az 48 proc. Polakdéw zaciggneto kredyt
lub pozyczke. Wyprzedzajg ich jedynie Rumuni, ktérzy takie zobowigzania finansowe podejmowali w
56 proc. przypadkdw. Znacznie rzadziej na zaciggniecie kredytu lub pozyczki decydowali sie
mieszkancy krajéw srédziemnomorskich - 24 proc. Hiszpanéw i Wtochow. W Niemczech tylko 20
proc. To potwierdza naszg misje edukacji finansowej i madrego zarzgdzania domowym budzetem.

e W kontekscie dziatan public relations w styczniu oficjalnie wystartowali$my z konferencjg prasowg w
Madrycie spotykajac sie z kluczowymi dziennikarzami z hiszpanskich mediéw. Komunikacje oparlismy
na unikatowosci naszej pro-ugodowej strategii oraz wiaczenia Espand Group w struktury Grupy
KRUK. Dziennikarze wykazali sie duzym zainteresowaniem naszego modelu biznesowego oraz
wychodzacg poza standard komunikacjg do klientéw w celu edukowania ich finansowo. Konferencja
prasowa miata na celu pokazanie dziennikarzom, ze KRUK jest obecny w Hiszpanii i wprowadza nowg
jakos¢ na ten rynek.




Raport pétroczny 85

e Co roku 15 marca obchodzony jest Swiatowy Dzie Praw Konsumenta. Przy tej okazji wspieralismy
komunikacje ERIF Biura Informacji Gospodarczej. Przygotowalismy specjalne badanie, z ktérego
wynika, ze blisko potowa Polakéw ocenia swdj poziom wiedzy na temat praw konsumenckich jako
przecietny. Tylko co 7 z nas sprawdza wyptacalnosé firm przed nawigzaniem z nimi wspotpracy, a
ponad 70 proc. nigdy nie sprawdzata rzetelnosci przedsiebiorcy w biurze informacji gospodarcze;.
Zdecydowana wiekszos$¢ Polakdw w momencie naruszenia ich praw zwracataby sie o pomoc przede
wszystkim do Rzecznika Praw Konsumenckich. | tak na przyktad z jego wsparcia skorzystatoby 53 proc.
respondentéw w sytuacji odmowy zwrotu pieniedzy za reklamowany towar. Z kole 25 proc.
ankietowanych poprositaby o porade Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), a co 10.
Badany do Centrum Informacji Konsumenckiej. Jedynie 3 proc. szukatoby pomocy u prawnika.

e ERIF Biuro Informacji Gospodarczej w styczniu byt oficjalnym sponsorem uroczystej Gali Loan
Magazine Awards 2016. Na Gali pojawili sie przedstawiciele najwiekszych instytucji catego sektora
pozyczkowego oraz finansowego w Polsce. Kluczowym punktem wieczoru byto wreczenie wyrdznien
i nagréd tym podmiotom, ktére swojg ubiegtoroczng dziatalnoscig wyrdznili sie na rynku FinTech w
Polsce i w znaczacy sposdb przyczynili sie do jego rozwoju. Uroczysta Gala Loan Magazine Awards
2016 zgromadzita blisko 150 gosci i okazata sie wielkim sukcesem dla catego sektora FinTech w
Polsce.

e Drugi kwartat to wiosenne konferencje, ktére jako Grupa organizujemy. Zrealizowalismy kolejne
edycje konferencji dla przedstawicieli branzy ubezpieczeniowej oraz komorniczej. Podczas
dwudniowego Forum ERIF nasi partnerzy biznesowi mogli czerpac inspiracje o rynku wymiany
informacji ekonomicznej. Podczas Wroctawskiego Forum Kobiet, Magdalena Janocka z Grupy KRUK
wraz z Dominikg Nawrockg z bloga kobietaipieniadze.pl debatowaty o tym, czy swiat finanséw jest
domeng kobiet oraz jaka jest rola finanséw w naszym zyciu osobistym. W czeskim Brnie natomiast
mieli$my przyjemnos¢ podjac partneréw biznesowych podczas kolejnej juz konferencji sprzedazowe;j
KRUK Ceska a Slovenska republika.

7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmiany, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spdtki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j
i finansowej Spotki KRUK S.A. lub Grupy Kapitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze mozliwosci
realizacji jej zobowigzan.

Liczba etatéw Grupy Kapitatowej KRUK
na dzien 30 czerwca 2017 r.

2877

Liczba etatéow Grupy Kapitatowej KRUK
na dzien 30 czerwca 2016 r.

2 346

Liczba etatéw — liczba zawartych umoéw o prace, umoéw cywilnoprawnych odzwierciedlona w koszcie wynagrodzen
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8. Czynniki moggce mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W zwigzku z oczekiwanymi w przysztosci zmianami w prawie podatkowym w Europie i w Polsce,
Zarzad KRUK SA spodziewa sie, ze poczgwszy od 2018 roku efektywna stopa podatkowa dla Grupy
Kapitatowej moze znacznie wzrosnga¢.

9. Oswiadczenie Zarzadu

Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe oraz dane poréwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skroconych srédrocznych
sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetniat warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Wroctaw, 5 wrzesnia 2017 r.

KRUK



