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I. Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Zakup pakietéw wg cen wynikajgcych z umowy
Wptaty od oséb zadtuzonych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Stan na dzien

Aktywa razem

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2015 -
30.06.2015
niebadane
286 790
126 088
105 927
107 656
25979
(222 210)
398 726

(2 820)

(21 554)
1605

17 167
6,27

6,02

30.06.2015
niebadane
1613063
712011
221390
679 662
17 291
39,31

01.01.2014 -
30.06.2014
niebadane
263728
128 612
99 494
100 023
(77 209)
(313 308)
360 416

(4 601)
115985
34175

16 962
5,90

5,74

31.12.2014

1516 647
721524
210 040
585 083

17 110
34,20

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposéb:
- pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez

NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

e zaokres biezagcy -4,1341

e za okres poréwnawczy - 4,1784

Raport pétroczny

Kwoty w tys. EUR
01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015
niebadane
69 371
30499
25622

26 041
6284

(53 750)
96 447
(682)
(5214)
388

17 167
1,52

1,46

30.06.2015
niebadane
384 575
169 753
52782
162 040
4122

9,37

30.06.2014
niebadane
63116
30780
23811
23938
(18 478)
(74 982)
86 256
(1101)

27 758
8179

16 962
1,41

1,37

31.12.2014

355828
169 280
49 279
137 269
4014
8,02

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

e zaokres biezacy -4,1944

e za okres poréwnawczy -4,2623
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2. Dane jednostkowe KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe
Za okres

Przychody

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu $Srodkow pienieznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. szt)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2015 -
30.06.2015
niebadane
51546

(28 844)
(68 256)
(66 139)
122 513
(179 058)
38733

(17 812)
17 072
(3,90)
(3,86)

30.06.2015
niebadane
1293955
709 252
196 206
388 497
17 292
22,47

01.01.2014 -
30.06.2014
niebadane
51318

(16 805)
140 155
140932
(11 014)
(114 9438)
127779
1817

16 962
8,31

8,22

31.12.2014

1287526
736 964
85684
464 878
17 110
6,95

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposéb:
- pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez

NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

e zaokres biezacy -4,1341
e za okres poréwnawczy - 4,1784

Raport pétroczny m

Kwoty w tys. EUR

01.01.2015 -
30.06.2015
niebadane
12 468
(6977)

(16 510)
(15998)
29 635

(43 312)
9369

(4 309)

17 072
(0,94)
(0,93)

30.06.2015
niebadane
308 496
169 095
46 778

92 623
4123

5,36

01.01.2014 -
30.06.2014
niebadane
12 282

(4 022)
33542
33728

(2 636)

(27 510)
30581
435

16 962
1,99

1,97

31.12.2014

302073
172903
20103
109 067
4014
1,63

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

e zaokres biezagcy -4,1944

e za okres poréwnawczy -4,2623
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Il. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych
Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

niebadane niebadane
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.10 72 150 70545 69 433
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8739 10949 22122
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 9 1469013 1380179 1262319
Pozostate naleznosci 22753 16534 18 846
Zapasy 448 524 453
Rzeczowe aktywa trwate 10.9 19536 20 265 21 409
Inne warto$ci niematerialne 10.9 11 885 11018 11313
Wartos¢ firmy 1024 1024 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5602 3539 3224
Pozostate aktywa 1913 2070 1647
Aktywa ogétem 1613063 1516647 1411790
Pasywa
Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1567 2668 1993
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47 381 60613 28 063
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25619 27 646 23 886
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1724 -

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe 10.11 858 570 838 649 828 408

Rezerwy 264 264 264
Zobowigzania ogétem 933401 931564 882 614
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 17 291 17 110 17 023

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 60 257 53249 49 876

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - - (1993)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (6 640) (3859) 1586

Pozostate kapitaty rezerwowe 64 130 55624 51462

Zyski zatrzymane 544 611 462 893 411180
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 679 649 585017 529 134
Udziaty niekontrolujace 13 66 42
Kapitat wiasny ogétem 679 662 585 083 529176
Pasywa ogétem 1613063 1516647 1411790
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych
Nota 01.01.2015- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Przychody 10.1 286 790 263 728
Pozostate przychody operacyjne 10.2 1022 859
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 10.3 (82 540) (67 174)
Amortyzacja (6 013) (5522)
Ustugi obce (21 565) (22 044)
Pozostate koszty operacyjne 10.4 (51 606) (41 235)

(161 724) (135 975)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 126 088 128 612
Przychody finansowe 10.5 912 283
Koszty finansowe 10.6 (21 073) (29 401)
Koszty finansowe netto (20 161) (29 118)
Zysk przed opodatkowaniem 105927 99 494
Podatek dochodowy 10.7 1741 570
Zysk netto za okres sprawozdawczy 107 668 100 064

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 107 656 100 023
Udziaty niekontrolujace 12 41
Zysk netto za okres sprawozdawczy 107 668 100 064

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 10.12 6,27 5,90
Rozwodniony (z) 10.12 6,02 5,74
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostaé
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Catkowity dochéd przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (zt)

10.8

01.01.2015- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane
107 668 100 064
(2 781) 9312
- (1993)
(2 781) 7 319
104 887 107 383
104 875 107 342
12 41
104 887 107 383
6,11 6,33
5,86 6,17
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

-Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

- Wyptata dywidendy

- Emisja akcji

- Ptatnosci w formie akcji

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny ogétem na dzien 30 czerwca 2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

-Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica
-Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtiascicieli

- Wyptata dywidendy

- Emisja akcji

- Ptatnosci w formie akcji

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Kapitat wtasny ogétem na dzieri 31 grudnia 2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

-Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
-Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
- Wyptata dywidendy

- Emisja akcji

- Ptatnosci w formie akcji

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny ogétem na dzien 30 czerwca 2015 r.

Nota

Kapitatz emisji

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z
przeliczenia

Raport poétroczny

akcji powyzejich z wyceny jednostek Pozostate Kapitat wtasny Udziaty
Kapitat wartosci instrumentéw dziatajacych za kapitaty Zyski wtascicieli jednostki niekon- Kapitat wlasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajgcych granicg rezerwowe zatrzymane dominujacej trolujace ogotem
16 959 47 381 (634) (7 726) 48 289 311157 415 426 129 415 555
- - - - 100 023 100 023 41 100 064
- - 9312 - - 9312 - 9312
(1359) (1359) (1359)
- - (1359) 9312 - - 7953 - 7 953
- - (1359) 9312 - 100 023 107 976 41 108 017
- - - - - - (128) (128)
10.12 64 2 495 2559 2 559
- - - 3173 - 3173 - 3173
64 2 495 - - 3173 - 5732 (128) 5 604
17 023 49 876 (1993) 1586 51462 411 180 529134 42 529176
16 959 47 381 (634) (7 726) 48 289 311 157 415 426 129 415 555
- - - - 151 736 151 736 66 151 802
- - - 3867 - - 3867 - 3867
- - 634 - - - 634 - 634
- - 634 3867 - - 4 501 - 4 501
- - 634 3867 - 151 736 156 237 66 156 303
- - - - - - N (129) (129)
10.12 151 5 868 - - - - 6 019 - 6 019
- - - - 7335 - 7335 - 7 335
151 5 868 - - 7 335 - 13 354 (129) 13 225
17110 53 249 - (3859) 55 624 462 893 585017 66 585 083
17 110 53 249 - (3 859) 55 624 462 893 585017 66 585 083
- - - - - 107 656 107 656 12 107 668
- - - (2 781) - - (2 781) - (2781)
- - - - - (25 938) (25 938) - (25 938)
- - - (2781) - (25 938) (28 719) - (28 719)
- - - (2781) - 81718 78 937 12 78 949
- - - - - - (65) (65)
10.12 181 7 008 - - - 7 189 - 7 189
- - - 8 506 - 8 506 - 8 506
181 7 008 - - 8 506 - 15 695 (65) 15 630
17 291 60 257 - (6 640) 64 130 544 611 679 649 13 679 662




Raport pétroczny

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieinych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2015-01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014
niebadane  niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 107 668 100 064
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3594 3978
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2419 1784
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci (86 040) (189 025)
Zmiana stanu pozostatych inwestycji (5 605) (271)
Koszty finansowe netto 18 495 24 366
(zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (201) (237)
Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane poprzez kapitaty 8 506 3173
Podatek dochodowy (1741) (570)
Zmiana stanu zapaséw 76 76
Zmiana stanu naleznosci (4 009) (14 155)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 157 805
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytgczeniem zobowigzan finansowyck (10 598) (6 150)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (4 695) (715)
Podatek zaptacony (2 047) (332)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25979 (77 209)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 912 283
W ptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 773 619
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4 505) (5503)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 820) (4 601)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji akcji w obrocie gietdowym 7 189 2561
Wptywy z emisji obligacji 113 360 -
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 453 332 890434
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (542 634) (698 089)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (2333) (1536)
Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych (29 000) (53 400)
Odsetki zaptacone (21 468) (23 985)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 554) 115985
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem 1605 34 175
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 70 545 35 258
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 72 150 69 433

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

12 do 40 stanowig jego integralng czesc.
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Noty objasniajace do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa jednostki dominujgcej:
KRUK Spdtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Jednostka Dominujgca”)

Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznaniska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych

Jednostka Dominujgca oraz wiekszos¢ jej jednostek zaleinych zajmuje sie restrukturyzacjg i
odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupga” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dzient 30 czerwca 2015 r. Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W zwigzku z uptywem z dniem 19 marca 2015 r. kadencji Zarzgdu, uchwatami podjetymi w dniu 13
marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata cztonkdw Zarzadu na kolejng kadencje.

W okresie | pétrocza 2015 roku, jak rdwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie | pétrocza 2015 roku, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skfad
Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sie nastepujaco:

Piotr Stepniak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Konski Cztonek Rady Nadzorczej
Jézef Wancer Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa

Na dzien publikacji raportu Grupe kapitalowag tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 14
jednostek zaleznych:

e Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko sp. k. z siedzibg we Wroctawiu prowadzgca dziatalno$¢ w
zakresie kompleksowej obstugi postepowan sgdowo-egzekucyjnych, dziatajagc wytgcznie na
potrzeby procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partnerdéw;

e Rejestr Dtuznikdw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. z siedzibg w Warszawie funkcjonujacy
jako platforma zajmujgca sie gromadzeniem, przetwarzaniem oraz udostepnianiem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych, zaréwno o dtuznikach, jak i podmiotach
terminowo regulujgcych zobowigzania;

e KRUK Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia, prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie
windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych przez
Grupe;

e Secapital S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu bedaca spdtkg sekurytyzacyjng specjalnego
przeznaczenia, ktérej dziatalnos¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzytelnosci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnosciami;

e Fundusz sekurytyzacyjny Prokura NS FIZ stanowigcy platforme sekurytyzacyjno-inwestycyjng oparta
na profesjonalnych metodach oceny ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami. Posiadaczem
certyfikatéw emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny jest w 100% spétka Secapital S.a.r.l;

e Secapital Polska Sp. z.0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spotka serwisujgca wierzytelnosci
sekurytyzowane;

e ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — gtéwng dziatalnoscig spétki jest
posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw;

¢ NOVUM FINANCE Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg we Wroctawiu — Spétka znajdujgca sie w fazie
likwidacji;

* KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. z siedzibg w Hradec Kralove - prowadzaca dziatalno$é¢ w
zakresie windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietéw wierzytelnosci nabytych
przez Grupe;

¢ KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu — spétka zajmujaca sie
zarzadzaniem funduszami;

e InvestCapital Malta Ltd. z siedzibg na Malcie bedgca spdtka o charakterze inwestycyjnym, ktorej
gtéwnym celem jest inwestowanie w aktywa o charakterze kapitatowym, w tym réwniez w udziaty
w podmiotach z Grupy Kapitatowej KRUK;

e RoCapital IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) - spétka operacyjna, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie i serwis portfeli zabezpieczonych hipoteka;

e ProsperoCapital Sp. z.0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spdétka zajmujgca sie windykacjg, ktdrej
przedmiotem dziatalnosci jest pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczern i funduszéw emerytalnych, w tym obroét
wierzytelnosciami i windykacja naleznosci;

¢ KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — spétka zajmujgca sie dziatalnoscig w zakresie
windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych przez
Grupe Kapitatowg KRUK na terenie Niemiec i innych krajow europejskich, a takze obrotem
wierzytelnosciami.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki zalezne, zostaty objete skréddrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzier 30 czerwca 2015 r. oraz za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 .
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Spétka posiada dziesie¢ zarejestrowanych biur terenowych zlokalizowanych odpowiednio w Poznaniu,
Warszawie, Krakowie, Katowicach, Bydgoszczy, todzi, Elbtaggu, Szczecinie, Stalowej Woli oraz Szczawnie-
Zdroju.
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Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat %

. Kraj 30.06.2015 31.12.2014
w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l. ** Luksemburg 81% 84,4%
ERIF Business Solutions Sp.z o0.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Rejestr Dtuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Spétka komandytowa Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
Prokulus NS FIZ* Polska - 100%
ProsperoCapital Sp.z.0.0. Polska 100% 100%
KRUK International Z.r.t. (spétka w likwidacji) Wegry - 100%
InvestCapital Malta Ltd ** Malta 99,5% 99,5%
RoCapital IFN S.A. Rumunia 99,0% 99,0%
Kruk Deustschland Gmbh Niemcy 100% 100,0%

* podmioty zalezne od Secapital Sarl
** podmioty zalezne,w ktdrych Spétka posiada posrednio 100%

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. natomiast okres
poréwnawczy to okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. Skonsolidowane skrécone
$rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r., natomiast
dane porédwnawcze zostaly zaprezentowane na dzied 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2014 r.
Skonsolidowane skrdécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapital wtasnym zostato sporzgdzone za
okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. natomiast okresy poréwnawcze to okresy od dnia 1
stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. oraz od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki mogace w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci
jednostek wchodzacych w sktad Grupy, wobec czego niniejsze skrdcone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez te jednostki w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. 12 mc od dnia bilansowego.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia.
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Niniejsze skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad (,,Zarzad”)
Jednostki Dominujacej w dniu 27 sierpnia 2015 r.

Dane w skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
Dominujace;.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, przy sporzadzeniu niniejszego skréconego s$rddrocznego
sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia.

Grupa przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywdw i zobowigzan, jednostka w notach ujawnia kwote, ktdrej realizacji lub
uregulowania oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krétkoterminowe) i po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Zmiany obowigzujacych standardow i interpretac;ji

Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz interpretacji,
zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia przedsiewziec

Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale rdwniez wspdlne ustalenia umowne pozostajg
poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania finansowego
wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie
prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnos$ci Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez witasciciela (to jest od rzeczowych aktywdw trwatych). Zmiana stosowana jest

prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest
do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e KIMSF 21 Opftaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznosé¢ uiszczenia optaty zgodnie
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z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje
zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej, w UE majgcy zastosowanie
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdinej,

« Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lutego 2015 roku lub péznie;j,

- Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektdre ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub
pozniej,

- Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majace zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku
lub pdzniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

« MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,
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- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR— nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktdrym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkdw ksiegowych s3
ujete prospektywnie poczagwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy kornczacy sie tego

dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do
zarzgdzania ryzykiem finansowym.
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7. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa posiada przedstawione ponizej segmenty sprawozdawcze. Nie rzadziej niz raz na kwartat Prezes
Zarzadu dokonuje przegladu wewnetrznych raportdw kierownictwa kazdej wyodrebnionej dziatalnosci
gospodarczej. Dziatalnos¢ operacyjna poszczegblnych segmentéw sprawozdawczych Grupy jest
nastepujaca:

e Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietéw wierzytelnosci;
e Pakiety zlecone: windykacja pakietéw prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta.
e Pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek,

Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowg
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia, ktéra zostata podana w
wewnetrznych raportach kierownictwa przegladanych przez Prezesa Zarzadu. Marza posrednia segmentu
wykorzystywana jest do pomiaru jego efektywnosci, gdyz kierownictwo jest przekonane, ze taka informacja
jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku danego segmentu w pordwnaniu do innych jednostek
dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalnos$¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach
oraz na Stowacji.

Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrdzniono nastepujgce obszary geograficzne:
* Polska

* Rumunia
e Pozostate rynki zagraniczne
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

w tysigcach ztotych
Przychody

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty bezposrednie i posrednie

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Marza posrednia

Nabyte pakiety wierzytelnosci
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty ogdlne
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)
Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem zgodny ze sprawozdaniem z zyskéw i strat

Podatek dochodowy

Zysk netto zgodny ze sprawozdaniem z zyskow i strat

Raport pétroczny

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
286 790 263728
263129 241 200
14 965 16 295

8 696 6233
(110 219) (95 939)
(96 199) (81 999)
(10 032) (9 925)
(3988) (4 015)
176 571 167 789
166 930 159 201
4933 6370
4708 2218

(43 338) (32 644)
(6013) (5522)
1022 859

(2 154) (1870)
(20 161) (29 118)
105 927 99 494
1741 570

107 668 100 064
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Informacje dodatkowe o obszarach geograficznych

w tysigcach ztotych

Przychody

Polska
Rumunia
Pozostate rynki zagraniczne

Aktywa niefinansowe

w tysigcach ztotych

Polska
Rumunia
Pozostate rynki zagraniczne

Raport pétroczny

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
286 790 263 728
162 485 162 140
113 277 87933
11028 13 655
30.06.2015

niebadane 31.12.2014

30121 23 561

6378 8 006

565 740

37 064 32 307
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8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

9. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane
w poprzednich latach obrotowych wywierajace istotny wptyw na biezgcy okres

Nabyte pakiety wierzytelnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci w wysokosci
225 402 tys. zt (w | pdétroczu 2014 r. — 313 303 tys. zt), natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od dtuznikow
wyniosta 398 726 tys. zt (w | pdtroczu 2014 r. — 360 416 tys. zt). Zmiany w szacowanej wartosci pakietow
wierzytelnosci zostaty opisane w punkcie 10 not objasniajgcych do skréconego S$rédrocznego

skonsolidowanego raportu finansowego.

w tysigcach ztotych

Inwestycje

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej

Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci wyceniane
zamortyzowanym kosztem

Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej

Krétkoterminowa czes¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

Dtugoterminowa cze$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Krétkoterminowa czes¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

Dtugoterminowa cze$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane

772997 861964 1252008

676 930 504 573 -
19 086 13 642 10311

1469013 1380179 1262319

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane

329 309 373 503 481 964
443 688 488 461 770 044

772997 861964 1252008

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane

154 990 79 430 -
521 940 425 143 -

676 930 504 573 -
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w tysigcach ztotych

Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzierh 1.01.2014 1053913
Zakup pakietéow 575 105
Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta (4 419)
Wptaty od osdéb zadtuzonych (711 841)
Wzrost/(spadek) zobowigzann wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat 574
Wycena programu lojalnosciowego 2 080
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 442 374
Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci godziwej (*) 8 751
Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dziern 31.12.2014 1366 537
Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dziern 01.01.2015 1366 537
Zakup pakietéw wg cen wynikajacych z umowy 222 210
Wptaty od oséb zadtuzonych (398 726)
Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat 434
Wycena programu lojalnos$ciowego 1889
Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja) 263 129
Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci godziwej (*) (5 546)
Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dziern 30.06.2015 1449 927

(*) dotyczy pakietow posiadanych przez jednostki zalezne, dla ktérych walutg funkcjonalng s waluty inne niz PLN.
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10.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkosé lub wywierany wptyw

1. Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z windykacji pakietéow zleconych
Przychody z pozostatych produktéow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody z nabytych pakietdw wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci
Wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci (*)

(*)dotyczy sprzedazy czesci pakietu korporacyjnego

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywdéw
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
263129 241 200
14 965 16 295
8 696 6233
286 790 263 728
01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
252 174 240792
10 955 18 163
- (17 755)
263 129 241 200
01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
15075 7 123
(4120) 11040
10 955 18 163
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Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej
w tysigcach ztotych
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci
Wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci (*)

(*)dotyczy sprzedazy czesci pakietu korporacyjnego

Raport pétroczny

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
184 427 240792
30409 18 163
- (17 755)
214 836 241 200
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
34 529 7 123
(4 120) 11040
30409 18 163

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:

- zachowan os6b zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,
- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietéw wierzytelnosci nabytych za granica).

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci.

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wpfaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
67 747 -

(19 454) -

48 293 -
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Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywéw

Raport pétroczny

30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
(19 454) -
(19 454) -

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.

2. Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
Zwrot odszkodowan z tytutu szkéd komunikacyjnych
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Refakturowane koszty ustug i optat sgdowych

Pozostate

3. Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne pozostate
Ubezpieczenia emerytalnei rentowe

Sktadka na PFRON
Koszt programu opcji rozliczany winstrumentach

kapitatowych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

- 6

274 392

201 243

98 -

449 218

1022 859
01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
(59 033) (51 246)
(4 829) (4 758)
(9 658) (7 420)
(514) (577)
(8 506) (3173)
(82 540) (67 174)

Szczegdty dotyczace programu opcji menadzerskich prezentowane sg w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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4. Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Oplaty sagdowe

Reklama

Zuzycie materiatéw i energii
Podatki i opfaty

Szkolenie pracownikéw
Podroze stuzbowe

Koszty reprezentacji

Sktadka na PFRON
Ubezpieczenia samochodéw
Straty z tytutu szkéd komunikacyjnych
Ubezpieczenia majgtkowe
Pozostate

5. Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych

Raport pétroczny

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
(27 823) (17 241)
(1529) (2 886)

(4 299) (4722)

(14 228) (12 256)
(1178) (828)

(1 150) (824)
(256) (75)

- (549)

(580) (495)

(292) (383)

(169) (196)

(102) (780)

(51 606) (41 235)
01.01.2015- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
912 283

912 283
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Raport pétroczny

6. Koszty finansowe

01.01.2015- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (20 475) (24 810)
Rozliczenie dyskonta - (4522)
Réznice kursowe netto (598) (69)
(21 073) (29 401)

7. Podatek dochodowy

01.01.2015- 01.01.2014 -
w tysigcach zfotych 30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane

Biezqcy podatek dochodowy 243 215
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 243 215
Odroczony podatek dochodowy (1 984) (785)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (1 984) (785)
zr:;z::)nle podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat/ zysku/ (1741) (570)
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w tysigcach ztotych

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 16%
Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki podatkowej 19%

Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Polsce stawke podatkowa (19%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujgcg w Rumunii stawke podatkowg (16%)
Podatek obliczony w oparciu o obowigzujacg w Czechach stawke podatkowa (19%)

Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j

Raport pétroczny

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
105927 99 494
186 847 118 189
(11 573) (10 640)
(69 347) (8 055)
105 927 99 494
28 294 21992
(1852) (1702)
(979) (1386)
25463 18 904
(27 204) 18 394
- (36 728)
(1741) 570

8. Roznice z przeliczenia jednostek dziatajacyh za granicg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przychéd finansowy/(Koszt finansowy) ujety w innych catkowitych dochodach

9. Nabycia i zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.2015- 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
(2 781) 9312

(2 781) 9312

(2 781) 9312

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata istotnych zakupdw, sprzedazy rzeczowych aktywoéw

trwatych ani wartosci niematerialnych.

10. Srodki pieniezne

w tysigcach ztotych 30.06.2015

30.06.2014

niebadane 31.12.2014 niebadane

Srodki pieniezne w banku i w kasie 72 150 70 545 67 779
Lokaty krétkoterminowe - - 1654
72 150 70 545 69 433
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Raport pétroczny

11. Kredyty, pozyczki, dywidendy i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

tysi h ztotych .06. .06.
w tysigcach ztotyc 30. 06.2015 31.12.2014 30. 06.2014
niebadane niebadane

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 227 339 239 846 268 161
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych (niezabezpieczone) 475 375 470 633 437 676
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7730 8 377 9 659

710 444 718 856 715 496

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytow i pozyczek 19 385 96 078 24 894
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych (niezabezpieczone) 97 350 18 859 83754
Krétkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 5453 4 856 4264
Zobowigzania z tytutu dywidendy 25938 - -

148 126 119 793 112912

Rok 30.06.2015 30.06.2014

w tysigcach ztotych Waluta Nominalna stopa wymagalnosci niebadane 31.12.2014 niebadane
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na WIBOR 1M + marza 2024
majatku Grupy PLN 1,0-4,25 p.p. 246 724 335924 293 055
Zobowigzania z tytutu dtuznych WIBOR 3M + marza 2018
papieréw wartosciowych 3,5-5,0 p.p.
(niezabezpieczone) PLN 572725 489 492 521 430

WIBOR 3M lub 2018
Zobowigzania z tytutu leasingu PLN EURIBOR 1M + marza
finansowego EUR 0,68-4,0 p.p. 13183 13 233 13923

832 632 838 649 828 408
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12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

w tysigcach akgji
01.01.2015-01.01.2014 - 01.01.2014 -

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

niebadane niebadane
Ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia 17 110 16 959 16 959
Wptyw umorzenia i emisji akcji wtasnych 57 (2) 3
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 167 16 957 16 962
w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy) 6,27 8,95 5,90
. . 01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach akgcji
30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
niebadane 31.12.2014 niebadane
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 167 16 957 16 962
Wptyw emisji opcji na akcje 720 450 449
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 17 887 17 407 17 411
w ztotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony) 6,02 8,72 5,74
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Raport pétroczny

13. Podziat pozycji bilansu na krétkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2015r.
w tysigcach ztotych
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

niebadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19536 20 265 21 409
Inne wartos$ci niematerialne 11885 11018 11313
Wartosc firmy 1024 1024 1024
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 443 688 431 479 770 044
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5602 3539 3224
Aktywa trwate ogétem 481 735 467 325 807 014
Aktywa obrotowe
Zapasy 448 524 453
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 1025 325 948 700 492 275
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8739 10949 22122
Pozostate naleznosci 22753 16 534 18 846
Pozostate aktywa 1913 2070 1647
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 72 150 70 545 69 433
Aktywa obrotowe ogétem 1131328 1049322 604 776
Aktywa ogotem 1613063 1516647 1411790
Pasvwa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 17 291 17 110 17 023
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 60 257 53 249 49 876
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - - (1993)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (6 640) (3 859) 1586
Pozostate kapitaty rezerwowe 64 130 55624 51462
Zyski zatrzymane 544 611 462 893 411180
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 679 649 585017 529 134
Udzialy niekontrolujace 13 66 42
Kapitat wiasny ogétem 679 662 585 083 529 176
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinne
zobowigzania finansowe 710 444 718 856 715 496
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 1567 2 668 1993
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 712 011 721524 717 489
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinne
zobowigzania finansowe 148 126 119793 112912
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47 381 60 613 28 063
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1724 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 25619 27 646 23 886
Rezerwy kroétkoterminowe 264 264 264
Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 221390 210 040 165 125
Zobowigzania ogétem 933401 931 564 882614
Pasywa ogdtem 1613063 1516647 1411790
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11.Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa

Raport pétroczny

Wartosé godziwa oraz warto$¢ ksiegowa aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych zostaty

zaprezentowane ponize;j:

w tysigcach ztotych

Nota

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 9
Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody

zamortyzowanego kosztu 9
Pozyczki 9
Naleznosci
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 10.10
Kredyty bankowe zabezpieczone 10.11
. . . . . 10.11
Niezabezpieczone wyemitowane obligacje
10.11

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Hierarchia instrumentéw finansowych

w tysigcach ztotych

30.06.2015 31.12.2014
niebadane

Wartosé Wartosc Wartosc Wartosc
ksiegowa godziwa  ksiegowa godziwa

772997 772997 861775 861775
1567 1567 2668 2 668

774 564 774 564 864 443 864 443

676930 672517 504762 508 753
19 086 19086 13642 13 642
31492 31492 27483 27 483
72 150 69 433 70 545 70 545

(246 724) (246724) (335924) (335924)

(572725) (572725) (489492) (489492)

(13183) (13183) (13233) (13233)
(47381) (47381) (60613) (60613)

(80 355) (87485) (282830) (278839)

30.06.2015 Poziom 2 Razem
niebadane
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1567 1567
Razem 1567 1567
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Raport pétroczny

w tysigcach ztotych

31.12.2014 Poziom 2 Razem
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 2668 2668
Razem 2 668 2 668

Wartos¢ godziwa transakcji typu swap procentowy ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy prognozowanym WIBOR 3M, a WIBOR
3M z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje sie prognoze WIBOR 3M
przekazane przez firme zewnetrzna.

w tysigcach ztotych
30.06.2015 Poziom 3 Razem
niebadane

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 772997 772 997

Razem 772 997 772 997

w tysigcach ztotych
31.12.2014 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 861775 861 775
Razem 861 775 861 775

Wartos$¢ godziwa nabytych pakietéw wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajgcy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako wewnetrzna
stopa zwrotu z inwestycji na dzien nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby uwzgledniata aktualng stope
wolng od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Grupa nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci s3 to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan (np.
z tytutu kredytow konsumenckich, optat za media itp.) nabywane przez Grupe w ramach umoéw cesji
wierzytelnosci za cene znaczgco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan. Grupa zalicza nabyte przed
1 stycznia 2014 roku pakiety wierzytelnosci do aktywdéw finansowych wyznaczonych do kategorii
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na to, ze zgodnie z MSR 39 zostaty
wyznaczone do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Pakiety wierzytelnosci ujmowane sg poczgtkowo w ksiegach wedtug ceny zakupu odpowiadajacej wartosci
godziwej. Koszty zwigzane z transakcjg nabycia ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Nabyte przed 1 stycznia 2014 roku pakiety wierzytelnosci Grupa wycenia nie rzadziej niz cztery razy w
danym rocznym okresie sprawozdawczym, nie pdzniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
Wartos¢é nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien wyceny ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji opartego na szacunkach w zakresie
zdyskontowanych oczekiwanych przeptywdéw pienieznych, obejmujgcych wptaty i koszty windykacji na
poziomie rynkowym.
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Raport pétroczny

Stopa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywdw odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z
danym pakietem. Przy poczatkowym ujeciu, stopa dyskontowa jest oczekiwang wewnetrzng stopg zwrotu
uwzgledniajgca cene zakupu oraz szacowane przeptywy ustalone na dzien nabycia pakietu. Na kazdy dzien
wyceny Grupa weryfikuje przyjete stopy dyskontowe tak, aby uwzgledniaty one aktualng stope wolng od
ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Szacowane przeptywy z pakietéw wierzytelnosci obejmujg czes¢ kapitatowg pakietéw oraz odsetki ustalone
w oparciu o stope dyskontowa. Otrzymana czes¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pakietéw natomiast cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychdd biezgcego okresu. Ponadto, w
przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkéw
dotyczacych oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie
dyskontowej. Powyzsze kwoty sg prezentowane jako przychody operacyjne z uwagi na to, ze windykacja
nabytych pakietow wierzytelnosci jest prowadzona przy uzyciu zasobow, ktérych wykorzystanie jest
ujmowane w ramach kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci definiowania jest jako zmiana ich wartosci
godziwej, spowodowana zmiang stép procentowych oraz/lub zmiang szacunkdéw dotyczgcych przysztych
przeptywdéw pienieznych. Rdznice pomiedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zaliczane sg do
pozycji ,,przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste” i prezentowane jako przychody.

Analiza wrazliwosci - nabyte pakiety wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych parametrow
stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:

- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

- premia za ryzyko,

-okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne — wydtuzenie tego okresu powoduje zmniejszenie
wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci,

- warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdéw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych
powoduje wzrost wartosci godziwej.

Aktualizacja wartosci zakupionych pakietéw wierzytelnosci definiowania jest jako zmiana ich wartosci
godziwej, spowodowana zmiang stdp procentowych oraz/lub zmiang szacunkéw dotyczacych przysztych
przeptywéw pienieznych. Réznice pomiedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zaliczane sg do
pozycji ,przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste”.

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:

- zachowan osdb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,

- oceny sytuacji oséb zadtuzonych w efekcie zmian sytuacji makroekonomicznej na kazdym z rynkow,

- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietdw wierzytelnosci niewycenianych w walucie funkcjonalnej).
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Zatozenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

Stopa dyskontowa
-wolna od ryzyka*
- premia za ryzyko **
Okres, za ktdry oszacowano wptywy

Wartos$¢ nominalna zaktadanych przysztych wptywow

*w zaleznosci od rynku
** dotyczy 99% wartosci godziwej

30.06.2015

Raport pétroczny

31.12.2014

0,217%-2,88%
7,92%-321,14%
lipiec 2015-grudzien

0,4325%-2,3%
9,48%-321,14%

styczen 2014 - grudzien

Zaktadany harmonogram wptywdw z pakietéw wierzytelnosci (wartos¢ nominalna):

w tysigcach ztotych

Okres

Do 6 miesiecy

0Od 6 do 12 miesiecy
Od1do2lat
Od2do5lat
Powyzej 5 lat

Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach ztotych

Zakupione pakiety wierzytelnosci
Kredyty bankowe, w tym:

- kredyty konsumenckie

- kredyty samochodowe

- kredyty hipoteczne

Rachunki za ustugi telekomunikacyjne
Pozyczki gotowkowe (niebankowe)
Pakiety mieszane

2025 2024
2635433 2455032
30.06.2015
niebadane 31.12.2014
335584 315217
299 523 289 839
522 305 510 307
1176614 1095 151
301 407 244 518
2 635433 2455032
30.06.2015 31.12.2014
niebadane
1401066 1323093
1137221 1019 095
1309 4112
262 536 299 886
26 203 23834
1632 109
21026 19 501
1449927 1366 537
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Raport pétroczny

w tysigcach ztotych

30.06.2015 31.12.2014

niebadane
Polska 1075060 1170537
Rumunia 412 892 270 065
Czechy 84 703 37 605
1572 655 1478 207

12.Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci, dokonane w okresie sprawozdawczym oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

taczna wartos¢ naktaddw na pakiety wierzytelnosci wtasnych w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosta
220 526 tys.zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku tgczna wartos¢ naktadéw na pakiety wierzytelnosci
wtasnych wyniosta 313 308 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci wtasnych stanowi 90% wartosci
aktywdw. Kapitaty wtasne stanowig 42 % zrédet finansowania.

W dniu 8 czerwca 2015 Kruk S.A. dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacji kuponowych na
okaziciela serii Z1. W ramach emisji zostato przydzielonych 100 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej
rownej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt (tgczna wartos¢ emisji 100 min zt).

W dniu 8 czerwca 2015 Kruk S.A. dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacji kuponowych na
okaziciela serii W1 emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Publicznych. W ramach emisji
zostato przydzielonych 133 599 obligacji kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej w wysokosci
100 zt (tgczna wartos¢ emisji 13 359 900 zt).

13.Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 5 stycznia 2015 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii I3 o wartosci 17.000 tys. zt.

W dniu 21 marca 2015 r. KRUK S.A. dokonat czesciowego wykupu niezabezpieczonych obligacji serii M1 o
wartosci 12.000 tys. zt. Byt to czesciowy obligatoryjny wykup w ramach okresowej amortyzacji (10%
wartosci nominalnej emisji) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji M1 oraz Warunkami Emisji N1 (po emisji
obligacjie M1 i N1 zostaty zasymilowane).

W dniu 5 maja 2015 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 100.000 obligacji
serii Z1. Zgodnie z Uchwatg Spétka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 100.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii Z1 Spétki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajacym na 72 miesigce liczgc od daty przydziatu obligacji.

W dniu 7 maja 2015 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 200.000 obligacji
serii W1. Zgodnie z wymogiem zawartym w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej (...), Spotka informuje,
ze Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, ktéra wyniesie 100 ztotych,
natomiast tgczna warto$¢ nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 20 000 000 ztotych.
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W dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. wraz z jednostka zalezng PROKURA NS FIZ, zawart z mBankiem Spotka
Akcyjng trdéjstronng umowe o kredyt rewolwingowy w tgcznej wysokosci do 100.000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie nabycia pakietéw wierzytelnosci przez kredytobiorce
do wartosci 75% ceny/raty ceny nabycia pakietu. Bank udziela kredytobiorcy kredytu na okres od dnia 2
lipca 2015 r. do dnia 1 lipca 2020 r.

Kwota kredytu wynosi: w okresie od 2 lipca 2015 roku do 1 stycznia 2018 roku: 100.000 tys. zt, a poczawszy
od 2 stycznia 2018 r. do dnia 1 lipca 2020 r. limit kredytowy bedzie kwartalnie obnizany: przez pierwsze
sze$¢ kwartatow o 10.000 tys. zt, przez kolejne 4 kwartaty o 8.000 tys. zt.

Kredytobiorca sptaci Kredyt do Dnia Ostatecznej Sptaty wraz ze wszystkimi naliczconymi odsetkami,
prowizjami, optatami i innymi kosztami, wynikajacymi z umowy kredytu. Kredyt bedzie sptacany kwartalnie.

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. zawart z bankiem umowe
poreczenia. Na podstawie umowy poreczenia KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy
wobec banku wynikajgce z umowy kredytu, stajagc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tego
zobowigzania. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 150.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie nie pdzniej niz w
dniu 1 lipca 2023 r.

Jednoczes$nie w zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. PROKURA NS FIZ zawarta z
bankiem umowe zastawu finansowego na prawach do $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym
PROKURA NSFIZ. Zastaw finansowy wygasnie z uptywem okresu zabezpieczenia, jednak nie pdzniej niz 1
lipca 2023 r.

W dniu 21 sierpnia 2015 r. przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 63 820 certyfikatéw inwestycyjnych serii C o wartosci
jednostkowej 15,56 zt, 495 294 certyfikatdw inwestycyjnych serii Al o wartosci jednostkowej 15,56 z,
726 233 certyfikatéw inwestycyjnych serii AJ o wartosci jednostkowej 15,56 zt. Wykupione oraz umorzone
certyfikaty byty w 100% objete przez spoétke zalezng Secapital S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

14.Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 18 lutego 2015 r. Zarzagd KRUK S.A. podjat uchwate dotyczacg zamiaru rekomendacji przez Zarzad
KRUK S.A. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w
wysokosci 1,5 zt na jedng akcje z zysku netto osiggnietego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014
r.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy z zysku za 2014 rok uwzglednia obecng sytuacje
finansowg oraz dalszg realizacje strategii, plandéw i perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej KRUK.

Zarzad nie wyklucza rekomendacji wyptaty dywidendy w kolejnych latach, a decyzja o jej wydaniu bedzie
ustalana kazdorazowo biorgc pod uwage nadrzedne plany i perspektywy rozwoju, zapotrzebowanie na
finansowanie inwestycji, a takze aktualny poziom zadtuzenia i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej KRUK.

W dniu 13 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w sprawie oceny wniosku Zarzgdu
dotyczacego podziatu zysku netto Spétki KRUK S.A. za 2014 rok. Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej
oceny ww. wniosku, w ktérym Zarzad Spétki proponuje zysk netto za 2014 rok przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w wysokosci 1,50 zt na jedng akcje, a w pozostatej czesci ww. zysk
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 23 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjeto uchwate nr 5/2015 w sprawie podziatu zysku netto sp6tki KRUK S.A. za 2014 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia
2014 r., a konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 311 382 376,38 zt przeznacza sie na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy o wartosci 1,50 zt na jedng akcje, to jest w kwocie 25 937 659,50 zt. oraz w
pozostatej czesci, tj. w kwocie 285 444 716,88 zt na kapitat zapasowy.
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Zgodnie z Uchwaty dzie,, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 r. ustala sie na dzier 1 lipca 2015 r. Termin
wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 24 lipca 2015 r.. Dywidendg objetych zostato 17 291 773 akcji KRUK
S.A.

15.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki

W dniu 29 lipca 2015 r. jednostka zalezna od KRUK S.A., KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie,
zawarta z Commerz Finanz GmbH umowe ramowg zakupu wierzytelnosci. Zgodnie z umowa cedent
zamierza sprzedawac emitentowi w cyklu miesiecznym wierzytelnosci detaliczne wynikajace z dziatalnosci
bankowej. tgczna szacunkowa warto$¢ nominalna wierzytelnosci wynosi ok. 37,5 min EUR (155,45 min zt
wg kursu sredniego NBP z dnia 29 lipca 2015 roku). Umowa reguluje warunki ramowe na jakich bedzie
odbywata sie sprzedaz, kazdorazowo w przypadku ztozenia oferty przez bank. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad KRUK S.A. powziat informacje o dokonaniu, przez International Finance
Corporation z siedzibg w Waszyngtonie, USA (IFC), wyboru spétki zaleznej od KRUK S.A., KRUK Romania
S.R.L. na partnera operacyjnego w potencjalnym projekcie inwestycyjnym polegajagcym na utworzeniu SPV
przy udziale innych podmiotéw, w celu podjecia negocjacji zmierzajagcych do zakupu niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych. Szacowany przez KRUK S.A. nakfad inwestycyjny, w przypadku dojscia do
skutku Projektu, przekracza 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KRUK S.A. za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych.

16.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W dniu 31 marca 2015 r. wygasta umowa gwarancji bankowej, ktérg KRUK S.A. zawart z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. w dniu 14 stycznia 2013 r. Umowa obowigzujgca w okresie od 25 stycznia 2013 r. do
31 marca 2015 r. zabezpieczata wszelkie zobowigzania wobec LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z o.o.
wynikajgce z umowy najmu pomieszczen biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a LEGNICKA BUSINESS
HOUSE Sp. z. 0.0. Kwota gwarancji wynosita 168.000,00 EUR.

W dniu 24 lutego 2015 r. wygasta umowa gwarancji bankowej, ktérg KRUK S.A. zawart z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. w dniu 18 lutego 2013 r. Umowa obowigzujgca w okresie od 25 lutego 2013 r. do 24
lutego 2015 r. zabezpieczata zobowigzania wobec DEVCO Sp. z o.0. wynikajagce z umowy najmu
pomieszczen biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. o.0. Kwota gwarancji wynosita
135.420,75 EUR.

W zwigzku z zawarciem w dniu 3 pazdziernika 2014 r. umowy o kredyt odnawialny pomiedzy KRUK S.A. a
BNP Paribas Bank Polska S.A., w dniu 11 marca 2015 r. zawarta zostata pomiedzy KRUK S.A., bankiem a
SeCapital S.a.r.] umowa o ustanowienie zastawu finansowego pod prawem luksemburskim na udziatach w
compartmencie SeCapital S.a.r.l. Zastaw stanowi zabezpiecznenie naleznosci banku wynikajgcych z umowy,
tj. naleznosci gtéwnej o wartosci do 30 min PLN oraz naleznosci z tytutu odsetek, prowizji i ewentualnych
kosztéow. Na dzier 31 marca 2015 roku przedmiotem zastawu byto 24.385 udziatéw kategorii D w Secapital
S.a.r.l.,, o wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. réwnej 26.823.500 PLN.

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. zawart z bankiem umowe
poreczenia. Na podstawie umowy poreczenia KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy
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wobec banku wynikajgce z umowy kredytu, stajagc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tego
zobowigzania. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 150.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie nie pdzniej niz w
dniu 1 lipca 2023 r.

Jednoczes$nie w zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. PROKURA NS FIZ zawarta z
bankiem umowe zastawu finansowego na prawach do $rodkdw pienieznych na rachunku bankowym

PROKURA NSFIZ. Zastaw finansowy wygasnie z uptywem okresu zabezpieczenia, jednak nie pdzniej niz 1
lipca 2023 r.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Iwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 27 sierpnia 2015 r.
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lll. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi

przez UE.
Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2015 r.

w tysigcach ztotych
Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

niebadane niebadane
Aktywa
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 6703 24 515 7 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 27 247 9 889 19 309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 3635 4120 3450
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 5 74228 119 237 121904
Pozostate naleznosci 4 886 161108 9621
Zapasy 208 282 183
Rzeczowe aktywa trwate 12 940 12 125 12 612
Wartosci niematerialne 10191 9639 9 608
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5568 3449 3059
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1147203 941 496 944 675
Pozostate aktywa 1146 1666 1170
Aktywa ogétem 1293 955 1287526 1133042
Pasywa
Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1567 2 668 1993
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19942 14 414 22 393
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19101 18 716 15 896
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1724 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe 6.6 864 848 785 126 807 947
Zobowigzania ogétem 905 458 822 648 848 229
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 17 292 17 110 17 023
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 60 257 53 249 49 876
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - - (1993)
Pozostate kapitaty rezerwowe 64 130 55624 51462
Zyski zatrzymane 246 818 338 895 168 445
Kapitat wiasny ogétem 388 497 464 878 284 813
Pasywa ogétem 1293 955 1287526 1133042
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Skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskdw i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych

Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Przychody 6.1 51 546 51318
Pozostate przychody operacyjne 581 717
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 6.2 (52 054) (38 049)
Amortyzacja (4 061) (3 801)
Ustugi obce (14 143) (13 861)
Pozostate koszty operacyjne (10 713) (13 129)
(80971) (68 840)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (28 844) (16 805)
Przychody finansowe 6.3 2284 194 430
Koszty finansowe 6.4 (41 696) (37 470)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (39 412) 156 960
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (68 256) 140 155
Podatek dochodowy 6.5 2117 777
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (66 139) 140932
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) (3,90) 8,31
Rozwodniony (zt) (3,86) 8,22
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Skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach ztotych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy (66 139) 140932
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - (1993)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - (1993)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (66 139) 138 939
Catkowity dochdd przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z1) (3,85) 8,19
Rozwodniony (zt) (3,70) 7,98
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

w tysigcach ztotych Kapitatz emisji Kapitatrezerwowy
akcji powyzej z wyceny Pozostate
Kapitat ich wartosci instrumentéw kapitaty Zyski Kapitat wiasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajgcych rezerwowe zatrzymane ogoétem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 16 959 47 381 (634) 48 289 27 513 139 508
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 140 932 140 932
- Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (1 359) (1 359)
Inne catkowite dochody ogdtem (1 359) (1 359)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (1 359) - 140 932 139573
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - - 3173 - 3173
- Emisja akcji wtasnych 64 2 495 2 559
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem 64 2 495 - 3173 - 5732
Kapitat wiasny ogétem na dzienh 30 czerwca 2014 r. 17 023 49 876 (1 993) 51462 168 445 284 813
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 16 959 47 381 (634) 48 289 27 513 139 508
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 311 382 311 382
Inne catkowite dochody
- Wycena instrumentdw zabezpieczajacych - - 634 - - 634
Inne catkowite dochody ogdétem - - 634 - - 634
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 634 - 311 382 312 016
Doptaty od i wyptaty do witascicieli - - - - - -
- Ptatnosci w formie akcji - - - 7 335 - 7 335
- Emisja akcji wtasnych 151 5 868 - - - 6 019
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem 151 5 868 - 7 335 - 13 354
Kapitat wiasny ogétem na dzienh 31 grudnia 2014 r. 17 110 53 249 - 55 624 338 895 464 878
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 17 110 53 249 - 55 624 338 895 464 878
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (66 139) (66 139)
Wyptata dywidendy (25 938) (25 938)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (92 077) (92 077)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - - 8 506 - 8 506
- Emisja akcji wtasnych 182 7 008 - - - 7 190
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem 182 7 008 - 8 506 - 15 696

Kapitat wiasny ogétem na dzienh 30 czerwca 2015 r. 17 292 60 257 - 64 130 246 818 388 497
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Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

w tysigcach zfotych
01.01.2015- 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjne;j

Zysk/(strata) netto za okres (66 139) 140932
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2326 2230
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1735 1573
(Przychody)/Koszty finansowe netto 38332 (156 618)
(Zysk) /Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (206) (167)
Transakcje pfatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane winstrumentach kapitatowych 8506 3173
Podatek dochodowy (2117) (777)
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krétkoterminowych (5 605) (1511)
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci 4412 (1271)
Zmiana stanu zapasow 74 89
Zmiana stanu naleznosci 136939 (1963)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 519 (5)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 5532 3615
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 385 (265)
Podatek zaptacony (2 180) (49)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 122513 (11014)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 29 101
Udzielone pozyczki (37 311) (12 750)
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 228 166
Dywidendy otrzymane 500 184 096
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 38543 64 118
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty powigzane - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (3233) (2107)
Nabycie aktywoéw finansowych (244 248) (348 572)
Sptata udzielonych pozyczek 66 434 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (179 058) (114 948)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji 7 189 2561
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 113 360 -
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 370402 479 034
Wydatki na spfate kredytow i pozyczek (400 225) (275 886)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1634) (1453)
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych (29 000) (53 400)
Odsetki zaptacone (21 359) (23 077)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38733 127779
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem (17 812) 1817
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 515 5634
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 6703 7451
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Noty objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Dane Spoiki

Nazwa Spotki
KRUK Spdtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spdtka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszynska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spétka zajmuje sie przede wszystkim restrukturyzacjg i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) oraz wierzytelnosci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz okres poréwnawczy to
okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. Jednostkowe skrdécone srdédroczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r., natomiast dane
poréwnawcze zostaty zaprezentowane na dzieft 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Jednostkowe
skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapital wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. natomiast okresy pordwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 30 czerwca 2014 r. oraz od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 .

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR
34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.A i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzadzonymi na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki (,,Zarzad”) w dniu 27 sierpnia 2015 r.

Dane w skréoconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w
ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
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Raport pétroczny

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposodb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki,
wobec czego niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Spoétka przygotowuje sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kryterium ptynnosci. W odniesieniu do
wszystkich pozycji aktywdw i zobowigzan, jednostka w notach ujawnia kwote, ktdrej realizacji lub
uregulowania oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy po dniu bilansowym (krétkoterminowe) i po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (dtugoterminowe).

Zmiany obowigzujgcych standardéw i interpretacji zostaty ujete w skréconym Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie S$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzagdu osgdow,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od
wartosci szacowanej. Przyjete przez Spotke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych sg ujete

prospektywnie poczawszy od okresu, w ktédrym dokonano zmiany szacunku. Efekt zmian szacunkéw
prognozy wptywdw dotyczacych pakietéw wierzytelnosci zaprezentowano w nocie 6.

Pozostate informacje objasniajace
Niniejsze skrécone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skréconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KRUK S.A. sporzgdzonym
na dzien 30 czerwca 2015 r. i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
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5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane

w poprzednich latach obrotowych wywierajace istotny wptyw na biezgcy okres

Nabyte pakiety wierzytelno$ci

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie poniosta wydatki na zakup pakietow wierzytelnosci w (w |
potroczu 2014 r. — 3 142 tys. zt), natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od dtuznikéw wyniosta 26 084 tys. zt
(w | poétroczu 2014 r. — 25 074 tys. zt). Zmiany w szacowanej wartosci pakietéw wierzytelnosci zostaty
opisane w punkcie 10 not objasniajgcych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu

finansowego. Petne dane dotyczace nabytych pakietdw wierzytelnosci

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

w tysigcach ztotych

Inwestycje

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody
zamortyzowanego kosztu

Pozostate inwestycje

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane w wartosci
godziwej

Krétkoterminowa czes$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

Diugoterminowa cze$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Krotkoterminowa czes$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

Dtugoterminowa cze$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci

prezentowane sg3 Ww

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane
35 856 39 884 48 976
2716 2939 -

- 161 -

16570 62772 41 399

19 086 13 481 10 699
74228 119 237 101 074
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane
20900 22531 28 146

14 956 17 353 20 830

35 856 39 884 48 976
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane
1110 1163 -
1606 1776 -
2716 2939 -
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2014

Zakup pakietow

Wptaty od osdb zadtuzonych

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Wartosé nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2014

Wartosé nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2015

Zakup pakietéow

Sprzedaz pakietéw

Wptaty od osdb zadtuzonych

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 30.06.2015

Raport pétroczny

47 894

3513
(52 098)
43514

42 823

42 823

(26 084)
21833

38572

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkos¢ lub wywierany wptyw

1. Przychody

w tysigcach ztotych

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z ustug windykacyjnych
Przychody z pozostatych ustug

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
21833 23014
25685 25964
4028 2340
51546 51318
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Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci

Raport pétroczny

w tysigcach zfotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 17 240 15928
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 4593 7 086
21833 23014
w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Weryfikacja prognozy 4 695 6 892
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowe;j (102) 194
4593 7 086
Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:
Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej
w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 16 288 15928
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 4534 7 086
20 822 23014
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej
w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Weryfikacja prognozy 4636 6 892
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej (102) 194
4534 7 086
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Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci dotyczy zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy w momencie poczatkowego ujecia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przede wszystkim o analizy:
- zachowan osdb zadtuzonych oraz skutecznosci stosowanych narzedzi windykacyjnych,
- zmian kurséw walut wobec PLN (dla pakietéw wierzytelnosci nabytych za granica).

Zgodnie z przyjetymi przez Spdétke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg w przychodach
operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietéw.

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 952 -
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci 59 -
1011 -

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Weryfikacja prognozy 59 -
59 -

Zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietow.
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2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

w tysigcach zfotych 30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Wynagrodzenia (35 883) (28 656)

Ubezpieczenia spoteczne pozostate (2 826) (2 250)

Ubezpieczenia emerytalne i rentowe ( programy okreslonych sktadek) (4 449) (3542)
Ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w

instrumentach kapitatowych (8 506) (3173)

Sktadka na PFRON (390) (428)

(52 054) (38 049)

Szczegdbty dotyczace programu opcji menadzerskich prezentowane sg w sprawozdaniu z dziatalnosci.

3. Przychody finansowe

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Przychody z tytutu dywidend 721 191 549
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 1372 2148
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 29 101
Rdznice kursowe netto 162 632
2284 194 430

4. Koszty finansowe

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014

niebadane niebadane

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych (20 228) (23 793)
wedtug zamortyzowanego kosztu

Rdznice kursowe netto - -

Aktualizacja wartosci inwestycji (21 468) (13 677)

(41 696) (37 470)
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5. Podatek dochodowy

01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach ztotych 30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy (2117) (777)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przej$ciowych (2117) (777)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat/ zysku/ (stracie) (2117) (777)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach zfotych 30.06.2015 30.06.2014
niebadane niebadane
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem (68 256) 140 155
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (okres poréwnawczy: 19%) (12 969) 26 629
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 10 852 10 875
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania - (36 728)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2014: 19%) (2117) 777
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6. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

tysi h ztotych .06. .06.
w tysigcach ztotyc 30.06 2015 31.12.2014 30.06 2014
niebadane niebadane

Zobowiazania diugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 227 339 258 965 268 162
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone) 475 375 470 633 437 676
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4971 4697 5646

707 685 734 295 711 484

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa czes¢ zabezpieczonych kredytow i pozyczek 25572 28 835 9788

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych (niezabezpieczone) 97 350 18 859 83754

Krotkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 8303 3136 2921

Zobowigzania z tyutu dywidendy 25938 - -

157 163 50 830 96 463

Rok 30.06.2015 30.06.2014

w tysigcach ztotych Waluta Nominalna stopa wymagalnosci niebadane 31.12.2014 niebadane

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na PLN WIBOR 1M + marza 1,0-

majatku Grupy 4,25 p.p. 2024 252911 287799 277950

Zobowigzania z tytutu dtuznych WIBOR 3M + marza 3,5-

papieréw wartosciowych PLN 5,0 p.p.

(niezabezpieczone) 2018 572725 489 492 521 430

Zobowigazania z tytutu leasingu PLN WIBOR 3M lub

finansowego EUR EURIBOR 1M + marza 2018 13274 7834 8567

838910 785126 807 947
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7. Podziat pozycji bilansu na kréotkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2015 r.
w tysigcach zfotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa ogétem

Pasywa

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinne

zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinne

zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem

Zobowigzania ogétem

Pasywa ogétem

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
niebadane niebadane

12940 12125 12 612
10191 9639 9 608
16 562 25 600 20 830
1147203 941 496 944 675
5568 3 449 3059

1192 464 992 309 990 784

208 282 183
57 666 93 637 101 074
27 247 9 889 19 309

3635 4120 3450
4 886 161 108 9621
1146 1666 1170
6 703 24 515 7 451

101 491 295217 142 258

1293955 1287526 1133042

17 292 17 110 17 023
60 257 53249 49 876
- - (1993)

64 130 55 624 51462
246818 338895 168445

388 497 464 878 284 813

707 685 734 296 711484
1567 2 668 1993

709 252 736 964 713 477

157 163 50 830 96 463
19942 14 414 22 393
- 1724 -
19101 18 716 15 896

196 206 85 684 134752

905 458 822 648 848 229

1293955 1287526 1133042

Grupa Kapitatowa KRUK |H



8. Informacje o zawarciu przez

z podmiotami powigzanymi

Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zaleznymi na dzierh 30.06.2015 r.

Saldo rozrachunkow i poZyczek na dzien bilansowy

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp.z0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
KRUK TFI

InvestCapital Malta Ltd.

Kruk Deustschland Gmbh

Przychody z wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp.zo.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Diuznikéw ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

KRUK TFI

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

InvestCapital Malta Ltd.

Raport potroczny

Jednostke Dominujaca jednej lub wielu transakcji
Udzielone  Naliczone odsetki od
Zobowigzania Naleznosci pozyczki  udzielonych poiyczek
950 5188 - -
- 7 2535 212
406 41 - -
- 1 50 -
982 347 - -
559 2 640 24 387 255
34 302 170 84
2019 10 698 - -
126 2601 14 087 3472
- 2 636 - -
- - 15640 589
- 138 - -
5076 24 599 56 869 4612
Przychody ze
Przychody ze sprzedazy
sprzedazy ustug
materiatdéwi  windykacyj-
ustug nych  Odsetkii dywidendy
- 729 -
37 - 77
24 - -
8 - -
556 - 721
644 - 255
174 - 3
- 7 538 -
- 8934 -
192 - 309
- - 728
1635 17 201 2 093
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Koszty wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.
Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

Raport potroczny

Zakupy ustug
windykacyjnych

1304
3113

181

123
4721
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Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zaleznymi na dzier 30.06.2014 r.

Saldo rozrachunkow i pozyczek na dzien bilansowy

w tysigcach ztotych

ERIF Business Solution Sp.z.0.0
Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp. z o.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

NFIZ PROKULUS

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
KRUK TFI

InvestCapital Malta Ltd.

Przychody z wzajemnych transakgcji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji)
Secapital Polska Sp. z o.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.

Rejestr Dtuznikow ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

NFIZ PROKULUS

KRUK TFI

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

InvestCapital Malta Ltd.

Raport potroczny

Udzielone  Naliczone odsetki od
Zobowigzania Naleznosci pozyczki udzielonych pozyczek
5 1780 65
6576 7426 - -
408 18 - -
- 1 20 -
1067 4 837 - -
1465 1779 7 205 318
1 332 170 74
2779 9203 - -
- 12 - -
5 1505 5445 2539
- 6 - -
- - 59 329 1139
12 301 25124 73 949 4135
Przychody ze
Przychody ze sprzedazy
sprzedazy ustug
materiatdéw i  windykacyj-
ustug nych  Odsetkii dywidendy
- 544 189516
29 - 45
84 - -
10 - -
528 - 2033
535 - 295
184 - 6
- 16 173 -
- 59 -
34 - -
197 - 664
- - 1139
1601 16 776 193 698
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Koszty wzajemnych transakcji

Zakupy ustug
w tysigcach ztotych windykacyjnych
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stariko Sp. k. 1413
KRUK Romania S.r.l. 3003
Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A. 354
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 158
Novum Finance Sp. z 0.0. (w likwidacji) 472
5400
7. Wartosc godziwa
30.06.2015 31.12.2014
w tysigcach ztotych niebadane
Wartos¢  Wartosc Wartos¢ Wartosc
Noty ksiegowa  godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 5 35 856 35 856 39 884 39 884
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1567 1567 2 668 2 668

37423 37423 42 552 42 552

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci

godziwej

Aktywa finansowe wyceniane wedtug metody zamortyzowanego

kosztu 5 2530 2716 2939 2783
Pozyczki 5 19 086 19 086 76 253 76 253
Naleznosci 35768 35768 175117 175117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6703 6703 24 515 24 515
Kredyty bankowe zabezpieczone 6.6 (252911) (252911) (287 799) (287 799)
Niezabezpieczone wyemitowane obligacje 6.6 (572 725) (572725) (489492) (489 492)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.6 (13274) (13 274) (7 835) (7 835)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (19942) (19942) (14 414) (14 414)

(794 765) (794 579) (520 716) (520 872)
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Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

w tysigcach ztotych

30.06.2015 Poziom 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1567
Razem 1567
w tysigcach ztotych

30.06.2014 Poziom 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1993
Razem 1993

Warto$¢ godziwa transakcji typu swap procentowy ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy prognozowanym WIBOR 3M, a WIBOR
3M z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Grupa przyjmuje sie prognoze WIBOR 3M
przekazane przez firme zewnetrzna.

w tysigcach ztotych

30.06.2015 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 35 856
Razem 35 856
w tysigcach ztotych

30.06.2014 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 48 976
Razem 48 976

Wartos$¢ godziwa nabytych pakietéw wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopg odzwierciedlajgcy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako wewnetrzna
stopa zwrotu z inwestycji na dzien nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby uwzgledniata aktualng stope
wolng od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

Spdtka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.
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8. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci wtasnych stanowi 2,9 %
wartosci aktywoéw. Kapitaty wtasne stanowig 45 % Zrddet finansowania.

W dniu 8 czerwca 2015 Kruk S.A. dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacji kuponowych na
okaziciela serii Z1. W ramach emisji zostato przydzielonych 100 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej
rownej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt (tgczna wartos¢ emisji 100 min zt).

W dniu 8 czerwca 2015 Kruk S.A. dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacji kuponowych na
okaziciela serii W1 emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Publicznych. W ramach emisji
zostato przydzielonych 133 599 obligacji kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej w wysokosci
100 zt (tgczna wartos¢ emisji 13 359 900 zt).

9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 5 stycznia 2015 r. KRUK S.A. wykupit niezabezpieczone obligacje serii I3 o wartosci 17.000 tys. zi.

W dniu 21 marca 2015 r. KRUK S.A. dokonat czesciowego wykupu niezabezpieczonych obligacji serii M1 o
wartosci 12.000 tys. zt. Byt to czesciowy obligatoryjny wykup w ramach okresowej amortyzacji (10%
wartosci nominalnej emisji) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji M1 oraz Warunkami Emisji N1 (po emisji
obligacjie M1 i N1 zostaty zasymilowane).

W dniu 5 maja 2015 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 100.000 obligacji
serii Z1. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 100.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii Z1 Spétki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 72 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 7 maja 2015 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 200.000 obligacji
serii W1. Zgodnie z wymogiem zawartym w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej (...), Spotka informuje,
ze Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej rdwnej wartosci nominalnej, ktéra wyniesie 100 ztotych,
natomiast tgczna warto$é nominalna Obligacji bedzie nie wieksza niz 20 000 000 ztotych.

W dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. wraz z jednostka zalezng PROKURA NS FIZ, zawart z mBankiem Spotka
Akcyjng trdéjstronng umowe o kredyt rewolwingowy w tgcznej wysokosci do 100.000 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie nabycia pakietéw wierzytelnosci przez kredytobiorce
do wartosci 75% ceny/raty ceny nabycia pakietu. Bank udziela kredytobiorcy kredytu na okres od dnia 2
lipca 2015 r. do dnia 1 lipca 2020 r.

Kwota kredytu wynosi: w okresie od 2 lipca 2015 roku do 1 stycznia 2018 roku: 100.000 tys. zt, a poczawszy
od 2 stycznia 2018 r. do dnia 1 lipca 2020 r. limit kredytowy bedzie kwartalnie obnizany: przez pierwsze
sze$¢ kwartatow o 10.000 tys. zt, przez kolejne 4 kwartaty o 8.000 tys. zt.

Kredytobiorca sptaci Kredyt do Dnia Ostatecznej Sptaty wraz ze wszystkimi naliczonymi odsetkami,
prowizjami, optatami i innymi kosztami, wynikajgcymi z umowy kredytu. Kredyt bedzie sptacany kwartalnie.

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. zawart z bankiem umowe
poreczenia. Na podstawie umowy poreczenia KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy
wobec banku wynikajgce z umowy kredytu, stajagc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tego
zobowigzania. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 150.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie nie pdzniej niz w
dniu 1 lipca 2023 r.
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Jednoczesnie w zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. PROKURA NS FIZ zawarta z
bankiem umowe zastawu finansowego na prawach do sSrodkdéw pienieznych na rachunku bankowym
PROKURA NSFIZ. Zastaw finansowy wygasnie z uptywem okresu zabezpieczenia, jednak nie pdzniej niz 1
lipca 2023 r.

10.Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 18 lutego 2015 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate dotyczacg zamiaru rekomendacji przez Zarzad
KRUK S.A. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w
wysokosci 1,5 zt na jedng akcje z zysku netto osiggnietego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014
r.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy z zysku za 2014 rok uwzglednia obecng sytuacje
finansowg oraz dalszg realizacje strategii, plandw i perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej KRUK.

Zarzad nie wyklucza rekomendacji wyptaty dywidendy w kolejnych latach, a decyzja o jej wydaniu bedzie
ustalana kazdorazowo biorgc pod uwage nadrzedne plany i perspektywy rozwoju, zapotrzebowanie na
finansowanie inwestycji, a takze aktualny poziom zadtuzenia i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej KRUK.

W dniu 13 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w sprawie oceny wniosku Zarzgdu
dotyczacego podziatu zysku netto Spétki KRUK S.A. za 2014 rok. Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej
oceny ww. wniosku, w ktérym Zarzad Spétki proponuje zysk netto za 2014 rok przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w wysokosci 1,50 zt na jedng akcje, a w pozostatej czesci ww. zysk
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 23 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjeto uchwate nr 5/2015 w sprawie podziatu zysku netto sp6tki KRUK S.A. za 2014 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2014 r., a konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 311 382 376,38 zt przeznacza sie na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy o wartosci 1,50 zt na jedng akcje, to jest w kwocie 25 937 659,50 zt. oraz w
pozostatej czesci, tj. w kwocie 285 444 716,88 zt na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwaty dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2014 r. ustala sie na dzien 1 lipca 2015 r. Termin
wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 24 lipca 2015 r.. Dywidendg objetych zostato 17 291 773 akcji KRUK
S.A.

11.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki

Zdarzenia po dacie bilansu zostaty opisane w nocie 9.
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12.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W dniu 31 marca 2015 r. wygasta umowa gwarancji bankowej, ktérg KRUK S.A. zawart z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. w dniu 14 stycznia 2013 r. Umowa obowigzujgca w okresie od 25 stycznia 2013 r. do
31 marca 2015 r. zabezpieczata wszelkie zobowigzania wobec LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z o.o.
wynikajgce z umowy najmu pomieszczen biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a LEGNICKA BUSINESS
HOUSE Sp. z. 0.0. Kwota gwarancji wynosita 168.000,00 EUR.

W dniu 24 lutego 2015 r. wygasta umowa gwarancji bankowej, ktérg KRUK S.A. zawart z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. w dniu 18 lutego 2013 r. Umowa obowigzujgca w okresie od 25 lutego 2013 r. do 24
lutego 2015 r. zabezpieczata zobowigzania wobec DEVCO Sp. z o.0. wynikajagce z umowy najmu
pomieszczen biurowych zawartej pomiedzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. o.0. Kwota gwarancji wynosita
135.420,75 EUR.

W zwigzku z zawarciem w dniu 3 pazdziernika 2014 r. umowy o kredyt odnawialny pomiedzy KRUK S.A. a
BNP Paribas Bank Polska S.A., w dniu 11 marca 2015 r. zawarta zostata pomiedzy KRUK S.A., bankiem a
SeCapital S.a.r.] umowa o ustanowienie zastawu finansowego pod prawem luksemburskim na udziatach w
compartmencie SeCapital S.a.r.l. Zastaw stanowi zabezpiecznenie naleznosci banku wynikajgcych z umowy,
tj. naleznosci gtéwnej o wartosci do 30 min PLN oraz naleznosci z tytutu odsetek, prowizji i ewentualnych
kosztow. Na dziert 31 marca 2015 roku przedmiotem zastawu byto 24.385 udziatéw kategorii D w Secapital
S.a.r.l.,, o wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. réwnej 26.823.500 PLN.

W zwigzku z zawarciem umowy kredytu w dniu 2 lipca 2015 r. KRUK S.A. zawart z bankiem umowe
poreczenia. Na podstawie umowy poreczenia KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy
wobec banku wynikajgce z umowy kredytu, stajagc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tego
zobowigzania. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 150.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie nie pdzniej niz w
dniu 1 lipca 2023 r.
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Piotr Krupa
Prezes Zarzqdu

Iwona Stomska
Cztonek Zarzqdu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 27 sierpnia 2015 r

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzgdu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu

Raport potroczny m

Urszula Okarma
Cztonek Zarzgdu
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VI. Sprawozdanie z dziatalnosci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 29 czerwca 2015 roku wykreSlono z rejestru sgdowego: Prokulus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzagd KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spotki KRUK S.A ani wynikow Grupy
Kapitatowe;j.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu

Na dzien przekazania poprzedniego raportu tj. 10 maja 2015 r.

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . .. Udziat w kapitale . )
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) posiadanych gloséw na Walnym
zaktadowym (%) , .

glosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 2 069 662 11,97 2 069 662 11,97
Aviva OFE 1676 165 9,69 1676 165 9,69
ING PTE* 1835643 10,62 1835643 10,62
Generali OFE 1545 000 8,93 1545 000 8,93

(*) taczny stan posiadania przez ING OFE oraz ING DFE zarzgdzane przez ING PTE S.A.(**) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ KRUK S.A. w dniu 28.05.2014 roku.
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Na dzien przekazania biezacego raportu okresowego

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
. . . " Udziat w kapitale . X
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) posiadanych gloséw na Walnym
zaktadowym (%) , .

glosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 2037 662 11,78 2 037662 11,78
Aviva OFE 1446 000 8,36 1446 000 8,36
N-N PTE* 1950 000 11,28 1950 000 11,28
Generali OFE 1100000 6,36 1100 000 6,36

(*) taczny stan posiadania przez N-N OFE oraz N-N DFE zarzadzane przez N-N PTE S.A.(**) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ KRUK S.A. w dniu 23.06.2015 roku.

Informacja o zmianach w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce zmiany stanu posiadania znaczacych akcjonariuszy KRUK S.A. w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za | kwartat 2015 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego:

W dniu 21 maja 2015 r. do Spotki wptyneto od Prezesa Zarzagdu KRUK S.A. Piotra Krupy, bedacego
jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Spoétki, zawiadomienie, w ktérym poinformowat on o zbyciu przez
siebie akcji KRUK S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych
zwyktych: w dniu 14 maja 2015 roku 7 000 akcji po sredniej cenie 167 zt za jedng akcje oraz w transakcji
pakietowej w dniu 15 maja 2015 roku 10 000 akcji po Sredniej cenie 163 zt za jedng akcje.

W dniu 16 lipca 2015 r. do Spétki wptyneto od Prezesa Zarzadu KRUK S.A. Piotra Krupy, bedacego
jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Spoétki, zawiadomienie, w ktérym poinformowat on o zbyciu przez
siebie 15 000 akcji KRUK S.A. po $Sredniej cenie 162 zt za jedng akcje w transakcji pakietowej w dniu 16 lipca
2015 r. na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.
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lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akgji
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 2037 662
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 90871
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 62741
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 41 000
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 2700
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej 5680

Poza opisang w punkcie Informacje o akcjonariacie zmiang stanu posiadania akcji przez Piotra Krupe,
petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj.
rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r., opublikowanego w dniu 10 maja 2015 r., do
dnia publikacji niniejszego raportu okresowego zmianie ulegty stany posiadania akcji lwony Stomskiej,
Urszuli Okarma, Agnieszki Kutton oraz Michata Zasepy.

W dniu 16 lipca 2015 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Iwony Stomskiej, dokonane w trybie art. 160
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w ktédrym poinformowata ona o zbyciu przez siebie
akcji KRUK S.A. na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych: w
dniu 10 lipca 2015 roku zbyta 4260 akcji po $redniej cenie 160,10 zt za jedng akcje oraz w dniu 13 lipca 2015
r. zbyta 2997 akcji po Sredniej cenie 160,37 zt za jedng akcje.

W dniu 16 lipca 2015 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Michata Zasepy, dokonane w trybie art. 160
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w ktérym poinformowat on o zbyciu przez siebie 3000
akcji KRUK S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w transakcji sesyjnej zwyktej w dniu 15
lipca 2015 r. po Sredniej cenie 166,52 zt.

W dniu 16 lipca 2015 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie, od Agnieszki Kutton, dokonane w trybie art. 160
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w ktdrym poinformowata ona o zbyciu przez siebie 15
000 akcji KRUK S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w transakcji pakietowej w dniu 15
lipca 2015 roku po sredniej cenie 162,00 zi.

W dniach 16 lipca 2015 r. oraz 17 lipca 2015 r. do Spdtki wptynety zawiadomienia od Urszuli Okarma,
dokonane w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w ktérych poinformowata
ona o zbyciu przez siebie na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie w transakcjach pakietowych:
20 000 akcji KRUK S.A. w dniu 15 lipca 2015 r. po sredniej cenie 162,00 zt. oraz 30 000 akcji w dniu 17 lipca
2015 r. po $redniej cenie 168,00 zt.

Wedtug wiedzy Spétki w okreie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r., tj. od dnia 10 maja 2015 r., do dnia publikacji niniejszego
raportu kwartalnego, tj. do dnia 31 sierpnia 2015 r., pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie
posiadali akcji Spotki oraz uprawnien do nich.
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Program Motywacyjny w KRUK S.A.
Program motywacyjny na lata 2011-2014

W Grupie KRUK funkcjonuje program motywacyjny adresowany do kluczowych cztonkéw kadry
menadzerskiej Spotki oraz spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Zasady funkcjonowania Programu Motywacyjnego w latach 2011-2014 zostaty przyjete uchwatg nr 1/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK w dniu 30.03.2011r., a nastepnie zmodyfikowane uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.08.2011r. W ramach Programu osoby uprawnione
uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spétki na preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale oraz w
Regulaminie Programu. Grono oséb uprawnionych stanowig cztonkowie Zarzadu (z wyjatkiem Prezesa
Zarzadu) i pracownicy Spotki oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, pod warunkiem
pozostawania ze Spoétkg lub spdtka zalezng w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym sSwiadczenia
ustug przez okres minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajagcym rok ztozenia oferty
nabycia/objecia warrantdw subskrypcyjnych.

W zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o nie wiecej niz 845 016 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 845 016 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére
majg by¢é wyemitowane w ramach Programu. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych beda uprawnieni do
wykonania wynikajgcych z warrantow praw do objecia akcji serii E po cenie emisyjnej stanowigcej
rownowarto$¢ ceny emisyjnej akcji Spotki z pierwszej oferty publicznej, tj. po cenie 39,70 zt za jedng akcje,
nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty objecia warrantow subskrypcyjnych oraz nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2016 r.

Warranty majg zosta¢ wyemitowane w czterech transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2011-2014.

Warunkiem zaoferowania przez Rade Nadzorczg KRUK S.A. warrantéw za dany rok obrotowy jest
osiggniecie okreslonego poziomu tgcznie dwdch wskaznikéw finansowych dla wynikéw skonsolidowanych
Grupy KRUK - EPS oraz EBITDA lub ROE wg nastepujgcych kryteridow:

e Wozrost EPS w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych danej
Transzy o min 17,5%;

e Wozrost EBITDA w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych
danej Transzy o min 17,5%;

¢ ROE w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych danej Transzy
wyniesie min 20%.

Transza |

W ramach Transzy | warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane osobom uprawnionym, w tym Cztonkom
Zarzadu, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2012 r. w sprawie weryfikacji spetnienia
warunkéw okreslonych w Programie celem przyznania warrantéw subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2011 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy | za rok 2011 oraz uprawnionych z tytutu Transzy | za rok 2011 z Puli Rezerwowe;j.

Na tej podstawie w roku 2012 Osoby Uprawnione, w tym Cztonkowie Zarzadu, objety 189 790 szt.
warrantéw subskrypcyjnych, z czego do dnia publikacji niniejszego raportu na akcje Spétki serii E
zamienione zostato 157 830 szt. warrantéw.

Na dzien publikacji w ramach Transzy | w posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje 31 960 szt. warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia takiej samej liczby akcji serii E.
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Transza ll

W dniu 5 sierpnia 2013 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji
spetnienia warunkdéw okreslonych w Programie celem przyznania warrantow subskrypcyjnych za realizacje
postanowiern Programu Motywacyjnego w 2012 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy Il za rok 2012. Rada Nadzorcza Spétki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby Warrantéow Subskrypcyjnych przypadajacych na Transze Il za 2012 rok, a takze ustalita
Liste Osdéb Uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2012 oraz uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2012 z
Puli Rezerwowe;.

W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spoétki przyznata wskazanym w listach osobom
Warranty Subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2012 rok, w tym cztonkom Zarzadu. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 1 pazdziernika 2013 r. w ilosci 201 758
szt., z czego do dnia publikacji niniejszego raportu na nowowyemitowane akcje Spotki serii E zamienione
zostato 132 842 szt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje 68 916 szt. warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Transzy Il, uprawniajgcych do objecia takiej samej liczby akcji
serii E.

Transza Il

W dniu 12 czerwca 2014 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji
spetnienia warunkow okreslonych w Programie celem przyznania warrantow subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2013 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy lll za rok 2013. Rada Nadzorcza Spotki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych na Transze lll za 2013 rok, a takze ustalita
Liste Osdb Uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2013 oraz uprawnionych z tytutu Transzy Ill za rok 2013
z Puli Rezerwowe;j.

W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spoétki przyznata wskazanym w listach osobom
Warranty Subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2013 rok, w tym Cztonkom Zarzgdu. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 26 czerwca 2014 r. w ilosci 190 651
szt., z czego do dnia publikacji niniejszego raportu na nowowyemitowane akcje Spotki serii E zamienione
zostato 100 761 szt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje 89 890 szt. warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Transzy Ill, uprawniajacych do objecia takiej samej liczby akcji
serii E.

Transza IV

W dniu 3 lipca 2015 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji spetnienia
warunkéw okreslonych w Programie celem przyznania warrantéw subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2014 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy IV za rok 2014. Rada Nadzorcza Spétki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych na Transze IV za 2014 rok, a takze ustalita
Liste Osdb Uprawnionych z tytutu Transzy IV za rok .

W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spétki przyznata wskazanym w listach osobom, w tym
Cztonkom Zarzadu, Warranty Subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2014 rok. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 7 lipca 2015 r. w ilosci 262 817 szt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w posiadaniu oséb uprawnionych pozostaje 262 817 szt. warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach Transzy IV, uprawniajgcych do objecia takiej samej liczby akcji
serii E.
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Liczba warrantéw subskrypcyjnych posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu na dzien 30 czerwca 2015 r.

Liczba posiadanych warrantéw w ramach

Imigi Nazwisko Stanowisko Transzy 1,11 i 1l za rok 2011, 2012,2013
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu -
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu -

Iwona Stomska Cztonek Zarzadu -

Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 34521

Liczba warrantéw subskrypcyjnych posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu na dzien przekazania raportu, tj.
30 sierpnia 2015 r.

Liczba posiadanych warrantéw w ramach

Imigi Nazwisko Stanowisko Transzy 1111111V za rok 2011, 2012,2013,2014
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 16 130
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 16 130

Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 14 880

Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 61651

Program motywacyjny na lata 2015-2019

W dniu 28 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK podjeto uchwate nr 26/2014 w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke programu motywacyjnego na lata 2015-2019, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki (Program 2015-2019).
Program 2015- 2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

W ramach Programu 2015-2019 osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spotki Serii F na
preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale. Grono Oséb Uprawnionych stanowig cztonkowie
Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, i pracownicy Spétki oraz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
pod warunkiem pozostawania ze Spotkg lub spdtka zalezng w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym
Swiadczenia ustug przez okres minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok ztozenia
oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych.

W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalifo warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o nie wiecej niz 847 950 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji
zwyktych na okaziciela serii F. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére majg by¢ wyemitowane w
ramach Programu 2015-2019. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania
wynikajgcych z nich praw do objecia akcji serii F po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos¢ sredniego
kursu zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich dni notowan akcji spotki w okresie od 27 lutego 2014 r. do 27
maja 2014 r. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych nie bedacy Cztonkami Zarzadu Spétki, beda
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uprawnieni do wykonania wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty objecia warrantéw subskrypcyjnych, za$ posiadacze bedacy
Cztonkami Zarzadu KRUK - po uptywie 12 miesiecy od daty objecia warrantéw (lock-up na prawo do objecia
Akcji Serii F przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych). Wszyscy posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych w ramach Transzy | beda uprawnieni do wykonania wynikajgcych z nich praw nie
wczesniej, niz po uptywie 12 miesiecy od daty ich objecia. Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warranty majg zosta¢ wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantow za dany rok obrotowy jest wzrost wskaznika
EPS, obliczonego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KRUK, o co najmniej
13,00%.

Program ustanawia mozliwos¢ finansowania przez Spétke nabywania akcji Spotki serii F przez Osoby
Uprawnione na zasadach okreslonych w uchwale.

Warranty Subskrypcyjne nie mogg by¢ obcigzane, podlegajg dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne.

Uchwatg z dnia 8 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita i zatwierdzita Regulamin Opcji Menadzerskich na
lata 2015-2019.

Z kolei w dniu 2 wrzesnia 2014 r. Zarzad Spotki ustalit liste oséb uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu
Spoétki do uczestnictwa w Programie Opcji na lata 2015-2019 (,Lista Podstawowa dotyczaca Cztonkdw
Zarzadu”) oraz liste oséb uprawnionych, nie bedacych Cztonkami Zarzgdu Spétki, do uczestnictwa w
Programie Opcji na lata 2015-2019 (,,Lista Podstawowa nie dotyczgca Cztonkéw Zarzgdu”).

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie posiadajg innych uprawnien do akcji KRUK niz wskazane powyzej warranty
subskrypcyjne.

Walne Zgromadzenie

W dniu 23 czerwca 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki KRUK S.A., ktérego
przedmiotem, oprdcz zatwierdzenia sprawozdan rocznych Spétki i Grupy oraz udzielenia absolutorium
organom, byto réwniez podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto spétki KRUK S.A. za 2014 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
stycznia 2014 r., a koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 311 382 376,38 zt przeznacza sie na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy o wartosci 1,50 zt na jedng akcje, to jest w kwocie 25 937 659,50 zi.
oraz w pozostatej czesci, tj. w kwocie 285 444 716,88 zt, na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku, ustala sie na dzien 1 lipca 2015 r.
Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 24 lipca 2015 r. Dywidendg objetych zostato 17 291 773 akcji
KRUK S.A.
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4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sprawy o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczajgcych 10% kapitatéw wiasnych KRUK S.A.

grupa zobowiazan - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPS [PLN]* data wszczecia
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA

pozew o 42 229 869,87 zt 2014-10-20 Cimpoesu Marinela oczekujemy oddalenia
uniewaznienie powddztwa
umowy cesji w

zwigzku z

zastosowaniem

niedozwolonego

postanowienia

pozew o 26 384 362,66 zt 2014-08-04 Barbu Cristian oczekujemy oddalenia
uniewaznienie powddztwa
umowy

pozew o 22 614 649,22 zt 2014-07-08 Susman Daniela oczekujemy oddalenia
uniewaznienie powddztwa
umowy

pozew o 10986 417,50 zt 2015-03-19 Isac Daniel Alexandru oczekujemy oddalenia
uniewaznienie powddztwa
umowy cesji w

zwigzku z

zastosowaniem

niedozwolonego

postanowienia

umownego

pozew o 10986 417,50 zt 2015-03-27 Petraru Nicuta oczekujemy oddalenia
uniewaznienie powddztwa
umowy
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grupa wierzytelnosci - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot
postepowania

WPS [PLN]*

data wszczecia
postepowania

strony postepowania

stanowisko Kruk SA

postepowanie
upadtosciowe

64 305 873,99 zt

2015-02-26

PROKURA NSFIZ

Wczesny etap postepowania
upadtosciowego -
przygotowywanie listy
wierzytelnosci, nie mozna
wykluczy¢ umorzenia
postepowania

postepowanie
upadtosciowe

30828 937,83 zt

2011-03-17

PROKURA NSFIZ

Przedmiotem zabezpieczenia
jest nieukonczone osiedle
mieszkaniowe pod Krakowem
w miejscowosci Libertow.
Syndyk ztozyt skarge kasacyjng
do NSA celem wzruszenia
decyzji uniewazniajacej
warunki zabudowy. Skarga
rozpatrzona pozytywnie

postepowanie o
zaptate

2270364197 z

2014-08-22

PROKURA NSFIZ

termin rozprawy wyznaczony
na 7.05.2015 r. WZGLEDEM
ZAKLADY PRZETWORSTWA
TWORZYW EKO-PET SPOtKA Z
0.0. w upadfosci sprawa
zostata zawieszona

postepowanie
upadtosciowe

16 308 593,25 zt

2011-05-31

PROKURA NSFIZ

upadtos¢ w toku, majatek
zlikwidowany, Fundusz nie
otrzyma zaspokojenia

postepowanie
upadtosciowe

16 298 062,55 zt

2012-05-22

PROKURA NSFIZ

Fundusz oczekuje na
ostateczny plan podziatu

Przedstawione powyzej postepowania sg postepowaniami o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
sposréd wszystkich postepowan sgdowych, ktére Grupa, w ramach dziatalnosci windykacyjnej, prowadzi na

masow3 skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z
typowych etapow odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy a ryzyko z
tego tytutu uwzgledniane jest w wycenie do wartosci godziwej.

(*) WPS dotyczy wartosci nominalnej wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte przez Grupe za znaczgco nizszg

wartosc.
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taczna liczba spraw sagdowych na dzien 30 czerwca 2015 r.

tgczna
liczba
spraw tgcznie kwota w PLN

taczna liczbe postepowan sagdowych (w tym upadtosciowych) z powddztwa
podmiotu z grupy kapitatowej oraz faczng kwote wartosci przedmiotu

. . L . . 250976 5502 245 996

sporu(postepowania dotyczgce wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznegj)
taczna liczbe postepowan egzekucyjnych z wniosku podmiotu z grupy

. . ] 581 261 7 857 784 747
kapitatowej oraz taczng kwote egzekwowanych roszczen
taczna liczbe postepowan sagdowych przeciwko podmiotowi z grupy
kapitatowej oraz taczng kwote wartosci przedmiotu sporu (postepowania 1295 174031088

dotyczace zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleinegj)

5. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spétke KRUK S.A. lub spétki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub pozyczek oraz gwarancje sptaty kredytow lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie raportowania wraz
z najistotniejszymi zdarzeniami ich dotyczacymi

W obszarze dziatan marketingowych Grupa KRUK dokonata nastepujgcych osiggniec:

¢ Kluczowym elementem dziatan komunikacyjnych Grupy KRUK byta kontynuacja budowy wizerunku
Grupy jako bezpiecznego i niezawodnego partnera w sptacie dtugu. W Polsce, Rumunii oraz
Czechach i na Stowacji edukowaliémy finansowo spoteczenstwo poprzez informacje prasowe
wysytane do medidw tradycyjnych.

e W pierwszym kwartale oficjalnie wystartowalismy z komunikacjg spotki KRUK Deutschland GmbH.
Podczas indywidualnych spotkan z dziennikarzami, zarzad KRUK S.A. oraz KRUK Deutschland
prezentowat unikatowgq strategie pro-ugodowa Grupy KRUK oraz prezentowat niemieckie wersje
spotéw reklamowych, aby pokazaé kompleksowo nasze podejscie. Spotkania odbyty sie z gtdwnymi
gazetami finansowymi w Niemczech, w tym: Handelsblatt, Banken+Partner czy Frankfurter
Allgemeine Zeitung.

e W marcu KRUK S.A. zdobyt pierwsze miejsce w rankingu Gietdowa Spétka Roku organizowanego
przez dziennik ,Puls Biznesu”. To najbardziej prestizowa nagroda w Polsce, ktérg KRUK otrzymat
niespetna po 4 latach od gietdowego debitu. Specjalisci gietdowi docenili m.in. model biznesowy i
kompetencje zarzgdu spoéfki.

e Myslagc o naszych partnerach biznesowych w drugim kwartale 2015 po raz pierwszy
zorganizowaliSmy warsztaty dla przedstawicieli bankéw. Byto to wyjatkowe wydarzenie dla catej
branzy. Podczas dwudniowych warsztatéw swoje wystgpienia mieli zarédwno przedstawiciele
KRUKa, jak i réwniez osoby z branzy bankowej. Kolejny raz udowodnilismy, ze wspdtpraca z
partnerami biznesowymi moze przekracza¢ standardy i tworzy¢ co$ nowego. Dodatkowo po raz
piaty spotkaliSmy sie na warsztatach z przedstawicielami branzy ubezpieczeniowej. Przez dwa dni
wymienialiSmy sie doswiadczeniami i pracowaliSmy nad best practices pomocy osobom
zadtuzonym. Cyklicznos¢ tego wydarzenia to potwierdzenie, ze KRUK jest odbierany jako
profesjonalista w swojej branzy i budzi zaufanie wsréd partneréw biznesowych.
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e W Rumunii rozpoczeli$my kampanie PRowg, ktérej celem jest ,przywrdcenie wiary w siebie” wsréd
0sob zadtuzonych. Podczas konferencji prasowej o emocjach towarzyszacych w przypadku
zadtuzenia opowiadata Aurora Liiceanu, znana i szanowana psycholog. Natomiast aktor Marius
Manole przedstawit monodram pokazujgcy faze radzenia sobie z diugiem. Od otrzymania listu,
niedowierzania, ztosci, po spokdj, opanowanie i telefon do wierzyciela. Takie zobrazowanie miato
zwizualizowa¢ dziennikarzom te wszystkie emocje towarzyszgce kontaktowi z firmga zarzadzajaca
wierzytelnosciami.

7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spoétki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej,
majatkowej i finansowej Spdtki KRUK S.A. lub Grupy kapitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.

Liczba pracownikéw Grupy Kapitatowej KRUK na dzien 30 czerwca 2015 r.
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8. Czynniki mogace mie¢ wpltyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Spoétka nie zidentyfikowata czynnikdéw, mogacych mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.
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9. Oswiadczenie Zarzadu

Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe oraz dane poréwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Emitenta oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skroconych srédrocznych
sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetniat warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Krupa Agnieszka Kutton Urszula Okarma
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
lwona Stomska Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Wroctaw, 27 sierpnia 2015 r.
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