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KRUK wypracowat w | kw. 2013 zysk netto na poziomie 19,7 min PLN, 41% wiecej
niz w | kw. 2012 i zainwestowat 49 min zt w portfele wierzytelnosci
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Zysk netto Grupy wzrdst r/r 0 41% z poziomu 14,0 min PLN w | kw. 2012 do poziomu 19,7 min PLN
w | kw. 2013.

Naktady na portfele wierzytelnosci w 1 kw. 2013 wyniosty 49 min PLN, czyli prawie 4 razy wiecej niz
w | kw. 2012. Grupa nabyfa 12 pakietow o tgcznej wartosci nominalnej 368 min PLN, w tym 3
portfele w Polsce, 5 Rumunii oraz 4 w Czechach i na Stowac;ji.

Sptaty z portfeli nabytych w | kw. 2013 wyniosty ponad 118 min PLN i byty o 9% wyisze niz w
analogicznym okresie 2012 roku. Wptaty w Polsce i w Czechach byty nizsze, a w Rumunii wyzsze niz
oczekiwane.

W | kw. 2013 KRUK inwestowat w procesy operacyjne rozbudowujgc sie¢ doradcow terenowych i
intensyfikujgc przekazania spraw do sadu, co pociggneto za sobg wzrost kosztdw operacyjnych.

W | kw. 2013 KRUK wypracowat ponad 9 min PLN marzy w inkasie, 201% wiecej niz w | kw. 2012
dzieki wyzszemu wynikowi na inkasie korporacyjnym.

W okresie styczen-kwiecien KRUK wyemitowat 120 min PLN obligacji. W ostatniej emisji na 60 min
PLN KRUK obnizyt koszt finansowania z 4,60 pkt % do 4,20 pkt % powyzej 3M WIBOR.

W | kw. 2013 roku kapitalizacja Spoétki przekroczyta 1 mld PLN. W dniu 3. kwietnia 2013 roku
Enterprise Investors, po dziesieciu latach inwestycji, sprzedato posiadane na ten moment 24,83%
akcji. Do grona znaczacych akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatdw w kapitale dotaczyli
inwestorzy instytucjonalni - ING PTE* oraz AMPLICO PTE**.

KRUKTFI _ﬁ_ 3

* tgcznie ING OFE oraz ING DFE zarzqdzane przez ING PTE S.A. K RU K
** tgcznie Amplico OFE oraz MetLife Amplico DFE zarzqdzane przez Amplico PTE S.A.
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Wyniki | kwartatu: stabilne wptaty, mocne inwestycje w portfele i bardzo dobry
wynik biznesu inkaso

Portfele nabyte Inkaso
Wptywy gotéwkowe w min zt Przychody w min zt
I kw. 2013 I kw. 2013
I kw. 2012 I kw. 2012
I kw. 2011 I kw. 2011
Inwestycje w min zt Marza w min zt
I kw. 2013 48,9 I kw. 2013
I kw. 2012 12,3 I kw. 2012
I kw. 2011 69,2 I kw. 2011
w min PLN lkw. 2011 | szT;/”;g lkw. 2012 | sz';';"/"l’; I kw. 2013 2012 W k°"2"";'1i§
Przychody 53,2 50% 79,9 20% 95,9 343,0 28%
EBIT 18,1 58% 28,6 19% 33,9 136,7 25%
EBITDA gotowkowa* 42,6 61% 68,5 9% 74,8 292,3 26%
Zysk netto 14,1 -1% 14,0 41% 19,7 81,2 24%

Zrédto: KRUK S.A.; * EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietéw wtasnych K RU K
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Znaczacy wzrost inwestycji — Grupa KRUK w | kw. 2013 zainwestowata 49 min
PLN, czyli prawie cztery razy wiecej niz w | kw. 2012

Nominalna wartos$¢ nabytych spraw w min PLN Naktady inwestycyjne w nowe portfele w min zt

I kw. 2013 I kw. 2013

IV kw. 2012 1079 IV kw. 2012

1l kw. 2012 1400 1l kw. 2012

I kw. 2012 890 I kw. 2012

I kw. 2012 I kw. 2012

:

Grupa KRUK aktywnie inwestowata na rynku wierzytelnosci w Polsce oraz w Czechach i na Stowacji. Grupa nabyta w pierwszym
kwartale 12 pakietow, w wiekszosci bankowych wierzytelnosci detalicznych, w tym 3 w Polsce, 4 w Czechach i na Stowacji oraz 5
portfeli w Rumunii.

Zrédto: KRUK S.A. K RU K



Sptaty z portfeli w | kw. 2013 byty stabilne w stosunku do poprzedniego
kwartatu; KRUK obserwuje pogorszenie sytuacji osob zadtuzonych w Polsce i
wdraza inicjatywy zmierzajgcego do poprawy efektywnosci operacyjnej

Naktady KRUK na portfele Sptaty na portfelach nabytych Przychody (min zi)
(min zt) (min zt) i koszty (jako % sptat)
IV kw. 2012 IV kw. 2012 119,4 wiw. 2012 [T
Il kw. 2012 mPolska Il kw. 2012 116,0 I kw. 2012
Il kw. 2012 ®m Rumunia || kw. 2012 Il kw. 2012 X3
Czechy i
I kw. 2012 . Ikw. 2012 I kw. 2012 69,8
Stowacja
0 50 100 150 0 50 100 150 0 50 100

Sptaty w | kw. 2013 roku wzrosty o 10 min PLN w stosunku do roku poprzedniego i byty stabilne w stosunku do poprzedniego kwartatu.
Sptaty w Polsce i Czechach byty nizsze niz oczekiwane. W Polsce, obserwujemy nizszg skutecznos¢ windykacji ze wzgledu na
trudniejszg sytuacje oséb zadtuzonych. W Rumunii sptaty byty wyzsze niz oczekiwane dzieki poprawie efektywnosci operacyjne;j.

Wzrost udziatu kosztéw w sptatach z portfeli nabytych w | kw. 2013 wynika ze zwiekszenia ilosci spraw kierowanych do sgdu na
przetomie 2012 i 2013 roku oraz z rozbudowy sieci doradcow terenowych co powinno zwiekszy¢ efektywnosé operacyjng w dfuzszym

terminie.
Zrédto: KRUK S.A. —ﬁ—
o KRUK



KRUK rozpoczat w pierwszym kwartale nowe kampanie promujace strategie
ugodowa w Polsce, Rumunii, Czechach i na Stowacji

POLSKA RUMUNIA CZECHY | SLtOWACJA

Lokowanie strategii ugodowej w
jednym z najpopularniejszych seriali
TVP — ,Barwy Szczescia”.

ftr1!
J

ODZYSKAJ
psCld

i d @74
parwy SzCety

W ZYCIU JAK W SERIALU

Zobacz jak bohaterowie

(garw Basia i Zenek

poradzili sobie z problemem zadluzenia.

Zrodto: KRUK S.A.,

Piosenkarka muzyki etno, Sofia
Vicoveanca, zostata twarzg KRUKa w
Rumunii.

Czechy i Stowacja: Kampania
edukacyjna w  prasie,  wysytka
materiatéw reklamowych do klientéw,
konferencje prasowe.

Oluh

Katd

y na uzdeé aneb ctyri kroky, jak predejit exekuci

s vyzvou k zaplac
diuhi. | kdyz taks
ace vyvola logicky ve vét
$iné lidi nepiijemné poci-

Zavolej nam

00 720 100

pomuzeme ti najit feseni!




W | kw. 2013 Grupa KRUK wypracowata rekordowo dobry wynik na biznesie
serwisowym — 9 min PLN marzy.

Wartos¢ nominalna inkaso (min zt) i Przychody (mlIn zt) i marza inkaso Marza posrednia inkaso
pobierana prowizja (% wart. nom.) (jako % przychodow) (min zt)

H Polska | @ Rumunia Czechy i Stowacja

| kw. 2013 620 n -
I kw. 2013 I kw. 2013
IV kw. 2012 _ 773 IV kw. 2012 m IV kw. 2012 m
Il kw. 2012 _ 799 Il kw. 2012 Il kw. 2012 m
Il kw. 2012 _ 911 Il kw. 2012 Il kw. 2012
| kw. 2012 —816 I kw. 2012 m I kw. 2012 m
0 500 1000 0 5 10 15 0 5 10

W | kw. 2013 Grupa przyjeta do inkaso sprawy o wartosci nominalnej 620 min PLN, o 24% mniej niz w analogicznym okresie 2012 roku.
Nizsza wartos¢ nominalna wynika z przyjecia istotnie wiekszej ilosci spraw o nizszym srednim saldzie, ktére umozliwity za to
wypracowanie wyzszej niz zaktadano skutecznosci.

Wzrost przychoddow oraz marzy inkaso w | kw. 2013 roku zostat wypracowany gtdwnie w wyniku zakoriczenia kilkuletniego procesu
dochodzenia wierzytelnosci w obszarze serwisu spraw korporacyjnych swiadczonych na rzecz inwestorow.

sl
KRUK

Zrédto: KRUK S.A.
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Grupa KRUK - rachunek zyskdéw i strat w podziale na linie biznesowe (uktfad
prezentacyjny)

min zt 1 kw. 2012 2 kw. 2012 3 kw. 2012 4 kw. 2012 1 kw. 2013 1 kw. '13/1 kw. '12

Naktady na portfele nabyte 12,3 83,9 92,7 120,3 48,9 297%
Sptaty na portfelach nabytych 108,1 107,8 116,0 119,4 118,3

RAsHUNERWYNIKGW e

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 79,9 79,4 85,8 97,9 95,9 20%

Portfele wierzytelnosci nabytych 69,8 70,6 76,5 86,2 79,5 14%
w tym aktualizacja -5,6 -0,7 3,7 7,2 1,0

Ustugi windykacyjne 8,6 7,3 7,6 9,3 14,3 66%

Inne produkty i ustugi 1,5 1,5 1,7 2,4 2,1 33%

Marza posrednia 42,5 46,1 50,3 55,2 50,6 19%
Marza procentowo 53% 58% 59% 56% 53%

Portfele wierzytelnosci nabytych 39,3 44,0 47,3 50,3 41,2 5%

Ustugi windykacyjne 3,1 2,3 2,7 4,3 9,2 201%

Inne produkty i ustugi 0,1 -0,2 0,4 0,6 0,2 107%

EBITDA 30,1 33,5 38,0 42,5 36,1 20%
marza EBITDA 38% 42% 44% 43% 38%

ZYSK NETTO 14,0 18,2 21,8 27,1 19,7 41%
marza zysku netto 18% 23% 25% 28% 21%

-]

EBITDA GOTOWKOWA * 68,5 70,7 77,5 75,7 74,8 9%
Wskaznik Przychody/Wartos¢ godziwa nabytych portfeli 10,1% 9,5% 9,7% 9,9% 9,0%

Zrodto: KRUK S.A. _ﬁ_ 1
KRUK



Grupa KRUK - rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty geograficzne

(uktad prezentacyjny)

min zt

1 kw. 2012

2 kw. 2012

3 kw. 2012

4 kw. 2012

1kw. 2013 1 kw. '13/1 kw. '12

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 79,9 79,4 85,8 97,9 95,9 20%
Polska 56,8 55,8 60,1 67,5 59,1 4%
Zagranica 23,1 23,7 25,7 30,4 36,8 59%

Marza posrednia 42,5 46,1 50,3 55,2 50,6 19%

Marza procentowo 53% 58% 59% 56% 53% -1%
Polska 25,8 29,5 32,4 36,9 27,8 8%
Zagranica 16,7 16,6 17,9 18,3 22,7 36%

Koszty ogdlne -12,7 -12,3 -12,2 -13,0 -13,9 10%

EBITDA 30,1 33,5 38,0 42,5 36,1 20%

Rentownos¢ EBITDA 38% 42% 44% 43% 38% 0%

Koszty finansowe 12,8 12,4 13,1 13,2 13,6 6%

ZYSK NETTO 14,0 18,2 21,8 27,1 19,7 41%

Rentownos¢ zysku netto 18% 23% 25% 28% 21% 17%

o

Zrédto: KRUK S.A.

KRUK



KRUK — podstawowe informacje o przeptywach pienieznych (uktad
prezentacyjny)

min PLN 1kw.2012 2kw.2012 3 kw.2012 4 kw.2012 1 kw. 2013
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej: 58,9 52,9 72,0 55,9 63,8
Woptaty od oséb zadtuzonych z portfeli zakupionych 108,1 107,8 116,0 119,4 118,3
Koszty operacyjne na portfelach zakupionych -30,5 -26,6 -29,2 -36,1 -38,4
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych 3,1 2,3 2,7 4,3 9,2
Koszty ogdlne -12,7 -12,3 -12,2 -12,9 -13,9
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 9,1 -18,3 -5,2 -18,8 -11,3
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej: -14,3 -85,7 -100,2 -123,1 -51,7
Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci -12,3 -83,9 -94,0 -119,0 -48,9
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -2,0 -1,7 -6,3 -4,1 -2,8
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -41,8 26,4 41,1 64,4 14,3
Zaciggniecie kredytow i zobowigzan leasingowych 61,9 66,9 111,1 133,7 89,8
Zaciagniecie obligacji 70,0 50,0 0,0 70,0 60,0
Sptata kredytéw i zobowigzan leasingowych -143,6 -48,9 -5,5 -124,5 -134,8
Sptata obligacji -15,9 -39,6 -60,0 -5,0 0,0
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowe;j -14,3 -2,1 -4,5 -9,8 -0,7
Przeptywy pieniezne netto: 2,8 -6,4 12,9 -2,7 26,4

Zrédto: KRUK S.A. K RU K



KRUK — wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny)

min zt 1 kw. 2012 2 kw. 2012 3 kw. 2012 4 kw. 2012 1 kw. 2013
Aktywa trwate 22,7 23,8 25,4 27,5 27,4
Aktywa obrotowe 752,8 796,7 853,5 943,9 986,7
w tym :Inwestycje w pakiety nabyte 692,8 739,9 785,4 873,4 888,3

Srodki pieniezne 39,0 32,6 45,5 42,7 69,2

Aktywa ogotem 775,5 820,5 878,9 971,4 1014,1
Kapitat wtasny 253,4 271,2 288,6 317,6 339,6
w tym Zyski zatrzymane 146,5 164,7 186,4 213,5 233,2
Zobowigzania 522,2 549,3 590,3 653,8 674,5
w tym: Kredyty i leasingi 35,9 54,1 159,7 169,0 124,6
Obligacje 412,2 4231 362,8 427,4 487,6

Pasywa ogétem 775,5 820,5 878,9 971,4 1014,1
wseazwit
Diug odsetkowy 448,1 477,2 522,5 596,4 612,2
Dtug odsetkowy netto 409,2 444,7 477,1 553,7 543,0
Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6
Dtug odsetkowy do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej* 1,7 1,7 1,7 1,9 1,8

Zrédto: KRUK S.A. K RU K
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KRUK - struktura zadtuzenia i harmonogram wykupu obligacji

2-4 kw.

OBLIGACIJE (mIn PLN)* 1 kw. 2013 2013 2014 2015 2016

Emisja 60

Wykup 102 130 41 154 60
Saldo obligacji do wykupu na koniec okresu 486 385 255 214 60 0

* Dane wedtug wartosci nominalnej

KREDYTY BANKOWE  Kredyty udzielone przez Wykorzystanie

(min PLN) banki na
31.03.2013

Kredyty bankowe 260 117

razem

Kredyty inwestycyjne 25 9

Kredyty rewolwingowe 235 108

Zrédto: KRUK S.A. K RU K



KRUK — wybrane istotne wydarzenia po pierwszym kwartale 2013 roku

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Zarzad KRUK S.A. podjgt uchwaty o emisji

niezabezpieczonych obligacji serii P4 oraz R1, zgodnie z ktdrymi Spotka postanawia

wyemitowac:

* P4 - nie wiecej niz 40.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii P4 Spotki
o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu przypadajgcym na
48 miesiecy liczagc od daty przydziatu obligacji

e R1 - nie wiecej niz 20.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii R1 Spotki
o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu przypadajgcym na
48 miesiecy liczagc od daty przydziatu obligacji

Obligacje

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z ww. emisji przeznaczone zostang na cele
zwigzane z finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do
Grupy Kapitatowej KRUK lub na refinansowanie zadtuzenia Spotki.

Wiecej informacji w raporcie biezagcym nr 30/2013

Zrédto: KRUK S.A., K RU K
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Rynek zakupdéw portfeli konsumenckich w Polsce i Rumunii

POLSKA
mid PLN
8,0 - N nominalna wartos¢ spraw detalicznych
mmm nakfady inwestycyjne
7,0 1 Srednie ceny*
6,0 -
5,0

4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

2007 2008 2009

Zrédto: KRUK SA., IBnGR;
* Srednia cena jako % wartosci nominalnej
** portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP

2010

2011

7,4

2012

25%

20%

15%

10%

5%

0%

mld PLN

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

2008

RUMUNIA

I nominalna warto$¢ spraw detalicznych
B nakfady inwestycyjne

$rednie ceny*

2009 2010 2011 2012

KRUK

25%

20%

15%

10%

5%

0%
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Rynek zakupdéw portfeli konsumenckich w Czechach i na Stowacji oraz portfeli

korporacyjnych w Polsce

CZECHY | StOWACIA

HE nominalna wartos¢ spraw detalicznych

mid PLN B nakfady inwestycyjne

Srednie ceny*
2,0 -

1,5 4

1,0 A

2012

Zrédto: KRUK SA.,
* Srednia cena jako % wartosci nominalnej

** portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci osob fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP

25%

20%

15%

10%

5%

0%

mld PLN

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

0,03

2007

POLSKA — PAKIETY KORPORACYINE

HE nominalna wartos¢ spraw korporacyjnych

B nakfady inwestycyjne

0,25

2008

$rednie ceny*

0,03

1,1

0,03

1,2

0,05

2009

2010

2011

KRUK

0,1

2012

7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

0,0%
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Rynek inkaso

POLSKA RUMUNIA
mid PLN Wartos$¢ nominalna spraw konsumenckich* mid PLN Wartos¢ nominalna spraw konsumenckich**
14 4 przekazywanych do inkaso w danym roku 14 + przekazywanych do inkaso w danym roku
12 4 12 —
11,6
10 A 10
10,3

8 - g

6 - 7,2 6

4 - 4 —+

3,7
2 4 2 2,7
0 T T T T T T 0 } } } }
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

Rynek inkaso pozostaje strategicznym segmentem dziatalnosci grupy KRUK jako stabilne zrédfo przychoddw i efektywne narzedzie
budowania relacji z bankami.

Zrédto: KRUK SA _ﬁ_ 20

* sprawy konsumenckie inkaso w Polsce = niezabezpieczone i zabezpieczone (hipotecznie) wierzytelnosci osob fizycznych
**sprawy konsumenckie inkaso w Rumunii = niezabezpieczone wierzytelnosci 0séb fizycznych K RU K



Podstawowe dane makroekonomiczne

"""""""""""" Sredni kurs RON/PLN od 2008 roku

1,20 -+
1,15 4

1,10 A

1,05 A
cess cessscces 1,00

0,95 A
0,90 A
0,85 A

0,80 . . .
2008-01-02 2009-01-02 2010-01-02 2011-01-02 2012-01-02 2013-01-02

Sredni kurs CZK/PLN od 2008 roku Sredni kurs EUR/PLN od 2008 roku

0,20 - 5,00 -
0,19 - 4,80 -
0,18 A 4,60 -+
0,17 A 4,40 -+
0,16 - 4,20 -+
0,15 - 4,00 -+
0,14 - 3,80 A
0,13 A 3,60 -
0,12 - 3,40 A
0,11 A 3,20 A
0,10 T T . T T 3,00 T T T T :
2008-01-02 2009-01-02 2010-01-02 2011-01-02 2012-01-02 2013-01-02 2008-01-02 2009-01-02 2010-01-02 2011-01-02 2012-01-02 2013-01-02

Zrédto: KRUK S.A.; NBP K RU K N



KRUK - model biznesowy i kroki milowe

Kroki milowe Grupy KRUK

Model biznesowy Grupy KRUK S o
— lider innowacyjnosci

2000 Poczatek dziatalnosci windykacyjnej

firmy operatorzy telewizje inne ) )
2001 Wprowadzenie modelu ,,success only fee” w inkaso

banki  pezp. telefonii kablowe  media

poczatek rynku portfeli — decyzja o pozyskaniu kapitatu

windykacja portfeli

2003 KRUK liderem rynku ustug windykacyjnych***

nabytych Enterprise Investors inwestuje 21 mln USD (PEF IV)
Zakup pierwszego portfela
proces wmdykacyj ny 2005 Pierwsza sekurytyzacja w Polsce

Oddziat operacyjny w Watbrzychu
wspolna platforma windykacyjna, narzedzia i infrastruktura

(IT, telco, call center)

decyzja o powieleniu biznesu poza Polska

2007 Wejscie na rynek rumunski

Nabycie Rejestru Dtuznikéw ERIF BIG S.A.
Konsument Biznes

nowatorskie podejscie do oséb zadtuzonych

2008 \Wdrozenie strategii ugodowej na masowg skale
(ugoda lub sad)
2010 Zmiana przepisdw — dziatanie Rejestru Dtuznikéw ERIF

Pomaga 111 Spiacac’ dl'ugi Reklama telewizyjna - masowe narzedzie windykacji

perspektywa znacznej podazy NPL

bo 76% osdb zadtuzonych wyraza chec sptfaty zalegtego 2011 Debiut na GPW
zadtuzenia Wejscie do Czech
2012 Rozwodj dziatalnosci Grupy KRUK na Stowacji
| . =
Zrédto: KRUK S.A, * Dtugi jako wstydliwy problem, CBnZE, 03/2010, ** ogdtu wartosci wierzytelnosci w windykacji w 2009 wg IBnGR, *** pod wzgledem nominalnej wartosci spraw K U
~~
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Jak KRUK rozpoznaje przychody z portfeli nabytych?

Portfele nabyte — podziat na odsetki i raty kapitatowe  Przyktadowa kalkulacja sptat i przychodow

dla kazdego nabytego pakietu wierzytelnosci dla nabytego portfela

obliczana jest, wg prognozy spfat, stopa dyskontowa OKRES

tej inwestycji (IRR sptat), na podstawie _n--“-

przewidywanych spfat

w danym okresie jako przychdd rozpoznawany jest wartos¢ nabycia

iloczyn stopy dyskontowej dla danego pakietu i

planowane i wynikowa z
wartosci godziwej pakietu wptywy e 70 e planowanych
réznica sptat i przychodéw pomniejsza wartosé Wplywow i ceny

) ) ) ) . . stopa dyskontowa 49% nabycia
godziwg pakietu w bilansie (amortyzacja portfeli)
co kwartat kazdy pakiet podlega analizie, ew. zmiany
w faktycznych lub prognozowanych sptatach lub
kosztach powodujg przeliczenie wartosci godziwej wg lece”a na pocz. 100 79 47 .
Q 9 Q Zo _Q Q OKresu
pierwotnej stopy dyskontowej, a réznica jako
aktualizacja uznawana jest w P&L wplywy : 70 70 70 210 iloczyn wartosci |
/‘ stopy dyskontowej
- przychody /czes¢
49 38 23 110 -
odsetkowa/ réznica wptywow i

/] przychodéw

- amortyzacja 21 32 47 100

wartosé
wycena na kon. poczatkowa
okresu 79 47 0 B pomniejszona o

amortyzacje
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