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KRUK w 1 kwartale 2015 roku: 51 min zt wyniku netto, wysokie
187 min zt sptat i 45 min zt nowych inwestycji

Dynamiczny wzrost zysku
netto

Wysokie sptaty

Nowe inwestycje

Dostep do taniego
finansowania przy niskich
wskaznikach zadtuzenia

Zysk netto wzrdst w 1 kwartale 2015 roku do 50,6 min ztotych i byt 0 27 proc. wyzszy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego oraz o 97 proc. wyzszy nizw 4
kwartale 2014 roku.

Spotka w 1 kwartale 2015 zrealizowata juz jedng trzecig wyniku netto z catego 2014
roku.

W 1 kwartale sptaty od oséb zadtuzonych z pakietow wtasnych wyniosty 187,2 min
ztotych i byty wyzsze o 22 proc. od wyniku z analogicznego kwartatu 2014, kiedy
wyniosty 153,8 min ztotych.

W ciggu ostatnich czterech kwartatéw, suma sptat wyniosta 745,4 min ztotych.
Sytuacja makroekonomiczna wptywa pozytywnie na sptfaty z dotychczas zakupionego
portfela, ktérego wartos¢ nominalna na koniec 1 kw. 2015 wyniosta 22,2 mld zt.

Grupa KRUK w 1 kwartale zainwestowata 44,9 min ztotych w 14 portfeli wierzytelnosci
o tacznej wartosci nominalnej 511 min ztotych.

Po skorygowaniu wynikéw o inwestycje w portfele hipoteczne, naktady byty o 13 proc.
wyzsze niz w analogicznym okresie 2014 roku.

Banki w Polsce, Rumunii, Czechach i na Stowacji planujg kontynuacje wysokiej podazy
portfeli.

Na koniec 1 kwartatu dostepnos¢ linii kredytowych wyniosta 440 min ztotych, z czego
wykorzystanie na koniec marca wyniosto 67 proc. tej kwoty.

W maju zarzagd KRUKa podjat uchwaty w sprawie emisji obligacji prywatnych oraz
publicznych o wartosci nominalnej odpowiednio 100 i 20 min zt.

Oprocentowanie dla emisji publicznej po raz pierwszy bedzie state i wyniesie 4,5 proc.
w skali roku.




KRUK osiggnat wysokie sptaty z portfeli wtasnych oraz poprawit
wyniki segmentu inkaso i pozostatych ustug

Portfele nabyte Inkaso i pozostate ustugi*
Wptywy gotéwkowe (min zt) Przychody (min zt)

1 kw. 2015 1 kw. 2015

1 kw. 2014 1 kw. 2014

1 kw. 2013 1 kw. 2013

Inwestycje (min zt) Marza (min zt)

1 kw. 2015 45 1 kw. 2015

1 kw. 2014 39 230** 1 kw. 2014

1 kw. 2013 49 1 kw. 2013

zmiana zmiana wykonanie

(w min z1) 1 kw. 2013 14/13 1 kw. 2014 15/14 1 kw. 2015 2014 2014
Przychody 95,9 25% 120,1 11% 133,2 487,9 27%
EBIT 33,9 52% 51,4 18% 60,7 208,2 29%
EBITDA gotowkowa*** 74,8 32% 98,8 31% 129,5 489,0 26%
Zysk netto 19,7 103% 40,0 26% 50,6 151,8 33%
ROE kroczace 25,6% - 25,7% - 25,5% 25,9% -

(4))

KRUK

* Biura Informacji Gospodarczej ERIF, produkty pozyczkowe Novum
** naktad 230 min ztotych na portfel wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie nabyty od Getin Noble Banku 4
*** EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietéw wtasnych
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Naktady na nowe portfele w ciggu ostatnich 4 kwartatéow wyniosty
346 min ztotych i bedg generowaty wyniki w przysztosci

Nominalna wartos¢ nabytych spraw w min zt

A
[
3791
511

- 2012 2013 2014 1 kw. 2015

1 kw. 2015

4 kw. 2014

3 kw. 2014

2 kw. 2014

Naktady inwestycyjne na nowe portfele w min zt

] 1292

2012 2013 2014 1 kw. 2015

1 kw. 2015

4 kw. 2014

3 kw. 2014

2 kw. 2014

= Mimo zazwyczaj powolnego poczgtku roku, Grupie KRUK udato sie w pierwszym kwartale zainwestowac 45 mln ztotych w
portfele o warto$ci nominalnej ponad 511 min ztotych. Naktady byty o 16 proc. wyzsze niz w analogicznym okresie 2014
roku (po wytgczeniu portfela hipotecznego).

= Srednia cena zaptacona przez Grupe KRUK w pierwszym kwartale wyniosta 8,8% wzgledem 15,1 i 9,7% odpowiednio w
catym 2014 i 2013 roku. Wyzsza cena w poprzednim roku to efekt zakupu portfela wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie.




Inwestycje w poprzednich kwartatach przynoszg wymierne efekty -
sptaty w 1 kwartale wyniosty ponad 187 mlin ztotych

Naktady KRUK na portfele Sptaty na portfelach nabytych Przychody i koszty

(w min zf) (w min zt) (w min zt i jako % sptat)

1 kw. 1 kw.
2 1 kw.
2015 2015 h 2015 h

4 kw. 4 kw. 4 kw. o
745
3 kw. 3 kw. 3 kw.

p

B Rumunia

2 kw. 2 kw. 2 kw. o

2014 1 M Czechyi 2014 2014
Stowacja

= W ciggu ostatnich czterech
kwartatdw sptaty z obstugi portfeli
wierzytelnosci wyniosty 745 min
ztotych.

= Sytuacja makroekonomiczna
pozytywnie wptywa na poziom spfat

= KRUK dokonat dobrych inwestycji
pomimo zwykle spokojnego poczatku
roku

=  Grupa oczekuje duzej liczby transakcji
na rynku w tym roku.

Grupa utrzymuje wysoka
efektywnosc operacyjng i niski
poziom wskaznika kosztéw do sptat,
ktéry w 1 kwartale wynidst 23%, o 2
p.p. mniej niz rok wczesnie;j.




KRUK osigga powtarzalne przychody na konkurencyjnym rynku

inkaso
Wartos¢ nominalna inkaso i Przychody i marza inkaso Marza posrednia inkaso
pobierana prowizja (w min zt i jako % przychodow) (w min z1)

(w min zt i jako % wart. nom)

1 kw.

1 kw.

2015

1 kw.

4 kw. 4 kw. 4 kw.
2014 0,9% 2014 i 2014

]

2 kw.
2014

3 kw.
2014

I

2 kw.

2014 1,0%

2 kw.
2014

|

= Wartos¢ nominalna inkaso wzrosta w ciggu ostatnich 4 kwartatéw o 14 proc., przy utrzymaniu stabilnego poziomu przychodéw oraz
marzy.

= Grupa Kruk odnosi dobre wyniki na konkurencyjnym rynku inkaso dzieki efektowi skali i wysokiej efektywnosci operacyjne;j.




Ustugi dodatkowe KRUKa, czyli Rejestr Dtuznikow ERIF i Pozyczki
NOVUM notujg dynamiczny wzrost i generujg coraz wyzsze marze

Przychody i marza posrednia ustug dodatkowych Liczba spraw w Rejestrze Dtuznikéw ERIF BIG S.A. (min)
(w mlIn zt i jako proc. przychoddw)

1 kw.
2015
_ ,n 2’1

4 kw.
5014 _ 2 kw. 2014 3 kw. 2014 4 kw. 2014 1 kw. 2015

Wartos¢ udzielonych pozyczek Novum (min zt)
3 kw

2014
{

|
\
2 kw.

2 kw. 2014 3 kw. 2014 4 kw. 2014 1 kw. 2015

= Ustugi dodatkowe stanowig coraz wazniejszg czes$¢ biznesu KRUKa i w 1 kw. 2015 roku stanowity 3 proc. sumy wszystkich
przychoddw Grupy, osiggajgc marze na poziomie ponad 50 procent.

= Wielko$¢ bazy Rejestru Dtuznikdw ERIF BIG S.A. wzrosta w ciggu ostatnich 4 kwartatéw o 35 proc., a wartos¢ udzielonych
pozyczek Novum klientom KRUKa wzrosta o niemal 40 procent do 11,2 mlin ztotych.
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KRUK - szybko rosnacy i wysoko rentowny biznes z silng generacja
gotowki

1kw. 14/

w min zt 1kw. 2014 2.kw. 2014 3.kw.2014 4.kw.2014 2014 1 kw. 2015 1 kw. ‘15

Portfele nabyte

naktady na portfele nabyte 268,9 44,2 41,6 215,4 570,7 44,9 -83%
sptaty na portfelach 153,8 206,6 167,9 183,5 711,8 187,2 22%
Rachunek wynikow
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 120,1 143,6 103,8 120,4 487,9 133,2 11%
Portfele wierzytelnosci wtasnych 109,1 132,1 92,5 108,7 442,4 121,4 11%
w tym aktualizacja 5,7 12,4 -13,3 2,6 7,5 2,1 -
Ustugi windykacyjne 8,0 8,3 7,6 7,8 31,7 7,6 -5%
Inne produkty i ustugi 3,0 3,2 3,7 3,9 13,8 4,2 41%
Marza posrednia 69,4 98,4 58,1 68,1 293,9 83,4 20%
Marza procentowo 58% 68% 56% 57% 60% 63% -
Portfele wierzytelnosci wtasnych 65,5 93,7 53,5 63,1 275,9 78,6 20%
Ustugi windykacyjne 2,8 3,6 2,9 3,1 12,4 2,5 -12%
Inne produkty i ustugi 1,1 1,1 1,6 1,9 5,7 2,3 102%
Koszty ogdlne 15,5 17,1 17,1 22,6 72,4 19,2 24%
Koszty opcji menadzerskich 0,2 2,9 1,3 2,8 7,3 2,7 -
EBITDA 54,1 80,0 40,4 45,0 219,5 63,6 18%
marza EBITDA 45% 56% 39% 37% 45% 48% -
ZYSK NETTO 40,0 60,1 26,0 25,7 151,8 50,6 27%
marza zysku netto 33% 42% 25% 21% 31% 38% -
ROE kroczgce 26% 28% 26% 26% 26% 25% -
]
EBITDA GOTOWKOWA* 98,8 154,5 115,8 119,9 489,0 129,5 31%

Zrédto: KRUK S.A.
*- EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietow wtasnych
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Grupa KRUK - P&L w podziale na segmenty geograficzne (uktad

prezentacyjny)
w min zt 1. kw. 2014 2. kw.2014 3.kw.2014 4. kw. 2014 2014 1 kw. 2015 III;(V:‘;_ 1115/
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 120,1 143,6 103,8 120,4 487,9 133,2 11%
Polska 71,7 90,5 52,8 69,4 284,4 70,2 -2%
Rumunia 41,2 46,8 50,5 44,2 182,7 58,4 42%
Pozostate kraje 7,3 6,4 0,5 6,7 20,9 4,7 -36%
Marza posrednia 69,4 98,4 58,1 68,1 293,9 83,4 12%
Marza procentowo 58% 65% 56% 57% 60% 63% -
Koszty ogodlne -15,5 -17,1 -17,1 -22,6 -72,4 -19,2 -
EBITDA 54,1 80,0 40,4 45,0 219,5 63,6 18%
Rentownosc EBITDA 45% 56% 39% 37% 45% 48% -
Przychody/Koszty finansowe -12,4 -16,8 -12,5 -13,7 -55,3 -10,8 -
Zysk netto 40,0 60,1 26,0 25,7 151,8 50,6 27%
Rentownos¢ zysku netto 33% 42% 25% 21% 31% 38% -
Zrédto: KRUK S.A.
D 12



Grupa KRUK - silne przeptywy pieniezne zapewniajg wysoka
ptynnos¢ prowadzenia biznesu

w min zt 1. kw. 2014 2.kw.2014 3.kw.2014 4. kw.2014 2014 1 kw. 2015 III;:;, “11‘;/
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 77,9 137,6 119,1 97,6 432,3 114,3 47%
Woptaty od osdb zadtuzonych z portfeli zakupionych 153,8 206,6 167,9 183,5 711,8 187,2 22%
Koszty operacyjne na portfelach zakupionych -43,6 -38,4 -39,0 -45,5 -166,5 -42,8 2%
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych 2,8 3,6 2,9 3,1 12,4 2,5 -12%
Koszty ogdlne -15,5 -17,1 -17,1 -22,8 -72,6 -19,2 -24%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -19,5 -17,1 4,4 -20,7 -52,9 -13,6 30%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;j: -273,8 -47,0 -44,1 -217,2 -582,1 -46,8 83%
Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci -268,9 -44,2 -41,6 -216,1 -570,7 -44.9 83%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -4,9 -2,8 -2,6 -1,1 -11,4 -1,9 62%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 229,8 -90,3 -94.,4 140,1 185,2 -99,9 -143%
Zaciagniecie kredytéw i zobowigzan leasingowych 270,5 626,5 337,8 464,1 1698,8 212,8 -21%
Zaciggniecie obligacji 0,0 0,0 0,0 45,0 45,0 0,0 -
Sptata kredytéw i zobowigzan leasingowych -280,7 -422,0 -392,6 -367,0 -1462,3 -254,8 -
Sptata obligacji -20,0 -334 -47,0 -29,5 -129,9 -29,0 -
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej 260,0 -261,3 7,4 27,5 33,6 -28,9 -
Przeptywy pieniezne netto: 33,9 0,2 -19,4 20,5 35,3 -32,4 -

Zrédto: KRUK S.A.
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Grupa KRUK — wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny)

min zt 1 kw. 2014 2014 1 kw. 2015

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36,3 70,5 38,2

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 1287,0 1380,2 1352,2

Pozostate aktywa 99,7 79,6 66,9

Aktywa ogétem 1423,0 1516,6 1457,3
PASYWA

Kapitat wtasny 458,8 585,1 637,9

w tym: Zyski zatrzymane 351,1 462,9 513,5

Zobowigzania 964,2 931,6 819,4

w tym: Kredyty i leasingi 103,7 349,2 305,9

Obligacje 554,7 489,5 460,4

Pasywa ogodtem 1423,0 1516,6 1457,3

Dtug odsetkowy 658,4 838,6 766,3

Dtug odsetkowy netto 589,2 768,1 728,2

Dtug odsetkowy netto do Kapitatow Wtasnych 1,3 1,3 1,1

Dtug odsetkowy do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej* 1,6 1,6 1,4

| |
Zrédto: KRUK S.A.
(4)) 14

KRUK
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KRUK wzleciat na szczyt i zostat Gietdowa Spoétka Roku 2014;
wzmacnhiamy dziatania PR-owe na rynku niemieckim

Podsumowanie 2014 roku w Grupie KRUK

Zapraszamy do zapoznania sie z wideokomentarzem prezesa Piotra Krupy dot. sytuacj finansowej sp6ii, zmiany n
gospodarczych.

Tytut Gietdowej Spotki Roku 2014

Twitter jako nowy kanat komunikacji IR

upa Kapitatowa KRUK
1 marka na rynku europejskim,
1y i wiarygodny Partner

aczajacy najwyzsze standardy

Wideo komentarze zarzgdu dotyczgce aktualnych
wydarzen w spotce

cenia nas za:

Spotkania z kluczowymi finansowymi dziennikarzami
rynku niemieckiego i przyblizenie im strategii KRUK
Deutschland

Summary of 2014 in KRUK Group

We would like to invite you for getting dose with KRUK Group comments referring to current financal situation of comg

economic affairs.

KRUK 139 & a7 a3 1

KRUK SA. Tweety  Tweely | odpowledzi  Zdjecial fiimy

BANKEN
PARTNER

2 KRUK $A
"Banki majg teraz rézne opcje np.
outsourcing, albo jeszcze szybsze
sprzedawanie portfeli" - Piotr Krupa
podsumowat decyzje TK ws. #BTE

I 16



Wybrane wydarzenia po zakonczeniu pierwszego kwartatu

= Po zakonczeniu kwartatu KRUK kupit w Rumunii portfel wierzytelnosci o wartosci nominalnej 761 min zt
od Piraeus Bank Romania S.A. za kwote 50 miIn ztotych i byta to najwieksza transakcja w historii
tamtejszego rynku.

= Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji obligacji w ofertach publicznej i prywatnej o
wartosciach nominalnych odpowiednio 20 min zt oraz 100 min zt.

= Termin wykupu w przypadku obligacji publicznych wyniesie 5 lat, a obligacji prywatnych 6 lat.

= KRUK w ofercie publicznej po raz pierwszy zaoferuje inwestorom indywidualnym obligacje o statym
oprocentowaniu wynoszgcym 4,5% w skali roku.

I 17



Macierz rozwoju KRUKa - duzy potencjat rozwoju dziatalnosci w
przekroju produktowym i geograficznym

Obecne linie

biznesowe

Hipoteczne

Zakup portfeli wierzytelnosci

Korporacyjne

=
v
v
v
v

Inkaso

Pozyczki
konsumenckie

Informacja
gospodarcza

=
v
v
v
v
v

Czechy

v

v

v

v

Niemcy M Witochy

v

Portugalia

Wielka
Brytania
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W 2014 roku nastgpit dwukrotny wzrost naktadéw na polskim
rynku wierzytelnosci konsumenckich i hipotecznych

Polska

. wartos¢ nominalna portfeli

konsumenckich* i hipotecznych (mld zt)

 naktady inwestycyjne (mld zt)

e=@==Srednie ceny**

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Podaz nieregularnych wierzytelnosci detalicznych osiggneta
najwyzszy w historii poziom 13,4 mld zt przy dwukrotnie
wiekszych naktadach inwestycyjnych niz w ubiegtym roku.

Istotny wzrost wartosci nominalnej to efekt ponad 20%
wzrostu w segmencie portfeli konsumenckich (z 9,4 do 11,7
mld zt) a takie sprzedazy przez banki duzych portfeli
wierzytelnosci  zabezpieczonych hipotecznie o tgcznej
wartosci nominalnej 1,7 mid zt.

Rumunia

. wartos¢ nominalna portfeli
konsumenckich* (mld zt)

mmmm naktady inwestycyjne (mld zt)

==@==Srednie ceny**

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Podaz wierzytelnosci konsumenckich na rynku rumurskim w
2014 roku pozostata na wysokim poziomie okoto 250 min zt,
przy wartosci nominalnej 2,2 mld zt

W 2014 roku w Rumunii otworzyt sie rynek wierzytelnosci
hipotecznych oraz korporacyjnych, przy wartosciach
nominalnych odpowiednio 1,8 mld zt oraz 5,1 mld zt

W 2015 roku KRUK chce by¢ aktywny we wszystkich trzech
segmentach rynku

* - portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci osdéb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP

** - $rednia cena jako procent wartosci nominalnej
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W 2014 roku naktady na portfele konsumenckie w Czechach
stabilne; rynek korporacyjny w kraju z potencjatem do wzrostu

Czechy i Stowacja Polska - portfele korporacyjne
. wartos$¢ nominalna portfeli konsumenckich (mld zt)* mm warto$¢ nominalna portfeli korporacyjnych (mid zt)
 naktady inwestycyjne (mld zt) I naktady inwestycyjne

e=@== Srednie ceny** e=@== Srednie ceny**

e e —8

1,8 2,0
1,1 1,2
U
0,3 0,3 0,2 D,03 ',03 .ics E,lo l,os I,13
2012 2013 2014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
=  Wartos¢ naktadéw na portfele konsumenckie na czeskim i = Wartosc naktaddw na portfele korporacyjne w Polsce
stowackim rynku wierzytelnosci wyniosta okoto 200 min zt wyhniosta 130 mlIn zt przy wartosci nominalnej 2,0 mld zt

= Sktonnos¢ bankéw do sprzedazy portfeli korporacyjnych w
2014 roku pozostawata niska. Segment ma potencjat do
wzrostu w przysztosci.

= Wartos¢ nominalna portfeli konsumenckich wyniosta 1,0 mid
zt i spadta w poréwnaniu do 2013 roku

* - portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP
,7) ** _drednia cena jako procent wartosci nominalnej 20



W 2014 polski rynek kontynuowat przesuniecie z inkaso do
sprzedazy wierzytelnosci, przy stabilnym rynku inkaso w Rumunii

Polska Rumunia
Warto$¢ nominalna spraw detalicznych* przekazanych do inkaso Warto$¢ nominalna spraw detalicznych* przekazanych do inkaso
(mid zt) (mld zf)
11,6
9,7 9,7
7,2
3,7
i
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

= W 2014 roku banki kontynuowaty trend przesuniecia z segmentu inkaso do segmentu sprzedazy wierzytelnosci,
odnajdujgc wymierne korzysci w przyspieszeniu sprzedazy portfeli

= Rynek inkaso w Rumunii pozostaje stabilny na poziomie 4,5-4,6 mld zt wartosci nominalnej spraw przekazywanych do
obstugi rocznie

* portfele detaliczne = portfele konsumenckie i hipoteczne o0sdb fizycznych

21



Grupa KRUK aktywnie dziata na rynkach panstw o zréznicowanej
strukturze i kondycji gospodarczej
Polska Rumunia Niemcy

0,
10,5% 9,0%

V% o
7,5% 7,2%

6,6%

5,2% 5,1% 4.8%

2,3%
1,4% 129% L15%

0,1% 0,3%

3,5% 3,4% 3,4% 3.2%

2,0%._2,5%

2kw. 3kw. 4kw. Tkw. 2kw. 3kw. 4kw.

2kw. 3kw. Akw. Tkw. 2kw. 3kw. Akw. 2kw. 3kw. 4kw. Tkw. 2kw. 3kw. Akw.
2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 5013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014
 \wzrost PKB (%) —inflacja (%) . wzrost PKB (%) —inflacja (%) I \wzrost PKB (%) —inflacja (%)
= hezrobocie (%) = hezrobocie (%) = hezrobocie (%)
Czechy 14,3% gig;lvaqa
’ﬂs‘%
5,8%
\

-1,3% -0,5% 2,3%

2,2%
1,6%
0,7%—1,0% . 2,4% 2,5% 2,4%

2,1% 2,2% 1,5%

3w, WA 1kw.  2kw. 3kw.  4kw. 2kw.  3kw.  4kw.  1kw.  2kw.  3kw.  4kw.
2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014
m \wzrost PKB (%) —inflacja (%) I wzrost PKB (%) —inflacja (%)
= hezrobocie (%) = hezrobocie (%)
n) Wozrost PKB liczony w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku

Zrédto: Eurostat, OECD




Od poczatku roku ztoty umocnit sie w stosunku do walut z rynkow
KRUKa; relacje pozostajg w poblizu sredniej z ostatnich 5 lat

20,0% -

15,0% -

10,0% -

5,0% -

0,0% -}

20

-5,0% -

-10,0% -

-15,0% -

r—-—---

RON/PLN & “45%

CZK/PLN %




KRUK - struktura zadtuzenia i harmonogram wykupu obligacji

Obligacje (min zt)* 1kw.2015| 2015 2016 2017 2018 2019 m

Emisja -
Wykup 29 41 154 135 115 0 45
Saldo obligacji do wykupu na koniec okresu 461 449 295 160 45 45 0

* Dane wedtug wartosci nominalnej

Kredyty bankowe Kredyty udzielone przez Wykorzystanie na

(min z1) banki 31.03.2015

Kredyty bankowe razem 440 294
Kredyty inwestycyjne - -

Kredyty rewolwingowe 440 294

= Na koniec 1 kwartatu dostepnos¢ linii kredytowych wyniosta 440 min ztotych, z czego wykorzystanie na koniec marca
wyniosto 67 proc. kwoty.

Zrédto: KRUK S.A.
£



Miedzynarodowe spotki gietdowe, ktdre sg grupa poréwnawcza

dla Grupy KRUK

&)

S 1—m v AZmiana r/r
K RU K Kapitat wtasny

Arrow Global

Intrum Justitia

PRA Group

Hoist Finance

2009 2013 2014 1kw.2015 CAGR(09-14) Kapitalizacja* P/E LTM* EV/EBITDA* P/BV*
Zysk netto 23,5 97,8 151,8 50,6 44%
Zmiana r/r 41% 20% 55% 27%
EPS (z1) 1,48 5,77 8,95 2,84 42%
359 20% 559 23% 2 662,93 16,4x 14,8x 4,2x
98,3 415,6 585,1 637,9 40%
24% 24% 26% 8%
Zysk netto 148,1 174,3
Zmiana r/r 126% 18%
0,9 1,0
Zmiana r/r B/D 100% 6% B/D 2 323,23 14,4x 8,5x 3,5x
Kapitat wtasny 619,1 717,4
24% 24%
Zysk netto 200,6 372,9 474,0 106,1 15%
Zmiana r/r 0% 40% 27% 33%
2,52 4,69 6,14 1,47 16%
Zmiana r/r 1% 41% 31% 39% 824,18 17,2x 16,0 >9x
Kapitat wtasny 1160,5 1509,8 1384,6 1382,9 1%
17% 25% 34% 8%
Zysk netto 173,2 638,3 636,9 209,2 25%
Zmiana r/r -2% 40% 0% 41%
3,74 12,56 12,74 4,28 24%
Zmiana r/r -3% 41% 1% 47% 9753,46 14,8 11,2x 3,5
Kapitat wtasny 1311,4 3137,2 3 255,2 2942,3 21%
13% 20% 20% 7,1%
Zysk netto 50,9 78,3 1,7%*
Zmiana r/r 306% 54% -91%
2,45 3,55 0,00**
Zmianalt/i B/D 224% 45% B/D B/D 2211,97 38,0x** 23,9x 2,6x
Kapitat wtasny 354,7 607,8 924,8
ROE 16% 16% 0%

Zrédto: KRUK S.A., raporty finansowe Intrum Justitia, Portfolio Recovery, Arrow Global oraz Hoist
*wskazniki liczone na podstawie zaraportowanych ostatnich czterech kwartatéw oraz na dzier 5.05.2015 r.

** zysk netto przed skorygowaniem o koszty IPO
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Kurs KRUKa wzrdst prawie czterokrotnie od debiutu na gietdzie;

systematycznie rosnie ptynnos¢ akgc;ji

Srednioroczny

1 kw. 2015
wzrost
EPS (w zi) 4,03 4,80 5,77 8,95 2,96 41,7%
Wzrost EPS 72,2% 19,1% 20,2% 55,1% - -
ROE kroczace* 27,9% 25,6% 23,5% 25,9% 25,5% -
Zysk netto (w min zt) 66,4 81,2 97,8 151,8 50,6 45,5%

282,5%

320,5%

155 Akcje KRUKa na GPW **

Cena akgji 154,00

135
Zmiana 1Y/3M +83% / +33%

115
Max/Min 1Y 159,60 / 80,10

95
Kapitalizacja 2,66 mld zt

75
Kapitat wtasny 637,8 min zt

35 Sredni dzienn
, v 2,61 min zt
obrét (3M)
0 - ' e » i o o " ' Free float 58,3%
maj 11 pazdziernik 11 marzec 12 sierpien 12 styczen 13 czerwiec 13 listopad 13 kwiecien 14  wrzesien 14 luty 15
* ROE za ostatnie 4 kwartaty, warto$¢ kapitatéw wtasnych na koniec okresu
n) ** 7rédto Stoog.com, dane na 5.05.2014 r. 26
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KRUK S.A.
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw, Polska

www.kruksa.pl

Relacje inwestorskie: ir@kruksa.pl
Dla inwestorow: www.kruksa.pl/dla-inwestora
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