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KRUK w 1 pétroczu 2019: wysokie sptaty z portfeli wtasnych w
Polsce i Rumunii oraz mocna EBITDA gotowkowa

ZYSK NETTO EBITDA GOTOWKOWA* SPLATY Z PORTFELI WEASNYCH INWESTYCIJE

167 min zt 564 min zt 874 min zt 309 min zt

Q1 2019: 98 min zt Q1 2019: 281 min zt Q1 2019: 427 min zt FY 2018: 1 395 min zt

FY 2018: 330 min zt FY 2018: 1 005 min zt FY 2018: 1 577 min zt

448
51

2kw. 2kw. 2kw. 2kw. 2kw. 2kw. 2kw. 2kw.
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

WARTOSC BILANSOWA
PORTFELA

DtUG NETTO/
EBITDA gotéwkowa

EPS 1 pol. 2019 ROE LTM

8,9 17% 4,0 mld zt 2,1x

1 pot. 2018 : 10,1 2018 FY: 19% 31.03.2019: 4,1 mid zt

31.12.2018: 4,1 mid zt

31.03.2019: 2,3x
31.12.2018: 2,3x

* - EBITDA gotéwkowa = zysk operacyjny + amortyzacja + sptaty na pakietach wtasnych - przychody z windykacji pakietow wtasnych



KRUK w 1 poétroczu 2019 roku — podsumowanie

Zysk netto

Sptaty z pakietow
wiasnych

Inwestycje w
nowe portfele

Zdrowy bilans i
dobry dostep do
finansowania

Zysk netto w 1 pdotroczu 2019 roku wynidst 167,0 min zt i stanowit 51 proc. wyniku osiggnietego w 2018
roku. Wynik réwnoczesnie byt o 12 proc. nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W 2 kwartale wynik netto wynidst 69,1 min ztotych i byt obcigzony negatywng aktualizacjg wartosci
portfeli wierzytelnosci na Stowacji, Rumunii (portfele korporacyjne) a takze we Wtoszech i Hiszpanii.

W 1 pétroczu 2019 sptaty z portfeli wtasnych wyniosty 874,3 mln ztotych i stanowity 55 proc. wyniku
poprzedniego roku. W drugim kwartale KRUK zrealizowat 447 min zt sptat i byt to najlepszy kwartat w
historii.

KRUK osigga mocne sptaty z Polski i Rumunii, ktére w 1 pétroczu stanowity 77 proc. sumy. KRUK obserwuje
pozytywny trend na wartosci podpisywanych ugdd i wartosci spraw przekazywanych do sgdu we
Wtoszech, ktére bedg wspieraty wzrost wptat w przysztosci.

Grupa KRUK w 1 pdtroczu 2019 r. zainwestowata 308,9 min ztotych w portfele wierzytelnosci o tgcznej
wartosci nominalnej 3,3 mld ztotych. W drugim kwartale, inwestycje wyniosty 129,4 min ztotych przy
wartosci nominalnej 1,9 mld ztotych.

Suma za 1 poétrocze obejmuje transakcje zawarcia cesji wierzytelnosci na rumunskim rynku wtérnym z
Getback Recovery S.R.L. 8 czerwca KRUK podpisat umowe nabycia niezabezpieczonych wierzytelnosci za
cene 37,4 min ztotych.

KRUK oczekuje, ze zwroty z dokonanych inwestycji bedg wyzsze niz w przypadku zakupéw dokonanych w
ostatnich dwdch latach.

KRUK w 1 pdtroczu 2019 roku wyemitowat obligacje (w ramach ofert publicznej i prywatnych) o tgcznej
wartosci nominalnej 190 min ztotych, potwierdzajac zainteresowanie polskich inwestoréw instrumentami
dtuznymi KRUKa.

Ze wskaznikiem dtugu odsetkowego netto do kapitatéw wtasnych na poziomie 1,3x oraz elastycznym
dostepem do finansowania, KRUK jest dobrze pozycjonowany do zwiekszenia swojej aktywnosci
inwestycyjnej w Polsce, Rumunii oraz w pozostatych krajach Europy.

Po zakonczeniu pétrocza, KRUK uplasowat emisje obligacji publicznych - w ofercie o wartosci 25 min zt
wzieto udziat 899 inwestordow, ktérzy ztozyli zapisy na 55,7 min zt. Redukcja wyniosta ponad 55 proc. KRUK
oferowat 5-letnie obligacje serii AJ1 ze zmiennym oprocentowaniem WIBOR 3M powiekszony o marze 3,5

p-p-




KRUK w 1 poétroczu 2019 roku — podsumowanie

Inwestycja w
Wonga

Dywidenda

KRUK podpisat 30 kwietnia 2019 roku umowe przejecia 100 proc. udziatdéw w wonga.pl sp. z 0.0.,
dziatajgcej na polskim rynku pozyczek online. Wczesniej, zgode na transakcje wydat Prezes UOKIK.
Wartos¢ transakcji opiewa na 97,0 min zt. Na te kwote sktada sie 0,8 min zt za 100 proc. wartosci udziatow
w aktywach wtasnych, dodatkowo w ramach nabycia spétki, wonga.pl otrzymata pozyczke w wysokosci
96,2 min zt na sptate zobowigzan wobec sprzedajgcego.

Przychody w okresie od maja do czerwca wyniosty 9,7 mlin ztotych, a EBITDA -0,4 min zt. Wielkos¢ portfela
pozyczek Wonga wzrosta w tym czasie o0 24,7 min zt do 112,0 min zt.

25 czerwca Walne Zgromadzenie KRUKa, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, podjeto uchwate dotyczaca
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy spotki za 2018 rok w wysokosci 5 zt na akcje, czyli tacznie 94,7 min
ztotych. Wyptata dywidendy nastgpita 10 lipca 2019 roku.

Byta to pigta z rzedu wyptata dywidendy — KRUK po raz pierwszy podzielit sie z akcjonariuszami zyskiem za
2014 rok. tacznie spotka wyptacita 287,6 min ztotych.
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Biznes portfeli nabytych - Polska —

Podaz wierzytelnosci w Polsce

= warto$¢ nominalna portfeli konsumenckich* i hipotecznych (mld zt) = Podaz wierzytelnosci detalicznych w 1 pot. roku wyniosta 8,6 mld, z czego

mmmm nakfady inwestycyjne (mld zt) tylko 3 mld ztotych to transakcje na rynku pierwotnym, przy naktadach na
poziomie 0,8 mld zt,

= Srednia cena zakupu portfeli na rynku pierwotny wynosita ok. 15 proc.
Uwzgledniajgc rynek wtorny — Sredni poziom cen ksztattowat sie na
poziomie ok 9 proc.

= Poziom podazy przede wszystkim bankowych portfeli detalicznych byt nizszy
od prognozowanego przez KRUKa. Caty czas jednak widzimy trend

2014 2015 2016 2017 2018 1pot. 2019 wzrostowy podazy portfeli detalicznych oferowanych przez pozabankowe

Poziom kredytéw bankowych (w mid zt) instytucje finansowe.

15

10

500
H konsumenckie M hipoteczne (detal) M korporacyjne

250

2014 2015 2016 2017 2018
* W 1 pot. roku KRUK zainwestowat w portfele wierzytelnosci istotnie mniej

(w min z}) 1 pot. 1 pot. 2018 r/r niz w roku poprzednim, jednak na wyzszym niz oczekiwany poziomie
2019 2018 ZWrOtU.

NAKELADY 117.8 2917 626.6 60% * Sptaty na niezabezpieczonych portfelach detalicznych byty zgodne
NA PORTFELE ’ ’ ’ z oczekiwaniami mimo zmian w otoczeniu prawnym.
SPLATY 4003 367 4 7675 9% * Mocne sptaty na niezabezpieczonych portfelach detalicznych przyczynity sie
Z PORTFELI ! ! ! ? do rozpoznania pozytywnej aktualizacji. Jednoczesnie, w wyniku przegladu
WARTOSC BILANSOWA . planowanych dat realizacji sptat na zabezpieczonej czesci portfela, KRUK
PORTFELA 1885,6 1652,4 1841,9 14% rozpoznat odpis. W efekcie dwdch czesciowo kompensujacych sie
PRZYCHODY Z PORTFELI czynnikéw, KRUK rozpoznat facznie 43,4 min zt aktualizacji.
NABYTYCH 283,7 278,7 538,0 2% *  Wartosc¢ polskiego portfela wierzytelnosci wynosi 1,9 mld zt, co stanowi 46

W TYM Z proc. wartosci wszystkich portfeli Grupy.

AKTUALIZACI 43,4 51,7 N/D -16% * Nizsza rentownos¢ portfela osiggnieta w 1 pot. roku byta efektem m.in.
RENTOWNOSCE PORTFELA nizszej rozpoznanej aktualizacji wzgledem wartosci portfela w poréwnaniu
(LTM)*** 31% 36% 33% -5 p.p. do analogicznego okresu w roku ubiegtym.

* - Portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP
n) ** _ Srednia cena jako procent wartosci nominalnej 7
KRUK *** - Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddéw z portfeli nabytych w ciggu ostatnich 12 miesiecy podzielony przez Srednig arytmetyczng wartosci portfela

wierzytelnosci z poczatku i korica okresu ostatnich 12 miesiecy



200 +

100 +

Biznes portfeli nabytych - Rumunia

Podaz wierzytelnosci w Rumunii
s warto$¢ nominalna portfeli konsumenckich* (mld zt)

mmm naktady inwestycyjne (mld zt)

2014 2015 2016 2017 2018 1 pot. 2019
Poziom kredytéw bankowych (w mid zt)
H konsumenckie W hipoteczne (detal) M korporacyjne
105 102 929 99 101
56 43 54 50 53 56 53 63 53 67

2014 2015 2016 2017 2018
(w min zt) 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018 r/r .
mKPthTYFELE 147,4 27,9 147,5 428%
szt(;\l;r'lYFELl 270,4 263,5 527,7 3% .
\:gARFfrTF(sz; BILANSOWA 972,8 905,8 932,2 7%
:F;ZB\;CT';KSE ¥ Z PORTFELI 179,1 228,5 413,9 -22% :
Xvafz ACH 51,8 86,7 N/D -40%
|(-'<LETI\I\|/T)0WNOS’C’ PORTFELA 39% 539 6% 14 pp. .

Zmiany podatkowe w Rumunii spowodowaty, ze rynek podazy
wierzytelnosci ze strony bankéw zmniejszyt sie w 2018 roku. Od drugiej
potowy 2018 roku, obserwujemy stopniowa odbudowe rynku.

W pierwszej potowie 2019 r. odnotowaliSmy istotny wzrost wartosci
portfeli bankowych oferowanych do sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Oczekujemy, ze trend wzrostowy podazy portfeli zostanie utrzymany do
konca br. dla wszystkich rodzajow aktywow wszystkim, w tym rowniez
portfeli SME & korporacyjnych.

Naktady KRUKa w 1 pot. 2019 r. zréwnaty sie z naktadami zainwestowanymi
w 2018 roku i byty powyzej planowanych.

Sptfaty na niezabezpieczonych portfelach detalicznych pozostajg silne.
Mocne sptaty na niezabezpieczonych wierzytelnosciach detalicznych
przyczynity sie do rozpoznania pozytywnej aktualizacji.

W wyniku przegladu planowanych dat realizacji sptat na zabezpieczonej
czesci portfela wierzytelnosci KRUK rozpoznat negatywna aktualizacje w
wysokosci 11,7 mln zt.

W efekcie dwdch czesciowo kompensujgcych sie wptywow Grupa rozpoznata
facznie 51,8 min zt aktualizacji w 1 pot 2019 roku, co m.in. skutkowato nizszg
rentownoscig portfela w tym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Wartos¢ rumunskiego portfela wierzytelnosci wynosi 1,0 mld zt, co stanowi
24 proc. wartosci wszystkich portfeli Grupy.

* - Portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP

** _ Srednia cena jako procent wartosci nominalnej

*** - Rentownosc portfela LTM obliczona jako suma przychoddéw z portfeli nabytych w ciggu ostatnich 12 miesiecy podzielony przez Srednig arytmetyczng wartosci portfela

wierzytelnosci z poczatku i korica okresu ostatnich 12 miesiecy



Biznes portfeli nabytych - Wiochy

Podaz wierzytelnosci we Wtoszech (w mld zt)***

200
100 183
32
— ﬂ
0 T T T

2014 2015 2016 2017 2018
Poziom kredytéw bankowych (w mld zt)
5000 B detaliczne (konsumenckie i hipoteczne) M korporacyjne
3513 3498 3418
4000 088 2918
3000 1 255 265 267 263 231
2 000
1000
2014 2015 2016 2017 2018

(w min zt) 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018 r/r
NAKLADY
NA PORTEELE 0,0 68,2 268,3 N/A
SPLATY )
7 PORTFEL| 85,1 60,4 126,0 41%
WARTOSC BILANSOWA .
PORTFELA 709,1 594,9 742,9 19%
PRZYCHODY Z PORTFELI o
NABYTYCH 59,3 35,2 57,9 68%

W TYM Z 0

AKTUALIZACII 27,2 351 N/D 29%
RENTOWNOSC PORTFELA

OWNOSC PO 13% 2% 9% 11 p.p.

(LTV)

W 2019 roku obserwujemy na rynku wtoskimi mniejszg liczbe portfeli
wystawianych na sprzedaz przez banki. Oczekujemy, ze banki beda
sprzedawac sSwiezsze wierzytelnosci.

Systematycznie za to zwiekszajg sie wolumeny spraw oferowanych przez
instytucje pozyczkowe oraz liczba portfeli oferowanych na rynku wtérnym.

W 1 pot. 2019 roku KRUK nie dokonat nowych inwestycji na rynku wioskim,
koncentrujgc uwage na posiadanych portfelach i dalszym usprawnianiu
procesu operacyjnego.

Sptaty byty wyzsze 0 40% w poréwnaniu do 1 pol. 2018 roku, choé nizsze niz
oczekiwane.

Ujemna aktualizacja w 1 pol. 2019 roku, w kwocie -27,2 min zt, wynika gtéwnie
z obnizenia prognozy wptat w procesie polubownym na portfelu o duzej
wartosci nabytym w 2018r. KRUK rozpoznat takze pozytywne aktualizacje na
portfelach zakupionych w 2016 r.

KRUK przekazuje istotnie wiecej spraw do sgdu niz w pierwotnych zatozeniach,
co W potgczeniu z szeregiem inicjatyw usprawniajacych proces operacyjny daje
podstawy do odwrdécenia negatywnego trendu na aktualizacji w przysztosci.
Wartosc wtoskiego portfela wierzytelnosci wynosi 0,7 mld zt, co stanowi 17%
wartosci wszystkich portfeli Grupy KRUK

Rentownos¢ portfela wtoskiego obniza negatywna aktualizacja.

(4))

KRUK

* - Portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP
** - Srednia cena jako procent wartosci nominalnej

***_ raport PWC ,Market update Q4 2018”



Biznes portfeli nabytych — pozostate rynki = m b

Podaz wierzytelnosci w Hiszpanii (w mid zf)****

150
Hiszpania
100 * W 2019 roku obserwujemy wzrost udziatu portfeli niezabezpieczonych
<0 j H w catosci rynku. Istotny wptyw na ten trend ma postepujaca
1 konsolidacja w sektorze bankowym i towarzyszace temu procesowi
0 T . . . sprzedaze portfeli.
2014 2015 2016 2017 2018
Podaz wierzytelnosci w Czechach i na Stowacji Czechy i Stowacja
6,0 e Wozrost rynku w 2019 roku wynika z transakcji sprzedazy wierzytelnosci

mm warto$¢ nominalna (mid zt)* s naktady — e=@==Srednie ceny**

przez jedna z instytucji finansowych wychodzacych z rynku stowackiego.

2014 2015 2016 2017 2018 1 pot. 2019
(w min zt)*** 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018 r/r * W/ pot. 2019 roku KRUK zrealizowat stosunkowo niewielkie inwestycje
NAKLADY na rynku hiszpanskim, koncentrujgc uwage na posiadanych portfelach i
NA PORTFELE 43,7 19,3 3519 126% dalszym usprawnianiu procesu operacyjnego. Inwestycje w Czechach i
SPLATY . na Stowacji byty zgodne z oczekiwaniami.
7 PORTEELI 118,4 71,8 1555 65% * Ujemna aktualizacja w 1 pol. 2019 w wys. roku wynika przede wszystkim
WARTOSC BILANSOWA 5
PORTFELA 480,4 270,9 560,6 77% o odpisu na rynku hiszpaniskim w wysokosci 28,0 min zt w efekcie
PRZYCHODY Z PORTFELI negatywnego odchylenia na sptatach w procesie polubownym
NABYTYCH 41,7 17,8 60,2 134% wierzytelnosci zakupionych w 2018r
WTYM 2 o odpisu na rynku stowackim w wysokosci 19,1 min zt, w wyniku
AKTUALIZAC)! -36,6 -32,9 N/D -10% uwzglednienia zalecen pokontrolnych Narodowego Banku
RENTOWNOSE PORTEELA Stowacji i wstrzymania windykacji spraw nabytych od jednej z
(LTM) 22% 9% 14% 13 p.p. instytucji finansowych.

o Niskie rentownosci portfela w segmencie , pozostate rynki”
wynikaja z relatywnie duzych odpiséw aktualizacyjnych
obcigzajacych przychody danego okresu.

* Portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP
n) ** Srednia cena jako procent wartosci nominalnej 10
KRUK *** Dane finansowe dotyczg aktywéw kupionych w Hiszpanii, Czechach, na Stowacji i w Niemczech
****_ raport PWC ,Market update Q4 2018”



Grupa KRUK w 1 pétroczu wedtug segmentow  W:eo.zoor [l 1ot 2015r

2018r.
1 pot. 1 pot
627 2018
NAKLADY NA PORTFELE 292 147 148 g 258 332 N/D 20 LINNZ0- 5
118 28 0 4 19
el - i el Ly TERD
400 367 768 270 264 528
SPtATY NA PORTFELACH - 85 g0 126 118 77 155 N/D 874 763 1577
_ S e— I
‘s 1,0 0,9 0,9
\((\A//A;;F:Zf BILANSOWA PORTFELA 1,9 1,7 0,7 0,6 0,7 0,5 03 0,6 N/D 4,0 3,4 a1
- . . e
2 591 425
PRZYCHODY 320 304 186 234 o N/D 622 604 1165
39 69 50 28 80
1 - —_—
284 279 538 414
179 229
PORTFELE NABYTE 59 35 58 42 13 60 N/D 564 560 1070
UStUGI WINDYKACYJNE 13 13 26 6 5 10 7 4 11 8 10 20 N/D 34 32 67
| - e |
WONGA 10 N/D 10 N/D N/D
|
POZOSTALA DZIALALNOSC 14 13 % N/D 14 13 27
04 01 04 0 0 0 0 0 0
|
EBITDA* 190 166 135 187 -36 -30 256 280 N/D
- — 18 -18 15 25
n) * - EBITDA = zysk operacyjny — amortyzacja — pozostate przychody operacyjne — pozostate koszty operacyjne (nieprzypisane)
A 11



Wyniki biznesu ustug windykacyjnych na zlecenie

Wartos¢ nominalna ustug Przychody i marza ustug Marza posrednia ustug
windykacyjnych i pobierana windykacyjnych windykacyjnych
prowizja (w min zt i jako % przychodéw) (w min z1)

w mld zt i jako % wart. nom)
1 pot. 1 pot.
1 pot. o 13%
2019 2019 h 2019

14,8

2016 2016 2016 !

KRUK $wiadczy ustugi windykacji na zlecenie w Polsce, Rumunii, Hiszpanii i we Wtoszech.




Wyniki Wonga w 1 potroczu (obejmuja maj i czerwiec 2019 roku)

Wonga to firma udzielajgca pozyczki online w Polsce. Firma dziata w Polsce od kwietnia 2013 roku, a w kwietniu 2019 roku stata sie
czescig Grupy KRUK. Wonga jest firmg z branzy nowych technologii, stawiajgcg na nowoczesnosc¢ i innowacyjnosc. Kieruje swojg oferte
do klientow potrafigcych zarzadzaé swoim budzetem i dbajgcych o ptynnosc finansowa. Wonga zapewnia im wygodny dostep online do
produktéw finansowych. Koncentruje sie na sprzedazy pozyczek ratalnych, ktdre dzisiaj stanowig 90 proc. jej portfela.

Wartos¢ bilansowa

udzielonych pozyczek Przychody i EBITDA

(w min z) (wmin zt)
10
-0,4
S S 1 pot. 2019*
2P 80
o o
& @

Wartos¢ i liczba
udzielonych pozyczek
(w min zt, w tys.)

72

1 pot. 2019

Wonga na koniec 1 pot. 2019 roku zbudowata portfel
pozyczek o wartosci 112,0 miIn ztotych; w okresie od
maja do czerwca udzielita finansowania na kwote 72 min
ztotych, sprzedajac 39,1 tys. produktow.

Zespot skupia sie na budowie portfela klientéw o niskim
ryzyku.

Wonga prowadzi nowa komunikacje do klientéw
wspierang przez osobe Piotra Fronczewskiego. Piotr
Fronczewski jest znanym polskim aktorem teatralnym,
filmowym i dubbingowym

Dziatalnos¢ operacyjna oraz wyniki finansowe w
pierwszych miesigcach po transakcji sg zgodne z
oczekiwaniami zaktadanymi przy akwizycji spotki.
Potencjalne zmiany w prawie w Polsce mogg istotnie
zmieni¢ niebankowy rynek pozyczek konsumenckich,
powodujgc ograniczenie dziatalnosci lub wycofanie sie
czesci firm pozyczkowych. Wonga koncertuje sie na
pozyskiwaniu klientéw o niskim profilu ryzyka i w tym
segmencie buduje swojg skale.

* Wonga zostata nabyta 30 kwietnia 2019 roku i na wyniki 1 pol 2019 roku Grupy KRUK wptyw miaty tylko 2 miesigce z pierwszego potrocza
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Wyniki Novum i ERIF

Wyniki Novum rok do roku — wybrane dane
(w mln zt i tysigcach pozyczek)

I wartosc brutto M przychody

=@—liczba pozyczek Il marza posrednia

Ustuga NOVUM jest skierowana do
0s0b zadtuzonych wobec Grupy
KRUK w Polsce i Rumunii, ktére
sptacity swoje zadtuzenie lub
regularnie je sptacajg, ale pozostajg
wykluczeni z rynku bankowego.

14,5

1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018

ERIF Biuro Informacji Gospodarczej — wybrane dane

M przychody

 wartos¢ spraw (mld zt) ) ) )
Il marza posrednia

—#—liczba wpisow (min) 11,5 Dziatalnosciag operacyjng ERIF jest
gromadzenie, przetwarzanie oraz
udostepnianie informacji o
osobach fizycznych i podmiotach
gospodarczych.

1 pot. 2019 2018 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018

4% 14
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Grupa KRUK - rachunek wynikow

Portfele nabyte

naktady na portfele nabyte 308,9 129,4 179,5 407,2 281,8 125,4 -24% 1394,6
sptaty na portfelach 874,3 447,6 426,7 763,1 400,7 362,4 15% 1576,8
Rachunek wynikow
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 621,6 315,9 305,7 604,9 319,6 285,3 3% 1164,8
Portfele wierzytelnosci wtasnych 563,9 283,2 280,7 560,3 295,9 264,4 1% 1070,0
w tym aktualizacja 31,4 6,8 24,6 70,4 47,5 22,9 -55% 107,4
Ustugi windykacyjne 34,1 16,3 17,8 31,7 17,2 14,5 8% 67,4
Inne produkty i ustugi 23,6 16,4 7,2 13 6,6 6,4 82% 27,4
Marza posrednia 342,2 163,9 178,3 358,2 193,9 164,3 -4% 663,9
Marza procentowo 55% 52% 58% 59% 58% 58% -4 p.p. 57%
Portfele wierzytelnosci wtasnych 327,6 157,5 170,1 343,6 186,3 157,3 -5% 632,7
Ustugi windykacyjne 6,2 2,4 3,8 6,9 3,8 3,1 -10% 14,8
Inne produkty i ustugi 8,4 4 4,4 7,7 3,7 4,0 9% 16,4
Koszty ogdlne -85,3 -45,4 -39,9 -78,6 -40,4 -38,2 9% 161,0
Pozostate przychody operacyjne 1,5 0,6 0,9 2,0 1,4 0,6 -25% 4,9
Pozostate koszty operacyjne -4,8 -2,0 -2,8 -4,6 -2,9 -1,7 4% -9,6
EBITDA 253,3 116,9 136,4 277,0 152,0 125,0 -9% 498,2
marza EBITDA 41% 37% 45% 46% 48% 44% -5p.p. 43%
ZYSK NETTO 167,0 69,1 97,9 189,3 98,6 90,7 -12% 330,4
marza zysku netto 27% 22% 32% 31% 31% 32% -4 p.p. 28%
ROE kroczgce 17% 17% 18% 16% 17% 1p.p.
I _ - -
EBITDA GOTOWKOWA* 563,6 281,2 282,4 479,8 256,8 223,0 % 1005,0
* - EBITDA gotdwkowa = zysk operacyjny + amortyzacja + sptaty na pakietach wtasnych - przychody z windykacji pakietéw wtasnych Zrédto: KRUK S.A.
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Grupa KRUK — przeptywy pieniezne (uktad prezentacyjny)

“ 1pot. 2019  2kw. 2019  1kw. 2019 1pot. 2018 2kw. 2018 1kw. 2018 2018 lft::’flfs
7%

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 460,6 238,171 222,451 428,8 213,2 215,7 897,7
Woptaty od 0séb zadtuzonych z portfeli

zakupionych 874,3 447,6 426,7 763,1 400,7 362,4 1576,8 15%
Koszty operacyjne na portfelach zakupionych -236,3 -125,7 -110,6 -219,7 -112,5 -107,2 -437,3 8%
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych 6,2 2,4 3,8 6,9 3,8 3,1 14,8 -10%
Koszty ogdlne -85,3 -45,4 -39,9 -78,6 -40,4 -38,2 -161,0 9%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -98,3 -40,8 -57,5 -42,9 -38,4 -4,4 -95,6 -56%
T B -394,8 -210,8 -184 -418,6 -288,1 -130,5 -1411,7 -6%
inwestycyjnej:

Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci -308,9 -129,4 -179,5 -407,2 -281,8 -125,4 -1394,6 -24%
e ety 7 dralainose -85,9 81,3 4,6 11,4 6,3 5,1 17,1 -87%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 170,6 179,6 -9,0 -13,6 32,4 -46,0 488,0 N/A
Emisja akcji 0,0 0,0 0,0 94,0 94,0 0,0 94,0 N/A
faciagniecie kredytow fzobowiazati 890,5 537,7 352,8 716,0 517,4 198,6 2395,4 24%
easingowych

Zaciagniecie obligacji 190,0 50,0 140 0,0 0,0 0,0 65,0 N/A
Sptata kredytéw i zobowigzan leasingowych -880,9 -419,2 -461,7 -603,6 -384,5 -219,1 -1755,4 46%
Spfata obligacji -50,0 -50,0 0 -15,0 -15,0 0,0 -115,0 233%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej 21,0 61,0 -40 -205,0 -179,5 -25,5 -7,9 N/A
Przeptywy pieniezne netto: 236,4 191,2 45,2 -3,4 -42,5 39,2 -26,0 N/A

Zrédto: KRUK S.A.
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Grupa KRUK — wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny)

min zt 30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
e e e
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 383,7 147,3 162,5
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 4243,0 4157,0 3486,2
Pozostate aktywa 266,2 177,9 200,1
Aktywa ogétem 4 892,9 4482,2 3848,8
T T
Kapitat wtasny 1830,4 1732,8 1646,1
w tym: Zyski zatrzymane 1448,2 1376,1 1235,3
Zobowigzania 3062,5 2749,4 2202,7
w tym: Kredyty i leasingi 1208,5 1140,2 612,0
Obligacje 1494,6 1359,9 1394,9
Pasywa ogotem 4 892,9 4482,2 3848,8
wskarvws . ....B
Dtug odsetkowy 27031 2500,0 2 006,9
Dtug odsetkowy netto 2319,3 2352,7 1844,4
Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych 1,3 1,4 1,1
Dtug odsetkowy do 12-miesiecznej EBITDA gotédwkowe;j 2,1 2,3 2,1
Zrédto: KRUK S.A.
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KRUK posiada duzo miejsca na bilansie oraz mocne zrédta
finansowania pod kolejne inwestycje

Dtug netto/Kapitaty wtasne: 1,3x
Dtug netto/EBITDA gotdwkowa: 2,1x

Kr ;
Pozostate edyty Qf, WIBOR 1M/3M + 1,0.2,25 p.p. ‘ 1930 min zh, w tym
aktywa o ooopoo bankowe EURIBOR 1M/3M + 2,2-3,25 p.p.| 64 proc. takze w euro
1
T
Kapitat : 789 :
wiasny ! | . . (1) WIBOR 3M + 2,5-4,0 p.p. w PLN: 1 241 min zt
| | Obligacje A’ Stafe: 3,0-4,5 p.p. w EUR: 255 min zt
1
1

Wartosc dostepnych linii
kredytowych (niewykorzystane)

1141 _____ Stan zadtuzenia - kredyty

(wykorzystane)
4 048 L
540
1496 453
210 255 190 165 165
- S “mme
Aktywa Pasywa Zobowigzania z tytutu 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
kredytow i obligacji*
dane na: 30.06.2019 r. FECYEOWT ORTgadll (planowany wykup w danym roku, saldo na koniec okresu)
Inwestycje w pakiety . . S N
aldo obligacji do wykupu [ |
wierzytelnosci MW Zobowigzania u na dzier 3g0 0J6 2019y* P Planowany wykup wg stanu
e na dzien 30.06.2019
4] * - w wartosciach nominalnych 19
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Agenda

Podsumowanie
Komentarz do wynikow

Sprawozdania

Informacje dodatkowe
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Wydarzenia w obszarze relacji inwestorskich

Terminy publikacji sprawozdan finansowych w 2019 roku Najnowsze rekomendacje wydane dla akcji KRUKa
e e R reomenies | |
7 marca Sprawozdanie finansowe za 2018 rok kwiecien 2019 DM PKO BP kupuj 236,0
25 kwietnia Sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2019 marzec 2019 Erste Group sprzedaj 85,0
5 wrzes$nia Sprawozdanie finansowe za 1 p6trocze 2019 luty 2019 Ipopema sprzedaj 128,8
24 pazdziernika Sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2019 Wiece;j:

pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/raporty/raporty-analityczne

Wybrane plany IR na 2019 rok Analitycy sell-side wydajacy rekomendacje o spétce
Sty 15 J.P. Morgan Cazenove CEEMEA Opportunities Conference, Londyn Vestor DM Michat Fidelus michal.fidelus@vestor.pl
Mar 18-19 PKO BP Polish Capital Market 2019, Londyn
Erste Group Mateusz Krupa mateusz.krupa@erstegroup.com
Mar 20 Carnegie Debt Collectors Day, Sztokholm
Santander BM Kamil Stolarski kamil.stolarski@santander.pl
Mar 21 Pekao Financial Sector in Poland-outlook for 2019, Warszawa
Ipopema tukasz Janczak lukasz.janczak@ipopema.pl
Kwi 11-12 PKO BP CEMEA New York Conference, Nowy Jork pop zJancz zjanczak@ipopema.p
Maj 21-22 Wood MidCap Gems of Emerging Europe, Warszawa JP Morgan Michat Kuzawinski michal.kuzawinski@jpmorgan.com
Maj 31-Cze 02 WallStreet 2019, Karpacz DM mBanku Michat Konarski michal.konarski@mdm.pl
Wrz 18 Rafiieisen Polish Day, Bucharest DM PKO BP Jaromir Szortyka jaromir.szortyka@pkobp.pl
Wrz 30 Wood Polish Innovation & Growth, Sztokholm Trigon DM Grzegorz Kujawski grzegorz.kujawski@trigon.pl
Paz 28-29 Auerbach Frontier & Emerging Conference, Nowy Jork Marta Jezewska- marta.jezewska-
) Wood & Co. . )
Gru 03-06 WOOD Winter 2019, Praga Wasilewska wasilewska@wood.com
&) 21
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Kontakt do dziatu relacji inwestorskich: ir@kruksa.pl
Strona www dla inwestorow: https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie
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