KRUK

Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skrécony srodroczny skonsolidowany
raport finansowy
za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

Spis tresci

I.  Wybrane dane finansowe

1. Dane SKONSONUOWANE ........oviiiiiiie i eeecee ettt e e et e st e e st e e st e s e e e s nne e e nmneeenanes
2. Dane jednoStkOWE KRUK S.A. ... .. ittt e e e et te e e e e e e s e et s s s sra—taeeeeeeeraeaaaaaaaeaeesassaaannnssnnrnnes 5.
II. Raport biegtego rewidenta z przedli skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
okres 0d 1 stycznia d0 30 CZEIWECA 20131, oo ee oo e e e e e et eeaae et e s s s s s a et berbearaeereeeeaeaaeaeeeeanaaannnns 6
lll. Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakms od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.......
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z SytUaGNBOWE] .........c.c.euvvvviiiiiiiiiiiiie e eereeereeee e e 8
Skréconerddroczne skonsolidowane sprawozdanie z ZySKOVBH@ED ..............coooieeiiiiiiiieiiii e sceemee e 9
Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowi@nodoOw ... iceee e 10
Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitate WIaSNYM .........ocuiiiiiiieiiiieisiceem e 11
Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypi@WwieZnyCh .........ccooveeiiiiiieiiieic e 12
Noty objg&niajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe..............c.cccocueeee. 13
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowe] KRUK S.A ... ittt ee e 13
N @] Y15 0] o4V o] = V11V o Y40 F= U 1Y o1 PP 16
TN @ VY= To (oY o TT= T 0 R0 0o Lo TS PRSPPI 16
4. Opis przygtych zasad raChUNKOWEI ...............uuiiiiiiiiiiiiiiicece e eeeee e e e e e eeaaeeeae e 16
5. DOKONANE GEIY | SZACUNKI ....uvveiiiiieiiiiiie e e e e e e s e s cmmmmms ettt e et e e ee e e e e e e s s e s sa s aaaaaneeeereeeaaaaeaeaaessassanannnnnnnes 17
6. Zarzdzanie ryzyKi€m fINANSOWYIM ........ciuiiiiiesccccm e e e s see et e e e e e e e eeaaeeseaeessssstestanareerrereraeaaaaaeaeaes 17
7. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obsza@@ograficznych............ccccooo i iiiiiceccee 18
8. Informacja na temat sezonodedlub cyklicznGci dziatalNGCi..........occuvvviiiiiiiii e 20
9. Rodzaj oraz kwoty zmian wagtm szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzeh latach
obrotowych wywierajce istotny WptyW Na DEBICY OKIE@S........ooiiiiiiiiiiiiiiii s e e e e e e e e e e e e 0.2
10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywggych na aktywa, pasywa, kapital, wynik netto lubgmtywy srodkow
pienieznych, ktore g istotne ze wzgldu na ich rodzaj, wielkég lub wywierany Wplyw ..........ccccceiiiiiiiicmen e, 21
11, INStrUMENLY fINANSOWE ....cceoe it e e r e et e e e ae e e e e e e s e s sas s s eaebasansnneeeeeaaaannens 23
12. Opis istotnych dokomidub niepowodz& Grupy w okresie raportowania wraz z najistotnigijszzdarzeniami
o3 1o [0 Y0213 Y/ 2 1SS 26
13. Opis czynnikéw i zdaraew szczegélnéei o nietypowym charakterze, majych znaczny wptyw na aginicte
(VYL TS L= U £ 1= PSR 27
14. Informacja dotycca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalych papierow warteiowych ......... 28
15. Informacja dotycca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dyWidenay e ...oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeen 29
16. Zdarzenia po dniu bilansowym, nighejw sprawozdaniu, a mgge w znacacy sposob wplyid na przyszte
170 LR 29
17. Informacja na temat zmian zobagman warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére @iy od czasu
zakaiczenia ostatniego rOKU ODFOtOWEQO...... .. teeiieaae ettt ettt e e e e e e e s et eeeeeeeeeeeaaaaaaaaeaees ] 0.3
IV. Raport biegtego rewidenta z przedli skroconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowago
okres 0d 1 stycznia d0 30 CZEIWECA 20131, .. e e ettt e e e e et e e e e e e s s s s s et e tbaaareeeraeaaaaaeeeeeeeseaaannne 32
V. Skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasokd 1 stycznia do 30 czerwca 2013 . ....4... 3
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji BDRI] ................ooeviiiiiiiiiiiiieeie e e e e e e 34
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i sinnych catkowitych dochodéw..................35
=Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian WBPRIaSNYM .........cooeereiiiiiiiiiiiiceeeee e 36
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywoOwWigiBYCh ..........occoviiiiiiiiiiiee e 37
Noty objg&niajace do skréconeg@ddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowega..........cccoceeeevenennne 38
N B - g LT o Lo | USSR 38
2. OKres oty SPrawWOZOANIEM .. ...coo ittt ettt ettt e et e e e e e e e e e e nnb bbb b e bt et et e aeeaaaaaaaaaaaans 38
TN @ VT F=To [o7.4=T o T o R [o o | oL OO P PP PP PPPPTOTPPPPPTN 38
4.  Opis przygtych zasad raChUNKOWI .............ooiuiiiiiiiiiii e e e 39
5. DOKONANE GEIY | SZACUNKI ...uuvviiiiiiiiiiieie e i e e e e i e cmmmmms ettt et e e e e e e e e e e et s s e s s s aaaaee e e e eeaaeaaaaeaeeaeessssannnnnnnnes 39
6. Pozostate INfOrmMacCie OBJEAIACE .. ..iiviieee e e e st e e e e e e eaeaeeae e e e s s e nranar e e neeraereees 39
VI. Sprawozdanie Z AzZIatalBOi..... ..o ee e e e e e e a e e e e e e e e e e e e e aa 40

1.  Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potenia jednostek gospodarczych, pgeig lub sprzedey
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugotermivych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechaniaa¢aingci ... 40
2. Stanowisko zagdu odndnie mazliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na dany
0] G ORI 40
Wskazanie akcjonariuszy posiagtajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zatee co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu nailpirzekazania raportu oraz wskazanie zmian w stra&tu
whasndici znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie arkgazania poprzedniego raportu............cceceme...... 41



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji lub upraivdi nich przez osoby zajdzapce i nadzorujce na dzié
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazammian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

[oTe] o] =To a1 [=To [ I r=T o Lo ] o (U FS O PPPRRURPT 42
4.  Wskazanie pogbowan toczcych se przed gdem, organem wigiwym dla postipowania arbitraowego lub
organem adminiStracji PUBICZNE].........iiiiieeeeeeeeeee e r e e e e aaaeea s 44

5. Informacje o zawarciu przez Jednedsflominujcs jednej lub wielu transakcji z podmiotami pgaanymi .. 46
6. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jedtkesod niego zaling poreczen kredytu lub payczki lub

0o 4= 1T o TT0 I 1= - U Lo PSSR a7
7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kaekp maptkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmiany, oraz informacje, ktore sstotne dla oceny nitiwosci realizacji ZODOVEZ& ...........cceveivieeiiiiieieiiiee e, 47
8.  Czynniki mogce mi& wptyw na osignigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvtedu. ............. 48
L @ VT = To [o7.4=T g L= = - [ PP PP PP PPPPPPPR 48



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody

Zysk na dzialalnéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Domigce
Srodki pienizne netto z dziatalrigi operacyjne;j
Zakup pakietéw wg cen wynikgjych z umowy
Woptaty od dhinikow

Srodki pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej
Srodki pienizne netto z dziatalrgi finansowej
Zmiana stangrodkow piengznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedn akcg (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w PLN/EUR)

Stan na dzie

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowizania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Wartas¢ ksiegowa na jedpakcg zwykla (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2013
30.06.2013
198 924
76 036
50 630
50 591
(39 912)
(184 314)
239 581
(3 315)
29 270
(13 957)
16 900
2,99
2,95

30.06.2013
1085432
467 034
240 581
377 817
16 900
22,35

01.01.2012
30.06.2012

159 333
60 431
35 220

32172
22 349

(96 277)
215 947
(1 943)

(24 025)
(3 619)
16 900

1,90
1,90

31.12.2012
971430
409 179
244 619
317 632
16 900
18,79

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/R w nastpujacy sposob:
- pozycje dotycgce sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawoadaprzeptywow piegiznych
przeliczono wedtug kursu staneawego sredni arytmetycza $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowjzujacych na ostatni dziekazdego miesica danego okresu; kurs ten wyniost:

* za okres biggcy

-4,2140
» za okres poréwnawczy - 4,2246

Kwoty w tys. EUR
01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012
47 206 37716
18 044 14 305
12 015 8 337
12 006 7615
(9 471) 5290
(43 739) (22 790)
56 854 51117
(787) (460)
6 946 (5 687)
(3312) (857)
16 900 16 900
0,71 0,45
0,70 0,45
30.06.2013 31.12.2012
250 723 237 618
107 880 100 088
55572 59 835
87272 77 695
3904 4134
5,16 4,60

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej pczeino wedtugredniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowizujacego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs teiosiyn

* za okres biggcy

-4,3292
» za okres poréwnawczy - 4,0882
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2. Dane jednostkowe KRUK S.A

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
72 okres 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012  30.06.2013  30.06.2012
Przychody 54 030 48 020 12 822 11 367
Strata na dziatalrégi operacyjnej (6 907) (8 340) (1639) (1974)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (27 616) 30234 6 553) 7157
Zysk/(strata) netto (27 214) 27 184 (6 458) 6 435
Srodki pienizne netto z dziatalrisi operacyjnej (1 256) 2000 (298) 473
Srodki pienizne netto z dziatalriei inwestycyjnej 19 345 16 583 4591 3925
Srodki pienizne netto z dziatalriei finansowe;j (22 974) (23 610) (5 452) (5589)
Zmiana stangrodkdw piengznych netto (4 885) (5027) (1 159) (1 190)
Srednia liczba akcji (w tys. szt) 16 900 16 900 16 900 6 900
Zysk na jedn akcg (w PLN/EUR) (1,612) 1,61 (0,38) 0,38
Rozwodniony zysk na jedrakci (w PLN/EUR) (1,59) 1,60 (0,38) 0,38
Stan na 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Aktywa razem 726 370 748 102 167 784 182 991
Zobowigzania dtugoterminowe 449 887 408 950 103 919 100 032
Zobowigzania krétkoterminowe 185 392 221 672 42 824 54 222
Kapitat wkasny 91091 117 480 21 041 28 736
Kapitat akcyjny 16 900 16 900 3904 4134
Wartas¢ ksiggowa na jedspakckg zwykly (w PLN/EUR) 5,39 6,95 1,25 1,70

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/R w nastpujacy sposob:

- pozycje dotycgce sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catitgeti dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywow pieanych przeliczono wedtug kursu stangeego sredng
arytmetyczg $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, olawhcych na ostatni dzie kazdego
miesica danego okresu; kurs ten wyniost:

e zaokres biggcy - 4,2140

» za okres poréwnawczy - 4,2246
- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej pczeino wedtugredniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowizujacego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs teiosiyn

* zaokres bigacy - 4,3292

» za okres poréwnawczy - 4,0882
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Raport biegtego rewidenta z przegidu skroconegosrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 806 czerwca 2013r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy KRUK S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdar@agowego Grupy
Kapitatowej KRUK S.A., ktérej jednostka dominap ma siedziowe Wroctawiu, ul. Legnicka 56,
sporzdzonego na dzie30 czerwca 2013 roku (,skrocoldroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”), na ktére skladpsie:

skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacfnBowej sporzlzone na dzie 30
czerwca 2013 roku,

skréconeérédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow diht za okres szeiu miesecy
konczacy sk 30 czerwca 2013 roku,

skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitjamthodow za okres sa@u miesecy
konczacy sk 30 czerwca 2013 roku,

skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian pitédta wikasnym za okres so@u
mieskcy konczacy sie 30 czerwca 2013 roku,

skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptypiéwicznych za okres szeiu miesgcy
konczacy sk 30 czerwca 2013 roku, oraz

noty obj&niajace do skroconegaddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Zarzd jednostki dominujcej jest odpowiedzialny za spgdzenie i prezentagjego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowgodnie z wymogami MSR $46droczna
sprawozdawczd finansowa ktory zostat zatwierdzony przez @rituropejsk. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego skrécosegdrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeg|
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Zakres przegidu

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiieKrajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3
Ogdlne zasady przeprowadzania przegl sprawozda finansowych/skréconych sprawozdinansowych
oraz wykonywania innych ustug smdadczajcych wydanego przez KrajoywRad: Biegtych Rewidentéw
oraz Midzynarodowego Standardu Ustug Przdgl 2410Przeghd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezalego biegtego rewidenta jednostirzegid srédrocznego sprawozdania
finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uaskch w szczegéloi od oséb odpowiedzialnych za
finanse i kstigowas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analityczniyatmych procedur przegpiu.
Zakres i metoda przeglu istotnie réni sie od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardeawmizji
finansowej oraz Midzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i pezwala nam na uzyskanie
pewndci, ze zidentyfikowamy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtybytaogidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie #@any wyrazé opinii z badania o zat¢zonym skréconyngrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przghhie wykazat niczego, co pozwalalobydsi¢, iz zahczone skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe dnax 30 czerwca 2013 roku nie zostato
sporzdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodniewymogami MSR 34 Srddroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktory zostat zatwierdzony przez \grituropejsk.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczgodpowiedzialnécia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Marcin Domagata

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 90046
Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2013 r.
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Il Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Skrdéconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaopifisowej

Na dzien 30 czerwca 2013 .
w tysycach zlotych

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 409 17 209 13672
Inne wartdci niematerialne 9375 7 646 7387
Wartcs¢ firmy 1024 1024 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 064 1603 1667
Aktywa trwate ogdtem 29 872 27 482 23750
Aktywa obrotowe
Zapasy 738 879 680
Inwestycje 1004 699 880 012 744 951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 268 12 019 13 282
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 1025 767 -
Pozostate naimosci 7141 5 16( 3311
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 1917 2 382 1897
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 28 772 42729 32 586
Aktywa obrotowe ogotem 1 055 560 943 948 796 713
Aktywa ogotem 1085 432 971 430 820 463
Pasywa
Kapitat wkasny
Kapitat zaktadowy 16 900 16 900 16 900
Kapitat z emisji akcji powyej ich wartdci nominalnej 45 107 45 107 45107
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granig 5076 (3774) (292)
Pozostale kapitaty rezerwowe 46 536 45711 44711
Zyski zatrzymane 264 123 213 532 164 665
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 377742 317 476 271091
Udziaty niekontroluj ace 75 156 87
Kapitat wlasny ogdtem 377 817 317 632 271178

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe z tytutu kredytow,4yozek oraz inne zobowdania

finansowt 467 034 409 179 323138
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 467 034 409 179 323 138

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, zyczek oraz inne zobowzania

finansowt 186 749 187 204 154 099
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33 445 38 508 54 542
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - - 350
Zobowizania z tytuhkwiadczé pracowniczych 20123 18 643 16 892
Rezerwy krétkoterminowe 264 264 264
Zobowigzania krétkoterminowe ogdtem 240581 244619 226 147
Zobowigzania ogétem 707 615 653 798 549 285
Pasywa ogétem 1085 432 971 430 820 463
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Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskowstedt

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 8@erwca 2013 r.

w tysizcach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Koszty wynagrodzei $wiadczeé pracowniczych

Amortyzacja
Ustugi obce
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnasci operacyjne;

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominggej
Udzialy niekontrolujce

Zysk netto za okres sprawozdawc:

Zysk przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z

Rozwodniony (z!

01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012

198 924 159 333
674 1149

(54 194) (42 917)
(4 460) (3 137)

(23 310) (18 006)

(41 598) (35 991)

(123 562) (100 051)
76 036 60 431
280 710

(25 686) (25 921)

(25 406) (25 211)
50 630 35 220
36 (2 962)

50 666 32 258
50 591 32172
75 86

50 666 32 258
2,99 1,90

2,98 1,9
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgtoothodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 8@erwca 2013 r.

w tysiycach ztotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mog w przyszicici zosta
przekwalifikowane do wyniku finansoweqt
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigiggh
za granig

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogdtem przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki dominage;
Udziaty niekontrolujce

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawc

01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012
50 666 32 258
8 850 (622)
8 850 (622)
59 516 31636
59 44 31 55(
75 86
59 516 31636
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian pitkie wlasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 82erwca 2013 r.

w tysizcach ztotych Kapitat z emisiji akcj Réznice kursowe Pozostat Kapitat wiasny Udziaty
Kapitat powyzej ich wartdci  przeliczenia jednoste kapitaty Zyski  wiascicieli jednostki niekon- Kapitat wlasny

zakladowy nominalnej dziatapcych za granig  rezerwowe  zatrzymane dominujacej trolujace ogoétem
Kapitat wkasny na dziei 1 stycznia 2012 r. 16 90( 45 107 33C 43 36¢ 132 49 238 19! 18¢ 238 38:
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - - 32 17: 32 17: 86 32 25¢
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granig - - (622) - - (622) - (622)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (622) - 32 17: 31 55( 86 31 63¢
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli
- Wyptata dywidend - - - - (187) (187)
- Platngci w formie akcj - - 1346 1 34¢ - 1 34¢
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - - - 1 34¢ - 1 34¢ (187) 115¢
Kapitat wkasny ogétem na dzié 30 czerwca 2012 r. 16 900 45 107 (292) 44711 164 665 271091 87 271 17
Kapitat wkasny na dziei 1 stycznia 2012 r. 16 90( 45 107 33C 43 36¢ 132 49 238 19! 18¢ 238 38:
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - - 81 03¢ 81 03¢ 15E 81 19¢
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granig - - (4 104) - - (4 104) - (4 104)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (4 104) - 81039 76 935 155 77 090
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli
- Wyptata dywidend - - - - (187) (187)
- Ptatndci w formie akciji - - - 2 346 - 2 346 - 2 346
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - 2 34¢ - 2 34¢ (187) 2 15¢
Kapitat wasny ogétem na dzigé 31 grudnia 2012 r. 16 90( 45 10, (3774 45 71 213 53. 317 4Tt 15€ 317 63.
Kapitat wlasny na dziei 1 stycznia 2013 | 16 90( 45 107 (3774 4571 213 53. 317 47t 15¢€ 317 63:
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - - 50 59! 50 59: 75 50 66¢
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granig - - 8 85( - - 8 85( - 8 85(
Caltkowite dochody ogétem za okres sprawozdawc - - 8 85( - 50 59! 59 44: 75 59 51¢
- Wyptata dywidendy - - - - - - (156 (156
- Platngci w formie akcj - - 82¢ 82t - 82t
Doptaty od i wyptaty do wigcicieli ogotem - - - 82F - 82F (156) 66<
Kapitat wtasny ogétem na dzié 30 czerwca 2013 r 16 90( 45 10; 5076 46 53¢ 264 12: 377 74. 75 377 81

11



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywi@migznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 8@erwca 2013 r.
w tysgcach zlotych

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartei niematerialnych
Koszty finansowe netto
Zysk ze sprzedw rzeczowych aktywow trwatych
Transakcje ptatdoi w formie akcji wkasnych rozliczane poprzez kait
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytedai
Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu nakaosci
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowzaa krétkoterminowych z wylczeniem zobowizah finansowych

Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadcze pracowniczych
Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytutu sprzeday wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji diinych papieréw warteiowyct
Zaciggniecie kredytow i payczek
Wydatki na sptat kredytoéw i payczek
Platnaci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowe
Wykup dtwznych papieréw wart@iowyct
Odsetki zaptacor

Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienjzne netto, ogétem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogek okresu

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okre

01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012
50 666 32 258
2 67¢ 202
178¢ 111
25 13¢ 22 29¢
(80) (127)
82t 1 34¢
(36) 2 96:
(886) (1 845)
(115 107 (21 168
141 (143)
(197) (451)
465 (97)
(5 063) (12 719)
1480 -
(1716) (3 102)
(39 912) 22 349
28( 71C
251 15€
(3 846) (2 809)
(3 315) (1 943)
135 00( 120 00(
219 40( 128 20(
(255 382) (191 790)
(1 389) (1382)
(43 000) (55 478)
(25 359) (23 575)
29 270 (24 025)
(13 957) (3 619)
42 729 36 205
28 77. 32 58¢

Ze wzgkdu na ograniczanilo$¢ informacji dotycacych wpltywdw z windykacji oraz wydatkéw na nabycie
pakietbw wierzytelnéci, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z przefly piencznych naley
analizowd tacznie z informacjami zawartymi w punkcie 9 Not dlpjajacych do skréconegéroédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Noty objaniajgce do skréconeggrdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej KRUK S.A

Dane Jednostki Dominupcej

Nazwa jednostki dominggej:
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jedndst Dominujca”)

Siedziba jednostki domirgej
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzeddwym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznmka 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnéci jednostki dominugicej oraz jej jednostek zaleych

Jednostka Domina¢a oraz wgksza¢ jej jednostek zalenych zajmuje si restrukturyzagy i odzyskiwaniem
wierzytelngci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierayd&di powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

Jednostka zalma Rejestr Dinikow ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zajesi udosgpnianiem
informacji gospodarczych na temat oséb i podmiotétérych dane g przechowywane i administrowane
przez t jednostl zalezna.

W dniu 15 maja 2013 r. jednostka zala NOVUM Finance Sp. z 0.0., prowada dotychczas dziataléo
pozyczkows, zawarta z KRUK S.A. umogvwspoOtpracy dotycgea agencyjnego prowadzenie dziatacio
polegajcej na zawieraniu w imieniu Jednostki Domiagj umoéw payczek gotdwkowych, obstugi tych
umow oraz koordynacji procesu sprzedaW zwiagzku z powysz umowg od dnia jej zawarcia pgczki
gotéwkowe udzielanegprzez KRUK S.A.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 r. obejmuje sprawozdania finansowenqktki Dominujcej oraz je] jednostek zateych
(zwanych 4cznie ,,Grup” lub ,,Grupa Kapitatowny”).

Jednostlk Dominugca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dziex 30 czerwca 2013 r. Zayd Jednostki Dominggej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zadu

Rafat Janiak Czionek Zadu
Agnieszka Kutton Czionek Zaau
Urszula Okarma Czionek Zadu
Iwona Stomska Czlonek Zadu
Michat Zagpa Czionek Zagzu

W drugim kwartale 2013 roku sktad Zadn KRUK S.A. nie ulegt zmianie. W dniu 9 maja 201®an Rafat
Janiak ztayt na rce Przewodnicego Rady Nadzorczej KRUK S.A. rezygnezjpetnienia funkcji Czionka
Zarzpdu z dniem 31 sierpnia 2013 r. Rezygnacja zostédaoma z wanych powodow prywatnych i
rodzinnych zwizanych w szczegdldoi z miejscem zamieszkania poza Peglséchwah z dnia 9 maja 2013 r.
Rada Nadzorcza Spotki postanowita powiérpg dnia 1 wrzénia 2013 r., obowdzki pelnione przez Pana
Rafata Janiaka Czlonkowi Zadu Spétki Panu Michatowi Zagpie powotujc go z dniem 1 wrzmia 2013 r.
na stanowisko Czlonka Zadu ds. Finansow oraz odwadgjgo jednocz@ie z dniem 31 sierpnia 2013 r. ze
stanowiska Cztonka Zagdu ds. Inwestycji i Rozwoju. Rada Nadzorcza w deodezhwaty dokonata réwnie
okreslenia nowej liczby cztonkow Zagdu Spétki zmniejszaf jego sklad z sZeiu do peciu cztonkow.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

W zwigzku z tym przewidywany skiad Zaxdu KRUK S.A. na dzig publikacji niniejszego raportuetizie sé
ksztattowat nagpujaco:

Piotr Krupa Prezes Zadu

Agnieszka Kutton Czionek Zaau
Urszula Okarma Czionek Zadu
Iwona Stomska Czlonek Zadu
Michat Zagpa Czionek Zagzu

Sktad Rady Nadzorczej na dzi& stycznia 2013 r. ksztattowaksiastépujaco:
Pan Dariusz Praczuk - Przewodnicy Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Matek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Sfpniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan J6zef Wancer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 marca 2013 r. wptgly do Spotki rezygnacje z petnienia funkcji cztonRady Nadzorczej KRUK
S.A. ze skutkiem na ten dai®@d wszystkich ww. 0séb.

Jednoczénie w dniu 27 marca 2013 roku, w awku z zamieszczeniem w padku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. zwotanego na @lZ2¢ marca 2013 r. (NWZ) punktéw dotycych
zmiany liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, odwotan#ookoéw Rady Nadzorczej oraz powotania cztonkow
Rady Nadzorczej nowej kadencji i ustalenia ich wgrodzenia, wpltygly do Spétki dwiadczenia
akcjonariuszy KRUK S.A. tj. Polish Enterprise Fuhd L.P. oraz Pana Piotra Krupy o skorzystaniu z
uprawniéx do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej KRUK S.Azystugupcych im zgodnie ze Statutem
KRUK S.A. Fundusz @wiadczyt, &z korzystajc w czsci z uprawnié przyznanych na podstawie § 11 ust. 4
Statutu Spoéiki, powotuje z dniem 27 marca 2018dnpgo cztonka Rady Nadzorczej nowej kadencji vbieso
Pana Dariusza Pfiozuka. JednocZeie Fundusz swiadczyt, ze rezygnuje z Kkorzystania w pozostatym
zakresie z uprawnfeprzyznanych mu zapisami § 11 ust. 4 Statutu Spétan Piotr Krupa @viadczyt, iz
korzystagc z uprawnié przyznanych mu zapisami § 11 ust. 5 Statutu Spuétkprzypadku podyia przez
NWZ uchwaty w przedmiocie zmiany liczby cztonkéw dyaNadzorczej KRUK S.A. z p€iu do siedmiu
powotuje do Rady Nadzorczej KRUK S.A. z dniem 27eaa2013 r. Pana Roberta iskiego oraz z dniem 1
kwietnia 2013 r. PaniKatarzyrg Beuch.

Ponadto w dniu 27 marca 2013 roku Nadzwyczajne @zagromadzenie KRUK S.A. powotato z tym samym
dniem na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej KRUK. Panéw Jozefa Wancera, PiotregBiiaka,
Krzysztofa Kawalca oraz Arkadiusza Jaghskiego o czym Spoétka informowata wdreraportu bieagcego nr
19/2013 z dnia 27 marca 2013 r.

Sktad Rady Nadzorczej na d&iB0 czerwca 2013 r. ksztaltowat siastpujaco:

Dariusz Praczuk Przewodniegy Rady Nadzorczej
Jozef Wancer Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Stpniak Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Czlonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastebski Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kaski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 maja 2013 r. wphgia do Spotki rezygnacja z petnienia funkciji CztoriRady Nadzorczej KRUK
S.A. od Pana Dariusza Riczuka ze skutkiem na da&1 lipca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromaaz&RUK S.A. powotato z dniem 1 sierpnia 2013 r.
w sklad Rady Nadzorczej KRUK S.A. Pana TomaszalgiePan Tomasz Bieskedrie petnit w Radzie
Nadzorczej funkg Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 31 lipca 2013 r. Rada Nadzorcza KRUK S.Akaiata wyboru Pana Piotra ¢Bhiaka na
Przewodniczcego Rady Nadzorcze;j.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

W zwigzku z tym na dzie publikacji niniejszego raportu okresowego skladiRaladzorczej KRUK S.A.
ksztaltowat sj nastpujaco:

Piotr Stpniak Przewodniezy Rady Nadzorczej
Jozef Wancer Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Czlonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastebski Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kaski Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grapkapitatows tworzy KRUK S.A. z siedzip we Wroctawiu oraz 12
jednostek zatenych:

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo sp. k. z siedzibwe Wroctawiu prowadica dziatalnéé

w zakresie kompleksowej obstugi pgstwar sgdowo-egzekucyjnych, dziaklgy wylacznie na
potrzeby procesu windykacyjnego Grupy KRUK orazpjaitnerow;

Rejestr Dlinikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zdddg w Warszawie funkcjonggy
jako platforma zajmuca sé gromadzeniem, przetwarzaniem oraz ugmstiniem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych,vgaobo diwnikach, jak i podmiotach terminowo
regulupcych zobowazania;

KRUK ROMANIA s.r.l. z siedzilp w Bukareszcie (Rumunia) - prowada dziatalné¢ w zakresie
windykacji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcicnabytych przez Grugp
Secapital S.a.r.l. z siedziliv Luksemburgu édaca spotlg sekurytyzacyjn specjalnego przeznaczenia,
ktorej dziatalné¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzyd@di lub aktywa zwizane z
wierzytelngciami;

Fundusze sekurytyzacyjne Prokura NS FIZ i Proki8sFI1Z stanowjce platformy sekurytyzacyjno-
inwestycyjne oparte na profesjonalnych metodachnypayzyka i zarzdzania wierzytelnéciami.
Posiadaczem certyfikatow emitowanych przez fundgskerrytyzacyjne jest w 100% spétka Secapital
S.a.r.l. . Fundusze, o ktérych mowa paeiyzaradzane s przez KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Secapital Polska Sp. z.0.0. z siedzilwe Wroclawiu — spoétka serwisiga wierzytelnéci
sekurytyzowane;

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. z sieglaie Wroctawiu — gtéwa dziataingcig spoétki jest
posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi wspaaag dla sektora matych drednich
przedstbiorstw;

NOVUM FINANCE Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu — spétka, ktérej gtbwnym przedmiotem
dziatalngci jest pdrednictwo w udzielaniu pyczek konsumenckich;

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. z sieglsibPradze (Czechy) - prowagta dziatalnéé w
zakresie windykacji wierzyteldoi na zlecenie oraz windykacji pakietébw wierzytdlcionabytych
przez Grup;

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdzida we Wroctawiu — spétka zajmaga sé
zarzdzaniem funduszami inwestycyjnymi;

KRUK International Zrt. (Wgry) z siedzih w Budapeszcie posiadap licencg na prowadzenie
dziatalngci w zakresie windykacji wierzyteldoi na zlecenie oraz windykacji pakietow
wierzytelngci.

Wszystkie wymienione powgj jednostki zalene zostaly ohjte skroconynirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spgtzonym na dzie 30 czerwca 2013 r. oraz za okres od 1 styczni& 20
do 30 czerwca 2013 r.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

KRUK S.A.
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2. Okres obgty sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 styczni& 20do 30 czerwca 2013 r. natomiast okres poroweagw

to okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 30wear2012 r. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej zostalo spagdzone na dzie 30 czerwca 2013 r., natomiast dane poréwnawczealygos
zaprezentowane na dii80 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skroconérodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyGzastato sporizone zgodnie z
MSR 34S5rédroczna sprawozdawcgbfinansowa ktory zostat zatwierdzony przez @rituropejsk.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich mi@cji wymaganych przy spadzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwjzku z tym powinno by czytane dcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy spmzonym na dzie 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowyrazacy sk
tego dnia.

Niniejsze skroconesrodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiexelzprzez Zarg (,Zarzad”)
Jednostki Dominajcej w dniu 26 sierpnia 2013 r.

Dane w skréconymirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowaastaly zaprezentowane w
zlotych polskich, po zaokgleniu do pelnych tysty. Zioty polski jest walut funkcjonalry Jednostki
Dominujace;j.

4, Opis przygtych zasad rachunkowszi

Za wyjatkiem zmian opisanych pagj, przy sporzdzeniu niniejszego skroconegadrocznego sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachudkbveo w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzigé 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowydazacy sk tego
dnia.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Zmiany obowigzujacych standarddéw i interpretacji

Nastpujace zmiany do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej oraz interpretaciji,
zatwierdzonych przez UnEuropejsk (,MSSF UE”) maj zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku:

e« MSSF 13 ,Wycena wartgi godziwej”

« MSSF 12 ,Ujawnienia odrimie zaangzowania w inne jednostki”

« MSR 19 Swiadczenia pracownicze”

« MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyelspdlnych przedsivzigciach”
« Zmiana do MSR 1 dotygza ujawniania informacji o innych catkowitych dodaah

W ocenie Zarzgdu zmiany te, poza MSSF 13 oraz zmiao MSR 1 nie majwplywu na sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 1 zmienigjprezentagj innych catkowitych dochodow poprzez osglpmezentagj pozyciji,
ktore nigdy nie bda przeklasyfikowane do wyniku finansowego.

Grupa zastosowata MSSF 13, ktory wprowadza ramynewzania wartei godziwej w jednym MSSF oraz
dokonywania ujawnig dotyczcych wartdci godziwej, gdy pomiary warfci godziwej § wymagane lub
dozwalane przez inne MSSF. W szczegétnstandard ujednolica definicjwartcci godziwej jako ceny,
ktéra otrzymano by za sprzedaskladnika aktywéw lub zaptacono by za przeniesiembbowjzania w
transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkacheday uczestnikami rynku na d#iewyceny.
Dodatkowo, standard zmienia lub rozszerza zak@snigh dotycacych wartdci godziwej, o ktérej mowa w
innych MSSF, w tym MSSF 7. Niektore z tych ujawniedotyczce instrumentéw finansowychga s
specyficznie wymagane wddrocznych sprawozdaniach finansowych. Wymaganenwsposob ujawnienia
zostaly przedstawione w nocie 11.

5. Dokonane ogdy i szacunki

Sporadzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu ogdow,
szacunkow i zatgen, wplywajgcych na stosowanie prayych zasad rachunkoéc oraz prezentowane
wartasci aktywdw, zobowdzan, przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wénitmogy rézni¢ sie od
wartasci szacowanej. Przgte przez Grup istotne zaléenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz zasady
rachunkowéci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym skddselanym sprawozdaniu finansowym
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowydazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezagcej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw kgjowych g ujete
prospektywnie pocgvszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzdu nie istniej czynniki mogce w sposéb istotny zagrézkontynuacji dziatalnéci jednostek
wchodzacych w sklad Grupy, wobec czego niniejsze skrocémdelroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato spaidzone przy zalzeniu kontynuaciji dziatalriei przez te jednostki.

6. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zargdzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawioneostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spgdzonym na dzie 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego
dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013e.wysapity istotne zmiany w podégiu do zarzdzania
ryzykiem finansowym.
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7. Segmenty sprawozdawcze oraz inforneagjobszarach geograficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyodgbnia dwa podstawowe segmenty sprawozdawcze. Niziganiz raz na kwartat Prezes Zadu
Jednostki Dominuce] dokonuje przegtu wewrtrznych raportow kierownictwa kdej wyodgbnionej
dziatalngci gospodarczej. Dziatal§é operacyjna poszczegélnych segmentéw sprawozdaWwdayapy jest
nastpujaca:

» Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietowrayeelncci;
» Pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzonaleeenie, w imieniu klienta.

Informacje odnénie wynikow kadego segmentu sprawozdawczego przedstawionozgjori?odstawow
miarg efektywndci kazdego segmentu sprawozdawczego jestzengsGrednia, ktora zostata podana w
wewretrznych raportach kierownictwa analizowanych prBegzesa Zasrlu Jednostki Dominggej. Mara
posrednia segmentu wykorzystywana jest do pomiara gfgktywndci, gdyz kierownictwo jest przekonane,
ze taka informacja jest najbardziej odpowiedniaatiany wyniku danego segmentu w poréwnaniu do innych
jednostek dziatarych w tej brany.

Dziatalng¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach géicgreych — w Polsce, Rumunii, Czechach oraz
na Stowacji.

Ze wzgkdu na miejsce prowadzenia dziatalciovyrozniono trzy gtdwne obszary geograficzne:
* Polska
* Rumunia

» Pozostate rynki zagraniczne
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

w tysizcach ztotych

Przychody

Nabyte pakiety wierzytelrigi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty bezpdrednie i pasrednie

Nabyte pakiety wierzytelrsoi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Mar za poérednia

Nabyte pakiety wierzytelrigi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty ogoblne
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
198 924 159 333
171792 140 378
22730 15942
4 402 3013
89 193 70 767
75 044 57 087
10 487 10 601
3 662 3079
109 731 88 566
96 748 83 291
12 243 5341
740 (66)

28 328 24 993
4 460 3137
674 1149
(1581) (1 154)
(25 406) (25 211)
50 630 35 220
36 (2 962)

50 66¢ 32 25¢
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Informacje o obszarach geograficznych

01.01.2013 01.01.2012
w tysizcach ztotych 30.06.2013 30.06.2012
Przychody 198 924 159 333
Polska 116 083 112 560
Rumunia 71146 39 621
Pozostate rynki zagraniczne 11 695 7152

Zasadnicza e&¢ niefinansowych aktywow trwatych zlokalizowana jesPolsce.

8. Informacja na temat sezonowoi lub cyklicznaici dziatalnaici

Dziatalng¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonadwidub cykliczngci.

9. Rodzaj oraz kwoty zmian waroi szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich latach obrotowych wywiergge istotny wptyw na bigcy okres

Nabyte pakiety wierzytelndci

W okresie objtym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki na zakalggidow wierzytelnéci w wysokdaci
184 314 tys. zt (w | pétroczu 2012 r. — 96 277 138, natomiast warkd wptat uzyskanych od dhnikdw
wyniosta 239 581 tys. zt (w | potroczu 2012 r. 52170 tys. z). Zmiany w szacowanej wadiopakietow

wierzytelngci zostaly opisane w punkcie 10 not dipjajacych do skréconegosrédrocznego
skonsolidowanego raportu finansowego.

w tysgcach ztotych

Warto §¢ nabytych pakietéw wierzytelndci na dzien 1.01.201, 718 706
Zakup pakiet6 309 26¢
Korekta z tytutu zmian wycel (347,
Korekta ceny nabycia z tytutu dysko (793
Woptaty od os6b zadionyct (451 329
Zmiana zobowjzai wobec 0s6b zadkonych z tytutu nadpt 1097
Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetlddaktualizacja, gfe w sprawozdaniu z

zyskow lub strat jako przychody) 302 996
Réznice kursowe z przeliczenia (6 102
Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelndci na dziea 31.12.201 873 497
Warto §¢ nabytych pakietow wierzytelndci na dziea 01.01.201 873 497
Zakup pakietéw wg cen wynikgjych z umow 184 314
Woptaty od dtunikow (239 581
Zmiana zobowjzan wobec 0séb zadhonych z tytutu nadpt (2 342)
Przychody z windykaciji pakietow nabytych (odsetlddaktualizacja, gfe w sprawozdaniu z

zyskow lub strat jako przychody) 171 792
Rdznice kursowe z przeliczenia 9 61¢

Warto $¢ nabytych pakietow wierzytelndci na dziea 30.06.201 997 29t

(*) dotyczy pakietow posiadanych przez jednostkézze, dla ktérych walatfunkcjonalr s3 waluty inne ni PLN.
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10.  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik netto lub
przeptywysrodkow piengznych, ktore g istotne ze wzgtlu na ich rodzaj, wielké¢ lub

wywierany wptyw

Przychody ze sprzeday

w tysycach ztotych

Przychody z windykacji pakietéw nabytych
Przychody z windykacji pakietéw zleconych
Przychody z pozostatych produktéw
Przychody ze sprzedatowar6w i materiatow

w tysycach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczg
Aktualizacja wyceny pakietow wierzyteléw

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelngci

w tysycach ztotych

Weryfikacja prognoz
Zmiana wynikagca ze zmiany stopy dyskonto

01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012
171792 140 378
22 730 15 942
4189 2992
213 21
198 924 159 333
01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012
163 90° 146 59
7 88¢ (6 215
171 792 140 378
30.06.201 30.06.201
(3 652 (6 995
11 53; 78(
7 885 (6 215)

Aktualizacja wyceny pakietbw wierzytelfm dotyczy zmiany wartei godziwej nabytych pakietow
wierzytelngci, wyznaczonych jako wyceniane w waxb godziwej przez wynik finansowy w momencie

pocatkowego ugcia.
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Koszty finansowe netto

w tysizcach ziotych 01.01.2013  01.01.2012
30.06.2013  30.06.2012

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 280 710
280 710

Koszty z tytulu odsetek dotygeych zobowizan finansowych wycenianych wediug

zamortyzowanego kosztu (24 898) (23 629)
Réznice kursowe netto (788) (2 292)
(25 686) (25 921)
Koszty finansowe netto ¢te w zysku lub stracie (25 406) (25 211)
w tysizcach ztotych 01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013  30.06.2012

Przychody ogétem z tytulu odsetek z aktywow finangoh 280 710
Koszty ogétem z tytutu odsetek od zobexeh finansowych (24 898) (23 629)
w tysgcach ztotych 01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013  30.06.2012

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh za granic 8 850 (622)
Przypadajce na:

Akcjonariuszy jednostki dominggej 8 850 (622)
Przychéd finansowy/(Koszt finansowykty w innych catkowitych dochodach 8 850 (622)

Nabycia i zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywala rigtdt zakupow, sprzeda rzeczowych aktywéw
trwatych ani wartéci niematerialnych.

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tyscach ztotych 30.06.201 31.12.201 30.06.201.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pgczki 56 04: 79 95! 7 14¢
Zobowizania z tytutu dtanych papieréw wart@iowych (niezabezpieczor 404 43: 32347 312 08¢
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 6 558 5747 3903

467 034 409 179 323 138

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowa cgs¢ zabezpieczonych kredytow i pezek 69 54¢ 81 24¢ 41 54¢
Zobowizania z tytutu dtnych papieréw warteiowych (niezabezpieczone) 114 035 103 953 111 017
Krotkoterminowa cgs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 3165 2003 1536

186 749 187 204 154 099
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Zysk przypadajacy na jedm akcje
w tysizcach akcji
llos¢ akeji zwyktych na dzig 1 stycznii

Wplyw umorzenia i emisji akcji wkasny
Srednia waona liczba akcji zwyklych na dzie0 czerwca

w ztotych
Zysk przypadajcy na 1 akgj

w tysizcach akcji
Srednia waona liczba akcji zwyktych na dzie0 czerwc
Wplyw emisji opcji na akc|

Srednia waona liczba akcji zwyklych na dzie0 czerwca (rozwodniona)

w ztotych
Zysk przypadajcy na 1 akgj (rozwodniony

11. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012

16 90( 16 90(

16 90( 16 90(

2,9¢ 1,9C

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012

16 90( 16 90(

24¢ 54

17 14¢ 16 95¢

2,9 1,9¢

Wartas¢ godziwa oraz wartd ksiegowa aktywow finansowych oraz zobawén finansowych zostaty

Zzaprezentowane pomwj:
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w tysizcach ztotyc 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto§¢  Warto§¢  Warto§¢  Wartos¢ Wartosé Wartoéé
ksieqows godziws  ksiegows godziwe ksiegows godziwe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane w wanb

godziwej przez wynik finansov 997 298 997 298 873 497 873497 739884 739884
Pazyczki 7 401 7 401 6 51¢ 6 51t 506’ 506’
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos 18 40¢ 18 40¢ 17 17¢ 17 17¢ 16 59¢ 16 59¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 28 77 28 77: 42 72¢ 42 72¢ 32 58¢ 32 58t

1051880 1051880 939 920 939920 794136 794 136

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wartos¢  Wartos¢  Wartos¢  Wartos¢ Wartos¢  Wartosé

ksieqowa  godziwe  ksiegowe  dodziwe ksiegowe godziwe
Diugoterminowe zobowazania finansowt

Kredyty bankowe zabezpieczo (56 043 (56 043 (79 955 (79 955 (7 146 (7 146
Wyemitowane niezabezpieczone oblig (404 433 (404 433 (323477 (323477 (312089 (312089
Zobowizania z tytulu leasingu finansowe (6 558 (6 558 (5747 (5 747 (3903 (3903

(467 034) (467 034) (409 179) (409 179) (323 1323 138)

Krétkoterminowe zobowigzania finansows

Kredyty bankowe zabezpieczo (69549 (69549 (81248 (81248 (41546 (41546
Wyemitowane niezabezpieczone oblig (114035 (114035 (103953 (103953 (111017 (111017
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe (3165 (3165 (2003 (2 003 (1536 (1536

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozos (33 445 (33 445 (38 508 (38508 (54542 (54 542
(220 194) (220194) (225712) (225712) (208 64(P08 641)

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwej

w tysicach ziotyc
30.06.2013 Poziom3 Razem

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane w wdaribgodziwej przez wynik

finansowy 997 298 997 298
997 298 997 298

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe $ klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug tesani godziwej przez wynik
finansowy, j&li sa przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczoneyalaeniane wedtug waroi godziwej
przez wynik finansowy przy pogtkowym ugciu. Aktywa finansowe gswyznaczane do wycenianych wedtug
wartasci godziwej przez wynik finansowy, §i& Grupa aktywnie zaggza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnénie kupna i sprzeds na podstawie ich waroi godziwej. Przy pocgkowym ugciu, koszty
transakcyjne zwzane z inwestygj zostaj ujcte w zysku lub stracie bhigcego okresu w momencie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyce tych inwestycji ujmowanegswv zysku lub stracie bigcego
okresu.
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Nabyte pakiety wierzytelsac

Nabyte pakiety wierzyteldgoi s3 to masowe pakiety przeterminowanych zolyaai konsumenckich (np.
Z tytutlu kredytéw konsumenckich, optat za media)itpabywane przez Grgpw ramach umow ces;ji
wierzytelndgci za cew znacaco nizsz od wartgci nominalnej tych zobowzan. Grupa zalicza nabyte pakiety
wierzytelngci do aktywdw finansowych wyznaczonych do kategasicenianych wedtug wargoi godziwej
przez wynik finansowy z uwagi na tae pakiety te $ zarzdzane oraz wyniki dziataldoi Grupy w
odniesieniu do tych pakietévg sceniane w oparciu o ich wagtogodziwg.

Pakiety wierzytelngci ujmowane g pocatkowo w kskgach wedtug ceny zakupu odpowiagtaj wartgci
godziwej. Koszty zwjzane z transakgjnabycia ujmowaneasv zysku lub stracie bigcego okresu.

Nabyte pakiety wierzytelrgi Grupa wycenia nie rzadziej micztery razy w danym rocznym okresie
sprawozdawczym, nie poiej niz na koniec kadego kwartatu kalendarzowego. Wdttmabytych pakietow
wierzytelngci na dzié wyceny ustala siwedtug wiarygodnie oszacowanej wddiogodziwej obliczonej przy
zastosowaniu modelu estymacji opartego na szachnkaczakresie zdyskontowanych oczekiwanych
przeptywéw piengznych. Nabyte pakiety sktadajsic z dwej liczby wierzytelnéci. Kazdy nabyty pakiet
dzielony jest na podpakiety o podobnych parametfaotizaj, warté¢ nominalna, przeterminowanie) i dla
kazdego podpakietu szacowangasidzielnie przeptywy piegaine.

Stopa uyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywow odeewglla ryzyko kredytowe zwzane z danym
pakietem. Przy poatkowym ufgciu, stopa dyskontowa jest oczekiwarwewretrzng stop zwrotu
uwzgkdniajgca cere zakupu oraz szacowane wplywy ustalone nandmi@bycia pakietu. Na kdy dzien
wyceny Grupa weryfikuje przyje stopy dyskontowe tak, aby uweghialy one aktuakn stog wolng od
ryzyka oraz premiza ryzyko zwazam z ryzykiem kredytowym dla danego pakietu.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Zak KRUK S.A. podjit uchwak w sprawie zmian do Zasad Wyceny Portfeli
Wierzytelndgci bedacym zahcznikiem do Polityki Rachunkowsoi. Zmiany polegaly na rozszerzeniu katalogu
mozliwych do wykorzystywania instrumentow oklajacych stog wolng od ryzyka. Wspomniany katalog
zostat rozszerzony o mliwosé stosowania kontraktéw IRS do celéw wyznaczanigysiwolnej od ryzyka.
Kontrakty IRS zostaly wyznaczone jako bazowy insteat do ustalania wysoka stopy wolnej od ryzyka
dla celéw wyceny pakietow wierzyteléw do wartdci godziwe;.

Szacowane wplywy z pakietéw wierzyteficd obejmup czeé¢ kapitatowy pakietdbw oraz odsetki ustalone w
oparciu o stop dyskontowy. Otrzymana ox¢ kapitaltowa ujmowana jest jako zmniejszenie wanito
ksiegowe] pakietébw natomiast €& odsetkowa ujmowana jest jako przychédzbiego okresu. Ponadto, w
przychodach bigcego okresu ujmowaney Zmiany wartéci godziwej wynikagce ze zmian szacunkow
dotyczcych oczekiwanych przysziych przeptywéw pigmych dla danego pakietu oraz zmian w stopie
dyskontowej. Powssze kwoty § prezentowane jako przychody operacyjne z uwagtonae windykacja
nabytych pakietéw wierzyteldoi jest prowadzona przy zuciu zasobdw, ktorych wykorzystanie jest
ujmowane w ramach kosztow dziatadnboperacyjnej.

Analiza wraliwosci - nabyte pakiety wierzytelsm

Grupa na koniec kalego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jestzZmsadne, nagtujgcych parametrow
stanowicych podstaw szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow igigrych:

- stopa wolna od ryzyka — wzrost stopy wolnej oryka wptywa na zmniejszenie wastb godziwej,

- premia za ryzyko,

- okres, za ktéry oszacowano przeptywy p¢enée — wydtienie tego okresu powoduje zmniejszenie waito
godziwej pakietow wierzytelrigi,

- warta¢ oczekiwanych, przysztych przeptywow w oparciu cstjone aktualne informacje oraz aktualnie
wykorzystywane nakzizia windykacji — wzrost warfgi oczekiwanych przysztych przeptywéw piemych
powoduje wzrost wartai godziwej.

Aktualizacja wartéci zakupionych pakietow wierzytelb@ definiowania jest jako zmiana ich waito
godziwej, spowodowana zmi@arstop procentowych oraz/lub zmiarszacunkow dotyezrych przysztych
przeptywdw piengznych. RéGnice pomedzy rzeczywistymi wptatami a prognozowanymi zalimzas do
pozycji ,przychody odsetkowe skorygowane o wpltaiyazywiste”.
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Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelfm dotyczy zmiany wartiei godziwej aktywow finansowych,
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych dgakyceniane w wartei
godziwej przez wynik finansowy w momencie pgi&pwego ugcia.

Aktualizacja prognozy wptywow oparta jest przedeysskim o analizy:

- zachowa 0s06b zadlzonych oraz skutecz®o stosowanych nagdzi windykacyjnych,

- oceny sytuacji osob zadlonych w efekcie zmian sytuacji makroekonomicznekaaym z rynkdw,

- zmian kursow walut wobec PLN (dla pakietow widetgasci niewycenianych w walucie funkcjonalnej).

Grupa prezentuje nabyte pakiety wierzytémgako aktywa obrotowe z uwagi na fake s realizowane w
ramach normalnego cyklu operacyjnego Grupy orazepeat obejmup prawie wyhcznie wierzytelnéci
przeterminowane.

Zalazenia przygte przy wycenie pakietow wierzytedoo

30.06.2013 31.12.2012
Stopa dyskontowa
- wolna od ryzyka* 1,07%-4,83% 4,47%-6,24%
- premia za ryzyko ** 6,25%-416,34% 6,25%-416,34%
Okres, za ktéry oszacowano wptywy lipiec 2013 - grudzik styczeéi 2013 -
202z grudzier 202-
Wartas¢ nominalna zaktadanych przysziych wptywow 1938 276 1701013

* w zalenasci od rynku
** dotyczy 99% wartéci godziwej

Zakladany harmonogram wplywow z pakietéw wierzgkeinwartasé¢ nominalna):

w tysizcach ztotych 30.06.2013 31.12.2012
Okres
Do 6 miesicy 268 456 243 428
Od 6 do 12 miesgty 269 024 239 631
Od 1 do 2 lat 471 804 424 971
Od 2 do5 lat 722 460 597 289
Powyzej 5 lat 206 532 195 694
1938 276 1701013

12.  Opis istotnych dokona lub niepowodzé Grupy w okresie raportowania wraz z
najistotniejszymi zdarzeniami ich dotygzymi

Edukacja i komunikacja spoteczna, dziatania ch@ywtae i badanie profilu os6b zadhnych stanowity
najwaniejszy element komunikaciji Grupy KRUK w pierwszyditroczu 2013 r.

Na pocatku roku zostato zrealizowane pierwsze badanigde os6b zaditonych w Czechach. Ich wyniki
jednoznacznie pokazatye osoby zadikone w Czechach podobnie jak w Polsce i Rumunii zebinp
edukacji finansowej oraz pomocy w rozeaniu problemu zadhenia poprzez rozienie ich zadizenia na
raty mazliwe do splaty.

W Rumunii Grupa KRUK zdecydowatla ¢sina przygotowanie spotu reklamowego i wykorzystanie
najpopularniejszej piosenkarki muzyki etno Sofii cdveanca jako ambasadora marki. W Czechach
przygotowana zostata kampania edukacyjna w magahyiifestylowych, ktéra w dedykowanych artykutach
zaclecata osoby zadhone do szukania porozumienia z wierzycielami ityptalegtéci w ratach.

W marcu w Bratystawie odbytacsoficjalna konferencja prasowa inaugueg dziatania Spotki na stowackim
rynku.

W Il kw. 2013 r. uruchomiony zostatl program bonugo#la os6b zadionych ,Marzenia z gwarangj
spetnienia”. W jego ramach kda osoba zadhona, ktdra podpisze uged firmg KRUK i przysgpi do
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programu, otrzymuje punkty bonusowe zadgaterminows sptat rat swoich zobowzan. Punkty mana
wymienia na praktyczne nagrody, przydatne vidkgm gospodarstwie domowym.

13.  Opis czynnikow i zdarze w szczegoln@i o0 nietypowym charakterze, mgjych
znaczny wpltyw na oggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem mggym wplyw na wyniki biggcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelngci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestgoleonane w okresie sprawozdawczym.
taczna warté¢ naktadow w | pétroczu 2013 r. wyniosta 184 314 @hs (w | pétroczu 2012 r. — 96 277 tys.
zh).

Na dziex 30 czerwca 2013 r. wal® inwestycji w pakiety wierzytelrizi stanowi 92% warkei aktywow.
Kapitaty wkasne stanowi35%zrodet finansowania.

W zwigzku z zawarciem w dniu 16 stycznia 2013 r. pginy KRUK S.A. a PROKURA NS FIZ kolejnego
aneksu do umowy o obstkigekurytyzowanych wierzytel§o zawartej w dniu 27 lutego 2006 rackna
wartas¢ umow zawartych poradzy spétkami z Grupy Kapitalowej KRUK a spétizaleena KRUK S.A.,
Secapital S. a. r. |. oraz jednastkd niej zalena PROKURA NS FIZ w okresie od dnia 5 listopada 204
tj. publikacji raportu biggcego nr 42/2012 do dnia 16 stycznia 2013 rokggmsta wartéé 34 min zt.

W dniu 27 lutego 2013 roku jednostka zale od Emitenta Secapital S.a.r.l. zawarta z podsmataléacym
do Grupy Kapitatowej Erste tj. Ceska sporitelna sasnows umowe cesji wierzytelnéci, w wyniku czego
taczna warté¢ umow zawartych przez spétki z Grupy Kapitatowej BIR ze spétkami z Grupy Kapitatowej
Erste w okresie poprzednich 12 mgesi osagreta wartégé 47 min zi. O osignigciu przez 4czrmg wartasé
umow zawartych pormadzy Grum Kapitatons KRUK a Grup Kapitatowg Erste wyej wskazanej wartoi
Emitent informowat w tréci raportu biggcego nr 11/2013 z dnia 27 lutego 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. zawarta zostata pginy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z 0. 0. umowa dotyca
najmu powierzchni 7.335 m2, na kiGkladaj si¢ powierzchnie biurowe oraz magazynowe stagoe/iczs¢
powierzchni budynku biurowego, ktérgdrie zlokalizowany we Wroctawiu przy ul. Woltowskigjna terenie
Wroctawskiego Parku Biznesu 2 wraz z miejscami ipgdwymi.

W dniu 13 czerwca 2013 r. zostata zawarta pday KRUK S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. Umowa
ramowa o trybie zawierania oraz rozliczania tranpaka podstawie ktorej strony umowy naogawiera
miedzy sola umowy szczegotowe, ktorych przedmiotem mbge nastpujace transakcje skarbowe:

(a) transakcje depozytowe terminowe i transakcpoagiowe bieace;

(b) transakcje na papierach wierzycielskich i irmpapierach wartziowych;

(c) transakcje walutowe, w tym terminowe transakegdutowe;

(d) transakcje na instrumentach pochodnych, a wesggndci:

- transakcje zamiany stép procentowych (IRS)

- walutowe transakcje zamiany stép procentowyciR& |

- transakcje na przysgktog procentowy, transakcje na kurs terminowy

- swapowe transakcje walutowe

- krzyzowe walutowe transakcje swapowe

- transakcje na opcje walutowe;

(e) inne transakcje podobne do wymienionych w pactki)-d), a tate dowolne opcje w odniesieniu do
jakichkolwiek wyzej wymienionych transakcji oraz dowolne kombinagjeej wymienionych

transakcji.
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14. Informacja dotyczca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitavych
papieréw wartgciowych

W dniu 18 stycznia 2013 r. przeprowadzono wykupzoumorzenie Zci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 73B0 certyfikatow inwestycyjnych serii M o
wartdsci jednostkowej 10,09 zi. Wykupione oraz umorzorert@ikaty byty w 100% ohjte przez spokk
zalezng SECAPITAL S.a.r.l. z siedzipw Luksemburgu.

W dniu 5 lutego 2013 r. Zagd KRUK S.A. podyt uchwak w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji
serii P2 o4cznej wartéci nie wigkszej n 30.000 tys. zt. Termin wykupu ww. obligacji wynak8 miesgcy
od daty ich przydziatu.

W dniu 12 lutego 2013 r. Zayd KRUK S.A. podyt uchwak w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji
serii P3 o 4cznej wartéci nie wickszej ni 30.000 tys. zt. Termin wykupu ww. obligacji przylzana dzia 7
marca 2017 r.

W dniu 12 lutego 2013 r. przeprowadzono wykup ouazorzenie ogci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 8334 certyfikatow inwestycyjnych serii M o
wartcsci jednostkowej 10,2 zt. Wykupione oraz umorzonat@ikaty byty w 100% objte przez spokk
zalezng SECAPITAL S.a.r.l. z siedzipw Luksemburgu.

W dniu 21 lutego 2013 r. przeprowadzono wykup ouazorzenie ogci certyfikatdw inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 7380 certyfikatdw inwestycyjnych serii M o
wartasci jednostkowej 10,18 zt. Wykupione oraz umorzonert@fikaty byty w 100% ohjte przez spoékk
zaleeng SECAPITAL S.a.r.l. z siedzibw Luksemburgu.

W dniu 7 marca 2013 r. KRUK S.A. wyemitowal nibeapieczone obligacje serii P2 o wacio30.000 tys.
zt z okresem wykupu 48 miesiy. Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej néywartgci nominalnej.
Pozyskane z emisji obligagjiodki pientzne przeznaczone zostaly na celegzane z finansowaniem nabycia
pakietow wierzytelngci przez podmioty nalgce do Grupy KRUK. Obligacjeasdopuszczone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 14 marca 2013 r. KRUK S.A. wyemitowat niegapieczone obligacje serii P3 o wanio30.000 tys.

zt. Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej n@jvwartgci nominalnej. Pozyskane z emisji obligaciji
srodki piengzne przeznaczone zostalty na celeazane z finansowaniem nabycia pakietow wierzytano
przez podmioty naleace do Grupy KRUK. Obligacjegsdopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. KRUK S.A. wykupit niezatpeczone obligacje serii G o waito23.000 tys. zt.

W dniu 15 kwietnia 2013 r. Zagd KRUK S.A. podjt uchwaly w sprawie emisji nie wiej niz 40.000
obligacji serii P4 oraz nie wtej niz 20.000 obligacji serii R1. W dniu 24 kwietnia 201Zarad KRUK S.A.
ustalit oprocentowanie ww. obligaciji.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. przeprowadzono wykupzoumorzenie gZci certyfikatow inwestycyjnych
PROKURA NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 53349 certyfikatow inwestycyjnych serii M o
wartasci jednostkowej 10,48 zt. Wykupione oraz umorzonert@fikaty byty w 100% ohjte przez spékk
zalezng SECAPITAL S.a.r.l. z siedzipw Luksemburgu.

W dniu 4 maja 2013 r. KRUK S.A. wykupit niezabezgzone obligacje serii G1 o wastd20.000 tys. zi.

W dniu 20 maja 2013 r. KRUK S.A. wyemitowat niezapeczone obligacje serii P4 o waxt040.000 tys. zi.
Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej rowaytasci nominalnej. Pozyskane z emisji obligagjpdki
pienizne przeznaczone zostaly na cele gzane z finansowaniem nabycia pakietow wierzyt@ngrzez
podmioty naleace do Grupy KRUK. Obligacjegsdopuszczone do obrotu w alternatywnym systemietabr
na rynku Catalyst.
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W dniu 20 maja 2013 r. KRUK S.A. wyemitowat niezapeczone obligacje serii R1 o waito20.000 tys.

zt. Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej n@jvwartgci nominalnej. Pozyskane z emisji obligaciji
srodki pienkzne przeznaczone zostaly na celegzane z finansowaniem nabycia pakietow wierzytano
przez podmioty nalace do Grupy KRUK. Obligacjegsdopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 czerwca 2013 r. Zaxd KRUK S.A. podjt uchwaty w sprawie emisji nie weej niz 15.000 obligacii
serii R2 jak rownig ustalenia oprocentowania tych obligaciji.

W dniu 25 czerwca 2013 r. KRUK S.A. wyemitowal rabezpieczone obligacje serii R2 o wacicl5.000
tys. zt. Obligacje oferowane byly po cenie emisypdevnej wartéci nominalnej. Pozyskane z emisji obligaciji
srodki pienkzne przeznaczone zostaly na celegzane z finansowaniem nabycia pakietow wierzytano
przez podmioty nalace do Grupy KRUK. Obligacjeagsdopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst.

15. Informacja dotyczca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spoétka KRUK S.A. nie wgpta ani nie deklarowata wyptat z tytutu
dywidendy.

16.  Zdarzenia po dniu bilansowym, niegte w sprawozdaniu, a m@ge w znacgcy
spos6b wplyaé na przyszte wyniki

W dniu 10 lipca 2013 r. Zagd Krajowego Depozytu Papierow Wattimwych S.A. na podstawie uchwaty nr
534/13 z dnia 10 lipca 2013 r. postanowit zarefmst w Krajowym Depozycie Papieréw Wagtiowych
27.896 akcji zwyktych na okaziciela serii E KRUKASo wartgci nominalnej 1,00 zt kada emitowanych w
ramach warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaly/2011 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 30 marca 201draz oznaczyje kodem PLKRKO0000010 pod
warunkiem podjcia przez spokk prowadzca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akigjiobrotu

na tym samym rynku regulowanym, na ktorym zostaprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem
PLKRK0000010.

W dniu 11 lipca 2013 r. KRUK S.A. dokonat wykuplerabezpieczonych obligacji serii J2 o wéetd 1.000
tys. zt.

W dniu 19 lipca 2013 KRUK S.A. zawart z Bankiem Hadnim WBK transakejzamiany stop procentowych
(IRS) celem zabezpieczeniaeéai kuponu zalenej od zmiennej stawki WIBOR 3M dla 40 min kwoty
nominalnej obligacji serii M1.

Najwazniejsze warunki transakcji to:
+ Kwota nominalna kontraktu: 40 min PLN
» Dzien rozpoczcia kontraktu: 23.06.2014
» Dzien zakaiczenia kontraktu: 21.03.2016
» Stala stawka procentowa (ptatnik - KRUK S.A.): 328
* Zmienna stawka procentowa (ptatnik — BZ WBK): WIBGN

» Okresy odsetkowe: 3-miesizne (jak w harmonogramie sptat zawartym w potwieniu)

W dniu 22 lipca 2013 r. Zagd KRUK S.A. podjt uchwaly w sprawie emisji niezabezpieczonych aiatjg
serii R3 o 4cznej wartdci nie wigkszej ni 50.000 tys. zt oraz ustalenia oprocentowania abjigserii R3,
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ktore zostato ustalone na podstawie przeprowadzopezresu book-buildingu na poziomie stopy WIBOR dl
trzymiesiecznych depozytéw radzybankowych powkszonej o 450 punktow bazowych.

W dniu 22 lipca 2013 roku KRUK S.A. otrzymat Uchwahr 815/2013 Zargdu Gietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”) z dni& 2ipca 2013 roku w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gltownym Ry@RW akcji zwyklych na okaziciela serii E KRUK
S.A. (,Uchwata”).

W tresci Uchwaly Zarad GPW stwierdzit, 2 zgodnie z 8 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy, dootb
gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych4@&s896 akcji zwyktych na okaziciela serii E KRUK
S.A. o wartéci nominalnej 1 zt kada.

Jednoczénie zgodnie z treia Uchwaly, na podstawie 8 38 ust. 1 i 3 Regulamirialdy, Zarad GPW
postanowit wprowadzi z dniem 24 lipca 2013 roku w trybie zwyklym do otur gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcje KRUK S.A., pod warunkiem do#oia przez KDPW w dniu 24 lipca 2013 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLKIRKO0010.

W dniu 24 lipca 2013 roku w Krajowym Depozycie npgh rejestracja 27.896 akcji KRUK S.A. Akcje, o
ktérych mowa powsej zostaty oznaczone kodem ISIN: PLKRK0000010.

Jednoczénie w dniu rejestracji ww. akcji wyemitowanych wnrach kapitalu warunkowego w Krajowym
Depozycje Papieréw Wadoowych S.A. nagpilo zapisanie akcji Emitenta na rachunkach papierd
wartagsciowych inwestoréw, a tym samym (zgodnie z art. 452 w zw. z art. 451 8 3 Kodeksu Spétek
Handlowych) - podwyszenie kapitalu zaktadowego KRUK S.A. w ramach wkowego podwyszenia
kapitatu poprzez emisj27.896 akcji zwyktych na okaziciela serii E o veéci nominalnej 1 zt kada,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/2011 Nadzaynego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30
marca 2011 r.

Po zapisaniu akcji KRUK S.A. na rachunkach papienw@rtasciowych inwestorow kapitat zaktadowy KRUK
S.A. wynosi 16.928.236 zt i dzieliesha 16.928.236 akcji, z ktorych przystuguje prawol$.928.236 gtosow
na walnym zgromadzeniu KRUK S.A.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papiemartagsciowych inwestoréw struktura kapitatu
zaktadowego przedstawia siastpujaco:

* 2.692.220 akcji na okaziciela serii A o wadbnominalnej 1 zt kada,

11.366.600 akcji na okaziciela serii AA o waadbnominalnej 1 zt kada,
* 1.250.000 akcji na okaziciela serii B o wddionominalnej 1 zt kada,

* 491.520 akcji na okaziciela serii C o wadonominalnej 1 zt kada,

* 1.100.000 akcji na okaziciela serii D o wadionominalnej 1 zt kada,

e 27.896 akcji na okaziciela serii E o wdxktbnominalnej 1 zt kada.

17. Informacja na temat zmian zobowka: warunkowych lub aktywdéw warunkowych,
ktore nasgpity od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowran

W dniu 14 stycznia 2013 r. KRUK S.A. zawart z Bamki Zachodnim WBK S.A. umowngwaranciji bankowej
na okres od 25.01.2013 r. do 24.01.2014 r. dla zabezenia wszelkich zoboyzan wobec LEGNICKA
BUSINESS HOUSE Sp. z o0.0. wynigaych z umowy najmu pomieszdzdiurowych zawarte] poradzy
KRUK S.A. a LEGNICKA BUSINESS HOUSE Sp. z. o.o.. Kia gwarancji wynosi 168.000,00 EUR.
Zabezpieczeniem gwarancji jest petnomocnictwo dhuwakédw bankowych KRUK S.A. prowadzonych w
Banku Zachodnim WBK S.A.
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W dniu 18 lutego 2013r. KRUK S.A. zawart z Banki@achodnim WBK S.A. umowgwarancji bankowej na
okres od 25.02.2013r. do 24.02.2014r. dla zabezpiea wszelkich zobowzan wobec DEVCO Sp. z 0.0.,
wynikajagcych z umowy najmu pomieszcezbiurowych zawartej poradzy KRUK S.A. a DEVCO Sp. z. 0.0..
Kwota gwarancji wynosi 135.420.75 EUR. Zabezpie@mangwarancji jest petnomocnictwo do rachunkdéw
bankowych KRUK S.A. prowadzonych w Banku Zachodh¥BK S.A.

W zwiazku z zawarciem w dniu 13 czerwca 2013 r. przeaJKRS.A. z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
Umowy ramowej o trybie zawierania oraz rozliczatv@nsakcji skarbowych, KRUK S.A. wystawit weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjvekslows, zabezpieczagy ewentualne przyszie transakcje skarbowe
zawierane na podstawie Umowy ramowej o trybie zeami@ oraz rozliczania transakcji. Bank, zgodnie z
deklaracy wekslows, maze zrealizowa weksel do kwoty 20,7 min zt do dnia 31 lipca 201%awarcie
Umowy ramowej o trybie zawierania oraz rozliczamiansakcji skarbowych nie powoduje obgmku
zawierania transakcji skarbowych.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zargdu Czlonek Zagzu Czlonek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czionek Zarzdu Czilonek Zagdu Czionek Zardu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 26 sierpnia 2013 r.
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V. Raport biegtego rewidenta z przegidu skroconegosrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 80 czerwca 2013r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy KRUK S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziimy przegid zahczonego skroconego jednostkowego sprawozdaniasiveago KRUK S.A.
Z siedzila we Wroctawiu, ul. Legnicka 56, spadzonego na dzie30 czerwca 2013 roku (,skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ktoee sktadaj sic:

e skrdconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji ioamej sporgdzone na dzie 30 czerwca
2013 roku,

» skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow luét $tinnych catkowitych dochodéw za
okres széciu miesecy koaczacy sk 30 czerwca 2013 roku,

» skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w &apittasnym za okres smiu miesgcy
konczacy sk 30 czerwca 2013 roku,

» skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywoOwiginych za okres szeiu miesgcy
konczacy sk 30 czerwca 2013 roku, oraz

* noty objdniajace do skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarznd KRUK S.A. jest odpowiedzialny za spadzenie i prezentagjtego skroconegérédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodniersoggami MSR 34r6droczna sprawozdawcso
finansowa ktory zostat zatwierdzony przez Writuropejsk. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku
na temat tego skroconeg@drocznego jednostkowego sprawozdania finansowegparciu o
przeprowadzony przegyl.
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Zakres przegidu

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanouidrajowego Standardu Rewizji Finansowej nD§6Ine
zasady przeprowadzania przedli sprawozda finansowych/skréconych sprawozddinansowych oraz
wykonywania innych ustug fpwiadczajcych wydanego przez KrajagvRad: Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przdgl 2410 Przeghd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezalego biegltego rewidenta jednostkPrzegid srédrocznego sprawozdania
finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uasskch w szczegoéloi od os6b odpowiedzialnych za
finanse i kstggowas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analityczmychych procedur przegiiu. Zakres

i metoda przegdu istotnie rani sie od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardawiizji finansowej
oraz Midzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i p@zwala nam na uzyskanie pewcio ze
zidentyfikowalsmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglybytaozidentyfikowane w przypadku
badania. Dlatego nie memy wyraz¢ opinii z badania o zat¢zonym skroconyndrédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przghlnie wykazatl niczego, co pozwalalobydsi¢, iz zahczone skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ren @& czerwca 2013 roku nie zostato spdezone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogdd®R 34Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa ktory
zostat zatwierdzony przez Unkuropejsk.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczgodpowiedzialnécia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Marcin Domagata

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 90046
Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2013 r.
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V. Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za obs

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fisaunwej

Na dzied 30 czerwca 2013 .
w tysycach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zalgyct

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogdtem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgranych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate nafmosci
Rozliczenia ngdzyokresowe czynne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogotem

Aktywa ogotem

Pasywa

Kapitat wkasny
Kapitat zaktadow

Kapitat z emisji akcji powsej ich wart@ci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny ogoétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytdéw,zyozek oraz inne

zobowhgzania finansow
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania krotkoterminowe z tytutu kredytow, 7y@zek oraz inne

zobowhgzania finansow

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutiswiadcze pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem

Zobowigzania ogbtem

Pasywa ogétem

—30.06.201 31.12.201 30.06.201
13 697 13 899 11 609
7802 6 879 6178
590 85¢ 618 95: 506 35!
1599 1197 1276
613 956 640 929 525 416
445 654 529
67 758 55 007 92 603
25259 27 815 9090
3854 5441 4118
1025 767 -
713: 5 03¢ 6 42¢
1269 1894 1593
5671 10 556 4 996
112 414 107 173 119 353
726 370 748 102 644 769
16 90( 16 90( 16 90(
45 107 45 107 45 107
46 536 45711 44 711
(17 452) 9762 29 790
91 091 117 480 136 508
449 887 408 950 322 818
449 887 408 950 322 818
149 908 187 007 153 876
20874 21549 18 774
- - 350
14610 13116 12 443
185 392 221672 185 443
635 279 630 622 508 261
726 370 748 102 644 769
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow Iudt sinnych catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 3@erwca 2013 r.

w tysicach zitotych
01.01.2013" 01.01.2012°
30.06.2013 30.06.2012

Przychody 54 030 48 020
Pozostate przychody operacyjne 674 2785
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow - (83)
Koszty wynagrodzgi $wiadczé pracowniczych (33 303) (29 388)
Amortyzacja (3564) (2 588)
Ustugi obce (15 803) (14 657)
Pozostate koszty operacyjne (8941) (12 429)
(61 611) (59 145)
Strata na dzialalndci operacyjnej (6 907) (8 340)
Przychody finansowe 4 453 63 674
Koszty finansowe (25 162) (25 100)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (20 709) 38574
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem (27 616) 30 234
Podatek dochodowy 402 (3 050)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (27 214) 27 184

Inne catkowite dochody - -

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawc (27 214 27 184
Zyskl/(Strata) przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z (1,61) 1,61
Rozwodniony (zi (1,59 1,6C
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kégivtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 82erwca 2013 r.
w tysycach ztotych
Kapitat z emisj

akcji powyzej ich
wartgéci  Pozostate kapita Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy nominalne; rezerwowe Zyski zatrzymane ogo6tem
Kapitat wlasny na dziei 1 stycznia 2012 r. 16 90( 45 107 43 36* 2 60¢ 107 97¢
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - 27 18¢ 27 18¢
Caltkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 27 184 27 184
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Ptatngci w formie akgj - - 1 34¢ - 1 34¢
Doptaty od i wyptaty do wiscicieli ogoten - - 1 34¢ - 1 34¢
Kapitat wlasny ogotem na dzié 30 czerwca 2012 . 16 90( 45 107 44 71! 29 79( 136 50¢
Kapitat wlasny na dziei 1 stycznia 2012 r. 16 90( 45 107 43 36* 2 60¢ 107 97¢
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - 7 15¢€ 7 15¢€
Caltkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 7 156 7156
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Ptatngci w formie akgj - - 2 34¢ - 2 34¢€
Doptaty od i wyptaty do wiscicieli ogoten - - 2 34¢€ - 2 34¢€
Kapitat wkasny ogotem na dzié 31 grudnia 2012 r. 16 90( 45 107 4571 9 76: 117 48(
Kapitat wkasny na dziei 1 stycznia 2013 | 16 90( 45 107 45 71 9 76: 117 48(
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - (27 214) (27 214)
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawc - - - (27 214 (27 214
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Ptatndci w formie akciji - - 825 - 825
Doptaty od i wyptaty do wicicieli ogdten - - 82~ - 82t
Kapitat wtasny ogo6tem na dzié 30 czerwca 2013 r 16 90( 45 107 46 53¢ (17 452 91 09!
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 8@erwca 2013 r.
w tysicach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej
Zysk/(strata) netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartei niematerialnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto
(Zysk) /Strata ze sprzegarzeczowych aktywow trwatych
Zysk na sprzedw zorganizowanej e%ci przedsgbiorstwa
Transakcje ptatdoi w formie akcji whasnych rozliczane w instrumettikapitatowych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krotkoterminolwy
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytetoo
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu na@osci
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych z wyjczeniem zobowizai finansowych
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadczer pracowniczych
Podatek zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone payczki
Wplywy z tytutu sprzeday wartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Dywidendy otrzymane
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty pazane
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie aktywdw finansowych
Sptata udzielonych pyczel
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjne;j

Przeplywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Wptywy z emisji dhinych papieréw wartziowyck
Zacigniecie kredytow i payczek
Wydatki na sptat kredytow i payczek
Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowe
Wykup dtwznych papieréw warteiowyck
Odsetki zaptacor

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy piergzne netto, ogdtem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogek okresu
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na koniec okre

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012

(27 214) 27 184
2 287 1 56¢
1277 1020
2044 (39936

(80) 30
- (1435
82t 1 34¢
(402, 3051
(1636 (1654
(872) 17 617
20¢ (136,
3 48¢ 9 01¢
62t (133
675, (11115
1 49¢ (1461
(1025 (2964
(1 256) 2 000
122 234
(10 210 (6 754
25( -
300 41 80:

42 00( -

- (223

(2 697 (1587

(13904 (16888

784 -

19 345 16 583

135 00( 120 00(
108 60( 128 20(
(197279 (191790
(1152 (1213
(43 000 (55 478
(25 143 (23 329
(22 974) (23 610)
(4 885) (5 027)
10 556 10 023
5671 4 99¢
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Noty objaniajgce do skréconeggrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Dane Spoiki

Nazwa Spofki
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spétka”

Siedziba Spofki
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzedswym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalngi

Spoétka zajmuje si przede wszystkim restrukturyzaci odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) &z wierzytelnéci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

2. Okres obgty sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 styczni@ 208lo 30 czerwca 2013 r. oraz okres porownawozy t
okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 30 cze@@d2 r.. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji §oaej
zostato sporlzone na dzie 30 czerwca 2013 r., natomiast dane porownawczetgosaprezentowane na
dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z MSR 34
Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich m@&eji wymaganych przy spadzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwjzku z tym powinno by czytane dcznie ze skréconyngrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy k@ od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.Adrgolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporadzonymi na dzig@ 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego dnia.

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone przez Zaa
Spotki (,Zarzd”) w dniu 26 sierpnia 2013 r.

Dane w skroconymrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyntatgpszaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokgleniu do petnych tyscy.
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4, Opis przygtych zasad rachunkowszi

Przy sporzdzeniu niniejszego skroconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowmm w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozddimansowym
sporadzonym na dzi@ 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego dnia.

5. Dokonane ogdy i szacunki

Sporzdzenie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmaga od Zamdu ogdéw,
szacunkOw i zaleen, wptywajgcych na stosowanie przgych zasad rachunkowc oraz prezentowane
wartasci aktywow, zobowgzan, przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wénitmogy rozni¢ sie od
wartcgsci szacowanej. Przgfe przez Spok istotne zateenia przy dokonywaniu szacunkOw oraz zasady
rachunkowéci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym jeckmsym sprawozdaniu finansowym
sporadzonym na dzi@ 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwdzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g ujete
prospektywnie poegvszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zaradu nie istnieg czynniki mogce w sposob istotny zagrézkontynuacji dziatalngci Spotki,
wobec czego niniejsze skrocos®droczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosiabradzone przy
zatazeniu kontynuacji dziatalrigi.

6. Pozostate informacje obgmiajgce

Niniejsze skrécongrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpabzytat tgcznie ze skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansov@mpy Kapitalowe] KRUK S.A. spogdzonym
na dzigé 30 czerwca 2013 r. i za okres od 1 stycznia doz&@wca 2013 r.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zarzdu Czilonek Zagdu Czionek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czionek Zarzdu Czilonek Zagdu Czionek Zardu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 26 sierpnia 2013 r.
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VI. Sprawozdanie z dziatalnéci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku p@izenia jednostek gospodarczych,
przegcia lub sprzedgy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotamwych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalsci

W dniu 15 maja 2013 r. jednostka zada Emitenta NOVUM Finance Sp. z 0.0. zawarla z KRB.A.
Umowe wspOtpracy dotycea Agencyjnego prowadzenie dziatabed polegajcej na zawieraniu w imieniu
Emitenta umow poyczek gotowkowych oraz obstugi tych uméw oraz kgoatje procesu sprzegda W
zwigzku z powysz umowy od dnia jej zawarcia ggczkodawg jest KRUK S.A.

2. Stanowisko zargdu odnahie mcliwosci zrealizowania wcagiej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wydk Spotki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowej.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub parednio przez podmioty zajee
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym agradzeniu na dzee przekazania
raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasooznacznych pakietéw akcji Emitenta w

okresie od przekazania poprzedniego raportu

Na dzien przekazania poprzedniego raportu

. . Liczba Udziat w ogodlinej liczbie
. . . n Udziat w kapitale . ,
Akcjonariusz Liczba akciji (szt.) posiadanych glosow na Walnym
zaktadowym (%) , .
gtosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 2613928 15,47 2613928 15,47
Aviva OFE 1932 184 11,43 1932 184 11,43
ING PTE* 1835643 10,86 1835643 10,86
AMPLICO PTE** 1310 000 7,75 1310000 7,75
Generali OFE 1538 000 9,10 1538000 9,10
Na dzien przekazania biezgcego raportu okresowego
. . Liczba Udziat w ogodlinej liczbie
: . . . Udziat w kapitale . ,
Akcjonariusz Liczba akciji (szt.) posiadanych gtosow na Walnym
zaktadowym (%) , .
gtosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 2213928 13,08 2213928 13,08
Aviva OFE 1932 184 11,41 1932184 11,41
ING PTE* 1835643 10,84 1835643 10,84
AMPLICO PTE* 1310 000 7,74 1310000 7,74
Generali OFE 1575000 9,30 1575000 9,30

(*) Laczny stan posiadania przez ING OFE oraz ING DFEadaane przez ING PTE S.A.
(**)t aczny stan posiadania przez Amplico OFE oraz Am{dlé& zaradzane przez Amplico PTE S.A.

W dniu 28 maja 2013 roku do Spétki wplya od Prezesa Zagdu KRUK S.A. Pana Piotra Krupygtiacego
jednoczénie znacgzcym akcjonariuszem Spétki zawiadomienie w trybie 460 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w ktorym poinformowat orebyciu przez siebie 400 000 akcji KRUK S.A. w
transakcji sesyjnej zwyktej na Gietdzie Papieréwridéeiowych w Warszawie w dniu 24 maja 2013 r.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawmsielo nich przez osoby zaidzagce
i nadzorugce na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania popnzego raportu

Imi ¢ i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akciji
Piotr Krupa Prezes Zagdu 2213928
Urszula Okarma Czlonek Zaydu 110 350
Agnieszka Kutton Czilonek Zagdu 92 220
Iwona Stomska Czilonek Zaydu 44 257
Michat Zagpa Czionek Zargu 8 000

Wedtug wiedzy Zarmdu, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akRlUK S.A.

W dniu 24 lipca 2013 roku do Spétki wpkto od Pani lwony Stomskiej pelgej funkcg Czionka Zarzdu
zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o ool instrumentami finansowymi, w ktorym
poinformowataze zapis w dniu 24 lipca 2013 r. 9.257 akcji sErita rachunku papierow wagtiowych byt
zwigzany z wykonaniem uprawnienia do nabycia ww. licakeji po cenie emisyjnej 39,70 zt za akcj
wynikajacego z posiadanych 9.257 warrantdw subskrypcyjnwgiemitowanych w ramach Programu
motywacyjnego adresowanego dla kluczowych czionk@dry menegerskiej KRUK S.A. oraz spoétek
wchodzcych w skiad grupy kapitatowej przgggo przez NWZ Spotki w dniu 30 marca 2011 r. aqmase
zmodyfikowanego uchwaiNWZ Spotki w dniu 29 sierpnia 2011 r.

Zgodnie z postanowieniami uchwaty Rady NadzorczBUK S.A. z dnia 20 lipca 2012 r. wydanej na
podstawie obowzujagcego w Spétce Programu Motywacyjnego na lata 2@ 2ila kluczowych cztonkow
kadry menetkerskiej Spotki oraz spotek wehagtzich w skltad Grupy Kapitatowej, Czionkom Zaale zostatly
zaoferowane do ofgfia warranty subskrypcyjne, uprawnieé¢ do nabycia po cenie emisyjnej rownej 39,70 zi
akcji KRUK S.A. nowej emisji. Wydanie warrantow slbypcyjnych Czionkom Zagdu w ilosci
przedstawionej poej nasgpito w dniu 3 wrzénia 2012 r.

Liczba warrantéw przyznanych w ramach

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko Transzy | za rok 2011
Rafat Janiak Czionek Zagdu 10 507
Urszula Okarma Czlonek Zaydu 10 507
Agnieszka Kutton Czionek Zagdu 10 507
Iwona Stomska Czlonek Zadu 9 257
Michat Zagpa Czlonek Zargdu 10 507

Wyzej wymienieni Cztonkowie Zagrlu Spotki nie posiadajinnych uprawni@ do akcji KRUK niz wskazane
powyzej warranty subskrypcyjne. Prezes Zaiz KRUK nie posiada uprawnialo akcji Spoiki.

Catkowita liczba Warrantéw przyznana osobom uprawyin w ramach Transzy | wynosi 189 790szt.
Pozostata do rozdysponowania liczba Warrantow Zd 20k w liczbie 21 464 szt. zostala przeniesiona d
Transzy Il za 2012 rok.

Na dziex publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. doia 2 wrzénia 2013 roku prawa wynikgge z
przyznanych warrantéw subskrypcyjnych zostaty zzealane w dniu 24 lipca 2013 r. przez Czlonka Zduz
Panj Iwone Stomslg , ktéra tym samym oblia akcji 9.257 serii E Spoiki.

W dniu 5 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza KRUK p#ayjUchwat w sprawie weryfikacji spetnienia
warunkoéw okrélonych w Programie Opcji Menadrskich celem przyznania Warrantow Subskrypcyjrgah
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realizacg postanowié Programu Motywacyjnego w 2012 roku oraz ustaldrigly Oséb Uprawnionych z
tytutu Transzy Il za rok 2012. W Uchwale stwierdaprie spetnione zostaly warunki dla przyznania
maksymalnej liczby Warrantow przypagiaych na Transgz Il za 2012 rok, ustalona zostata Lista Osob
Uprawnionych do olgcia Warrantow z tytutu Transzy Il oraz przyznanokamanym w listach osobom
Warranty Subskrypcyjne.

W ramach alokacji Transzy Il, Cztonkom Zadn KRUK przyznane zostaty napujace ilosci Warrantow:

Liczba warrantéw przyznanych w ramach

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko Transzy Il za rok 2012
Rafat Janiak Czilonek Zagdu 14 507
Urszula Okarma Czionek Zaydu 10 507
Agnieszka Kutton Czlonek Zagdu 10 507
Iwona Stomska Czilonek Zaydu 9 257
Michat Zagpa Czionek Zargu 14 507

Calkowita liczba Warrantow przyznana osobom uprawyin w ramach Transzy Il wynosi 201 758 szt.
Pozostata do rozdysponowaniasdowWarrantow za 2012 rok w liczbie 30 960 szt. za@stadzeniesiona do
Transzy Il za 2013 rok.
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4, Wskazanie pogpowai tocmycych sg przed gdem, organem wkciwym dla
poskpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej

Poskepowania o wartcci przedmiotu sporu (WPS) przekraczajcym 10% kapitatéw wlasnych KRUK S.A.

Przedmiot WPS [PLN]*  data wszazia
poskpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA

postpowanie 18 209 415,90 zi 2006.01.25 PROKURA NSFIZ - Srodki z planu podziatu

upadigciowe Pascal Pascal Construction sp. zzostaly wyptacone 7 maja

Construction sp. z 0.0. W upadtéci 2012 r., upadix nie zostata

0.0. W upadtéci jeszcze zakiczona, fundusz
nie spodziewa gijuz
zaspokojenia w tej sprawie.

postpowanie KRUK SAi15innych  wierzytelng¢ zgtoszona do

upadigciowe p-ko wierzycieli masy upadici, uznana przez
NISCO INVEST SRL 1534131458zt  2011.03.02 syndyka

Sprawy 0 najwigkszym wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczapcych 10% kapitatow wiasnych KRUK S.A.

grupa zobowhzan - 3 najwieksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN]*  data wszazia

poskpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA
Pozew o 65 297,52 2013.06.19 Powod: PORCA IOAN p- uznajemy powddztwo za
uniewanienie umow ko BCR, BCR Aiud,; niezasadne i oczekujemy jego
kredytowej SECAPITAL SARL, oddalenia

KRUK ROMANIA SRL

Pozew o stosowanie 58 060, 07 2012.03.23 Powod: OLARU OANA uznajemy powodztwo za
klauzul abuzywnych DANIELA p-ko KRUK  niezasadne i oczekujemy jego
W umowie payczki INTERNATIONAL SRL oddalenia
prawo wasnéci 41 037,43 2011.04.18 Marcel Korbel/lKRUK wartcs¢ jest orientacyjna, cer
samochodu Ceska a Slovenska samochodu zmieniacsi

republika s.r.o. kazdego dnia, dhnik
twierdzi, ze jest widcicielem
samochodu- pogbowanie
dowodow:
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grupa wierzytelnosci - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPS [PLN]*  data wszazia
poskpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA

postpowanie 6 822 614,35 2009.08.07 KRUK SAi 10 innych wierzytelng¢ zgtoszona do

upadtosciowe p-ko wierzyciel masy upadtéci, uznana przez

JORDY IMPEX SRL syndyka

postpowanie 5792 181,88 2009.12.17 KRUK SAiinn. wierzytebagtoszona do

upadtgciowe p-ko masy upadtéci, uznana przez

VAGRIS SRL syndyka

postpowanie 2296 611,27 2010.04.21 KRUK SAiinn. wierzytebagtoszona do

upadtgciowe p-ko masy upadtéci, uznana przez

ACO IMPORT syndyka

EXPORT SRL

postpowanie 5068 075,17 2000.02.14 PROKURA NSFIZ - SMPostpowanie upadktiowe w

upadigciowe SM SAMI SWOI toku; fundusz oczekuje na

SAMI SWOI sporzdzenie ostatecznego
planu podziatu -
prawdopodobnie plan zostanie
sporzdzony pod koniec
biezacego roku.

postpowanie 3310811,77 2002.05.16 PROKURA NSFIZ -  Postpowanie upadktiowe w

upadiaciowe Spotdzielcze Zrzeszenie toku,fundusz nie spodziewa:

Spoétdzielcze Budowy Domkow zaspokojenia w tym

Zrzeszenie Budowy Jednorodzinnych postpowaniu.

Domkow STOKROTKA w

Jednorodzinnych upadigci

STOKROTKA

Przedstawione powgj postpowania § postpowaniami 0 najwikszej wartéci przedmiotu sporu sgmd
wszystkich postpowar sadowych, ktore Grupa, w ramach dziatalcowindykacyjnej, prowadzi na masew
skak.

Ze wzgkdu na charakter prowadzonej dziatdltioobjecie aktywa pospowaniem sdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytefgo przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupsyzyko z
tego tytutu uwzgldniane jest w wycenie do waéth godziwej.

(*) WPS dotyczy wartéci nominalnej wierzytelngi, ktére zostaty nabyte przez Grupa znaczco nizsz
wartasé.
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5. Informacje o zawarciu przez Jednogtoominujgcg jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powgzanymi

Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zalénymi na dzien 30.06.2013 r.

Saldo rozrachunkéw i pgyczek na dzig bilansowy

Udzielone Naliczone odsetki o«
w tysizcach ztotych Zobowiazania Naleznosci pozyczki udzielonych payczek
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 2 145 1
Secapital S.a.r.| 11 051 15270 - -
Novum Finance Sp. z 0.0. 171 97 960 19
Secapital Polska Sp. z o.0. - 2 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Siko Sp. k. 46 4 956 - -
KRUK Roménia S.r.l. 577 5128 8434 771
Rejestr Diunikdw ERIF BIG S.A. 74 135 710 97
NFIZ PROKURA 1533 4934 - -
NFIZ PROKULUS - 13 - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 973 13 697 1 382
KRUK TFI - 5 - -
13 452 31515 23 946 2270
Przychody z wzajemnych transakciji
Przychody ze
Przychody ze sprzeday
sprzedazy ustug
materiatow i windykacyj-
w tysizcach ztotych ustug nych  Odsetki i dywidendy
Secapital S.a.r.| - 530 -
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 15 - 1
Novum Finance Sp. z 0.0. 220 48
Secapital Polska Sp. z o.0. 10 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 619 3671
KRUK Romania S.r.l. 447 194
Rejestr Diunikdw ERIF BIG S.A 244 - 23
NFIZ PROKURA - 10 414 -
NFIZ PROKULUS - 65 -
KRUK TFI 28 - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 372 - 394
1955 11 009 4 331
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Koszty wzajemnych transakcji

Zakupy ustug

w tysizcach ztotych windykacyjnych
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 1355
KRUK Roménia S.r.l. 2883
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 963
KRUK Ceskéa a Slovenska republika s.r.o. 263
Novum Finance Sp. z 0.0. 221
5 685

Inwestycje w jednostki zatae

Warto$¢ netto na

W tysigcach zlotych Kraj dzien 30.06.2013
Secapital S.a.r.l Luksemburg 577 185
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 Polsk: 10C
Secapital Polska Sp. z o.0. Polsk:
Rejestr Dhinikéw Europejski Rejestr Informacji Finansowej Biuro Infagji
Gospodarczej S Polsk: 3 10¢
Novum Finance Sp. z 0.0. Polsk: 7 25(
KRUK International Srl Rumunis -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sieo Spotka komandytowa Polsk: 30C
KRUK TFI S.A. Polsk: 1 55¢(
Kruk International S.r.. Czech 32
Kruk International Z.r. Wegry 133
590 858
6. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednogtkd niego zalgng poreczei

kredytu lub pg@yczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone zprgpote KRUK SA lub spéiki Grupy KRUK
poreczenia kredytow lub pryczek oraz gwarancje splaty kredytéw lubzyezek innym podmiotom
gospodarczym.

7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejnagtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacjefdte g istotne dla oceny miiwosci
realizacji zobowgzar

W ocenie Spdiki nie istnigjinne niz ujawnione powyej, informacje istotne dla oceny kadrowej, gtiepwej i
finansowej Spotki KRUK S.A. lub Grupy kapitatoweRUK S.A., wyniku finansowego, a taik mazliwosci
realizacji jej zobowgzan.
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8. Czynniki mogce mie wpltyw na osggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Spoétka nie zidentyfikowata czynnikdéw, mgmych mi€ wplyw na osigniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

9. Oswiadczenie Zargdu

Skrécone érédroczne sprawozdania finansowe oraz dane poréezeveostaly sposzlzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkova oraz odzwierciedlgjw sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytyacj
majatkows i finansows Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zawiera prawdzivbyaz rozwoju i oggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowyrdgraen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawazdimansowych, dokonagy przeghdu skréconychsrodrocznych
sprawozda finansowych zostal wybrany zgodnie z przepisanawar oraz spetniat warunki do wydania
bezstronnego i niezaleego raportu z przeglu, zgodnie z obowkujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zargdu Czlonek Zagzu Czlonek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czionek Zarzdu Czionek Zagdu Czionek Zardu

Wroctaw, 26 sierpnia 2013 r.
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