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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

KRUK S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.
(,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg
dominujgcy jest KRUK S.A. (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2019r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r.:

— skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow lub strat;

— skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow;

— skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

— opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajgce

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 5 marca 2020 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia

2014 r. w sprawie szczegotowych

wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wediug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogoéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii

podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wycena inwestycji obejmujacych nabyte pakiety wierzytelnosci

Wartos¢ bilansowa inwestycji obejmujgcych nabyte pakiety wierzytelnosci na dzien
31 grudnia 2019 r. wyniosta 4 196 821 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2018 r. 4 077 718 tys. zi.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: nota 2.4. ,Dokonane osady i
szacunki”, nota 3.8 ,Inwestycje” w powigzaniu z notg 3.4.1 ,,Aktywa finansowe” oraz notg 3.10
,Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow” - 3.10.1 ,Aktywa finansowe” oraz nota 16 ,Inwestycje”.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Wartos¢ bilansowa inwestycji obejmujgcych
nabyte pakiety wierzytelnosci stanowita na
dzien 31 grudnia 2019 r. 87 % aktywow
ogoétem.

W zwigzku z tym, iz Grupa Kapitatowa
ustala wartos¢ nabytych pakietéw

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania i
wyceny nabytych pakietow
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wierzytelno$ci na dzien bilansowy przy
zastosowaniu modelu estymacji opartego na
szacunkach w zakresie zdyskontowanych
oczekiwanych przeptywéw pienieznych z
powyzszych wierzytelnosci, wyceny te
wymagajg od Zarzgdu zastosowania
istothego osadu.

Z uwagi na charakter nabytych pakietow
wierzytelno$ci, zawierajgcych wierzytelnosci
przeterminowane i niejednokrotnie
podlegajgce wczesniejszym procesom
windykacyjnym, prognozy dotyczace
zwigzanych z nimi przeptywow pienieznych
zawierajg istotny element osadu i
Znaczgcego szacunku oraz sg obarczone
znacznym stopniem niepewnosci.

Wycena nabytych pakietow wierzytelnosci
oparta jest przede wszystkim o zatozenia
dotyczace skali stosowania oraz
skutecznosci réznych metod windykacji,
rozktadu wptat od dtuznikow w czasie,
wartosci posiadanych zabezpieczen oraz
okresu w jakim generowane bedg wptywy z
portfeli.

Z powyzszych wzgledéw wycena nabytych
pakietow wierzytelnosci zostata uznana
przez nas za kluczowg sprawe badania.

wierzytelno$ci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej;

ocene i testowanie systemu kontroli
wewnetrznej w zakresie dokonywania
okresowych wycen nabytych pakietéw
wierzytelnosci oraz ich przegladu i
zatwierdzania;

procedury analityczne w zakresie
struktury i dynamiki zmian salda
inwestycji obejmujgcych nabyte
pakiety wierzytelnosci;

dla wybranej préby pakietow
wierzytelnosci, krytyczng ocene
racjonalnosci przyjetych przez Grupe
Kapitatowg zatozeh oraz dokonanych
na ich podstawie szacunkéw odnosnie
prognozowanych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z nabytymi
pakietami wierzytelnosci, a w
konsekwencji wartoéci nabytych
pakietow wierzytelnosci na dzien

31 grudnia 2019 r., w tym:

0 ocene jakosci szacunkéw Grupy
Kapitatowej, poprzez analize
racjonalnosci zatozen przyjetych
do wycen sporzgdzonych na
poprzednie dni sprawozdawcze
poprzez poréwnanie ich do
rzeczywistych przeptywow
pienieznych zrealizowanych po
dniu wyceny,

0 ocene spojnosci stosowania
przyjetych zatozeh do wyceny
portfeli o podobnej
charakterystyce, rozktadu
przeptywdw w czasie oraz
okresu w jakim generowane
bedg wptywy z portfel,

0 w odniesieniu do wierzytelnosci
zabezpieczonych, ocene
racjonalnosci przyjetych zatozen
dotyczacych prognozowanych
wplywow z realizaciji
zabezpieczen,

ocene poprawnosci i kompletnosci

ujawnien w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w

zakresie wyceny nabytych pakietow

wierzytelnos$ci.




Ryzyko prowadzenia dziatalnosci, sprawy sporne i reklamacje klientéw

Na dzien bilansowy rezerwy z tytutu zwrotu czesci prowizji pobranych od klientow w zwigzku z
udzielonymi pozyczkami konsumpcyjnymi, ktére zostaty przedptacone przed dniem bilansowym wyniosty
7 156 tys. zt. (Nota 28 sprawozdania finansowego). Ponadto, przychéd odsetkowy za 2019 r. zostat
pomniejszony o kwote 9 051 tys. zt. z tytutu przewidywanego zwrotu tych prowizji w wyniku przedpfat

spodziewanych w okresach przysztych (Nota 5 ,Przychody”).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Grupa Kapitatowa dziatajgca na rynkach
regulowanych narazona jest na ryzyko zmian

w interpretacji przepisOw prawa oraz zdarzenia
(inne niz wynikajace z ryzyka kredytowego),
ktore moga skutkowac nizszymi niz umowne
przeptywami pienieznymi z kontraktéw
finansowych z klientami lub ujawnieniem sie,
wynikajgcego ze zdarzen przesziych, obowigzku
lub zobowigzania, ktérych uregulowanie bedzie
wymagac wydatkowania $srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne (,kwota ryzyka”).

Na dzien 31 grudnia 2019 .

w szczegoblnosci odnosi sie to do skutkow
wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (,TSUE”) z dnia

11 wrzesnia 2019 r. (sprawa C-383/18). Chociaz
wyrok ten nie odnosi sie bezposrednio do Grupy
Kapitatowej, to wywotat on skutki, o ktérych
piszemy ponizej.

Wyrok zmienit interpretacje zapiséw Ustawy z
dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim
w zakresie obowigzku zwrotu czesci prowizji
pobranych od klientow w zwigzku z udzielanymi
pozyczkami konsumenckimi w przypadku sptaty
pozyczki przed kontraktowym terminem
wymagalnosci. Grupa Kapitatowa dokonata
szacunku najbardziej prawdopodobnych
wydatkéw, ktére bedg poniesione w zwigzku z
powyzszym, a ktdére odnoszg sie do:

— spodziewanych reklamaciji z tytutu
dokonanych w przesztosci wczesniejszych
sptat pozyczek konsumenckich; oraz

— zwrotdw, ktére bedg dokonywane
w przysztosci w rezultacie wczesniejszej
sptaty pozyczki konsumenckiej.

Ze wzgledu na nierutynowy charakter powyzszej
sprawy, wymagata ona od nas znacznego
zaangazowania czasowego. W zwigzku z
powyzszym uznali$my jg za kluczowa sprawe
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

ocene polityki rachunkowosci oraz
metodyki majgcych zastosowanie do
szacunkéw Grupy Kapitatowej w
odniesieniu do ujecia w sprawozdaniu
finansowym skutkéw finansowych wyroku
TSUE oraz innych ryzyk prowadzenia
dziatalnosci, spraw spornych i reklamac;ji
klientow;

analize skarg i reklamacji zgtoszonych
przez klientéw oraz ich wptywu na Grupe
Kapitatowg;

ocene racjonalnosci zatozen odnosnie
liczby spodziewanych roszczen ze strony
klientow na podstawie zaobserwowanych
w Grupie Kapitatowej trendow w tym
zakresie, a takze skali zgtaszanych
reklamacji w innych sporach w latach
poprzednich;

analize poprawnosci istotnych danych
wejsciowych wykorzystanych do
sporzgdzenia szacunkow na ryzyko
wynikajgce z wyroku TSUE poprzez ich
uzgodnienie do odpowiednich systemow
informatycznych;

analize wrazliwo$ci szacunkow na
zmiany w zatozeniach oraz biorgc pod
uwage powyzsze, ocene czy przyjety
poziom zatozen wskazuje na
stronniczos¢ Zarzadu.
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Odpowiedzialnos$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgce;j jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgce;j
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realne;j
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem oraz wydanie sprawozdania

Z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynagé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem

lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujacej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, oceniamy,
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czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcag watpliwosé
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whiosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy

wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej odwiadczenie, ze
przestrzegali§my stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktore byty najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.
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Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 .
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz
z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci,
ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego
Sprawozdania z dziatalnosci;

— o$wiadczenie Zarzgdu Jednostki
dominujgcej w sprawie rzetelnosci
sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziatalnosci;

— informacja Zarzadu Jednostki dominujgce;j
o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej;

— o$wiadczenie Rady Nadzorczej w sprawie
komitetu audytu oraz wyboru firmy
audytorskiej; oraz

— ocena sprawozdania Zarzadu Jednostki
dominujgcej z dziatalnosci Jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonana przez Rade
Nadzorcza.

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposoéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

Opinia 0 Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
Z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o0 biegtych rewidentach jeste$my zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a

w odniesieniu do okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzadzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych, o ktbrym mowa

w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong cze$é Sprawozdania

z dziatalnosci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacije
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu 0 stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
Zapewnienia na jego temat.

w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Grupy Kapitatowej i jednostek przez nig
kontrolowanych w badanym okresie zostaty
ujawnione w punkcie 4.8 Sprawozdania z
dziatalno$ci.



Wybaor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia

27 kwietnia 2017 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 3 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego
31 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.
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