ANEKSNR 1
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO
IV PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

KRUK SPOLKA AKCYJNA

L)

KRUK

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 24 LISTOPADA 2016 ROKU

Niniejszy aneks zostat sporzgdzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 27 lutego 2017 r.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KRUK za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 .

Emitent niniejszym aneksem wigcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. oraz opinie
niezaleznego biegtego rewidenta, opublikowane w dniu 27 lutego 2017 roku.

AKTUALIZACIANR 1

PODSUMOWANIE

str. 10-13, pkt. B12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego

dodano:

W dniu 27 lutego 2017 roku Emitent opublikowat Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK za 2016 .

dane w tys. PLN 01.01.2016- 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Przychody 783 398 611234
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 349023 251379
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 286 348 209 777
Zysk (strata) netto 248 677 204 261
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -623 132 41095
Zakup pakietéw 1285899 489 282
Whptaty od 0séb zadtuzonych 992 406 825 659
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -74 043 -7 821
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 823 816 36923
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 126 642 70197
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 17 657 17 243
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 14,08 11,84
Aktywa razem 3095 697 1836115
Zobowigzania dtugoterminowe 1381142 711914
Zobowigzania krotkoterminowe 477 049 339922
Kapitat wtasny 1237504 784278
Kapitat zaktadowy 18 744 17 398




01.01.2016- 01.01.2015
dane w tys. PLN

31.12.2016 31.12.2015
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Warto$¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 16 400 000 4926 000
Wskaznik kosztéw do sptat z portfeli nabytych 23% 27%
EBITDA 362 561 261919
Rentownos¢ EBITDA 46% 43%
Rentownos¢ operacyjna 45% 41%
Rentownos¢ zysku netto 32% 33%
Dtug odsetkowy netto 1370900 797 400

Zrédto: Emitent

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakoriczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2016 roku w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta nie
wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze po zakonczeniu okresu ujetego w historycznej informacji finansowej Emitenta t;.
31.12.2016 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy.

AKTUALIZACJIA NR 2

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 47, pkt. 2. BIEGLI REWIDENCI dodano:

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta za lata 2014-2016.

Biegtym rewidentem dokonujagcym badania historycznych informacji finansowych za rok 2016 jest Pan
Arkadiusz Krasowski (kluczowy biegty rewident nr 10018), dziatajacy w imieniu Ernst & Young Audyt Polska Sp. z
0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 130.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2016, sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci,
wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, podmiot
wpisany pod numerem ewidencyjnym 130 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

AKTUALIZACJANR 3

CZESC 1l - DOKUMENT REJESTRACYINY

str. 47-55, pkt. 3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
dodano:

W dniu 27 lutego 2017 roku Emitent opublikowat Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK za 2016 r.

dane w tys. PLN 01.01.2016- 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Przychody 783398 611234
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 349 023 251379
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 286 348 209 777
Zysk (strata) netto 248 677 204 261
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -623 132 41 095
Zakup pakietéw 1285899 489 282
Whptaty od oséb zadtuzonych 992 406 825 659
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -74 043 -7 821
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 823 816 36 923




01.01.2016- 01.01.2015
dane w tys. PLN

31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 126 642 70197
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 17 657 17 243
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 14,08 11,84
Aktywa razem 3095697 1836115
Zobowigzania dtugoterminowe 1381142 711914
Zobowigzania krotkoterminowe 477 049 339922
Kapitat wtasny 1237504 784278
Kapitat zaktadowy 18 744 17 398
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Wartos¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 16 400 000 4926 000
Wskaznik kosztéw do sptat z portfeli nabytych 23% 27%
EBITDA 362 561 261919
Rentownos¢ EBITDA 46% 43%
Rentownos¢ operacyjna 45% 41%
Rentownos¢ zysku netto 32% 33%
Dtug odsetkowy netto 1370900 797 400

Zrédfo: Emitent

Komentarz do wynikow finansowych Grupy KRUK za rok 2016:

Dziatalno$¢ operacyjna:

Rok 2016 r.

Segment zakupu portfeli wierzytelnosci:

W 2016 roku Grupa KRUK nabyta 99 portfeli wierzytelnosSci o tgcznej wartosci nominalnej (APM) 16,4
mid PLN (w poréwnaniu do 4,9 mld PLN w 2015 roku). Nabyte portfele pochodzity gtéwnie od
instytucji finansowych.

Nakfady inwestycyjne na nowe portfele wierzytelnosci wyniosty w 2016 roku 1 286 min PLN
(w poréwnaniu do 489 min PLN w 2015 roku).

Skonsolidowane przychody w segmencie zakupu wierzytelnosci Grupy KRUK wzrosty 0 29% z poziomu
563,6 min PLN w 2015 roku do 724,9 min PLN w 2016 roku.

Sptaty z portfeli nabytych wyniosty w 2016 roku 992,4 min PLN (wzrost o 20% w poréwnaniu do
825,7 min PLN w 2015 roku).

W 2016 roku koszty operacyjne w stosunku do wptat z portfeli nabytych (wskaznik kosztow do sptat z
portfeli nabytych, APM) wyniosty 23% w poréwnaniu do 27% w 2015 roku.

Segment inkaso na zlecenie:

Wzrost przychoddéw z poziomu 29,8 min PLN w 2015 roku do poziomu 32,2 min PLN w 2016 roku oraz
spadek marzy posredniej inkaso z poziomu 9,2 min PLN w 2015 roku do poziomu 8,9 min PLN
w 2016 roku.

Wyniki finansowe:

Rok 2016 r.

Wozrost przychoddéw o 28% z poziomu 611,2 min PLN w 2015 roku do 783,4 min PLN w 2016 roku.
Wozrost zysku EBITDA (APM) o 38%, tj. z poziomu 261,9 min PLN w 2015 roku do poziomu 362,6 min
PLN w roku 2016. Rentownos¢ EBITDA (APM) w 2016 roku wyniosta 46%.

Wzrost zysku operacyjnego o 39% z poziomu 252,9 min PLN w 2015 roku do 349,0 min PLN w 2016
roku. Rentownos¢ operacyjna (APM) w 2016 roku wyniosta 46%.



e Wzrost zysku netto o0 22% z poziomu 204,3 min PLN w 2015 do poziomu 248,7 min PLN w 2016 roku.
Wzrost zysku wynikat z kontynuacji rozwoju Grupy i istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci w
poprzednich latach. Rentownos¢ zysku netto (APM) w 2016 roku wyniosta 32% w poréwnaniu do 33%
w 2015 roku.

e Wzrost zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajgcego na jedng akcje (rozwodniony)
z poziomu 11,48 PLN w 2015 roku do poziomu 13,55 PLN w 2016 roku.

e Wzrost wartosci sumy bilansowej z poziomu 1.836,1 min PLN na koniec 2015 r. do 3.095,7 mIn PLN na
koniec 2016 r. (wzrost o 68,6%). Znaczacy wzrost wartosci aktywow, a tym samym sumy bilansowej,
wynikat przede wszystkim z istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci, ktére w 2016 roku wyniosty
1.285,9 min zt.

e Zobowigzania Grupy wyniosty na koniec 2016 r. 1.858,2 min PLN w poréwnaniu do 1.051,8 min PLN na
koniec 2015 r (wzrost o 76,7%), przy niewielkim wzro$cie wskaznika dtugu netto (APM) do kapitatow
wtasnych z poziomu 1,0 na koniec 2015 roku do 1,1 na koniec 2016 roku. Nominalny wzrost zadtuzenia
Grupy wynikat ze wzrostu zapotrzebowania na finansowanie inwestycji w 2016 roku, ktére beda
generowaty zyski przysztych lat.

e  Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec 2016 roku wynidst 1 370,0 min PLN w pordéwnaniu do 797,4
min PLN na koniec 2015 roku.

e  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. byly ujemne i wyniosty -623,1 min PLN w
poréwnaniu do 41,1 min PLN dodatniego salda w 2015 r. Ujemne saldo przeptywdw w opisywanym
okresie wynikato przede wszystkim z istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci, ktére w 2016 roku
wyniosty 1.285,9 miIn zt i s3 ujmowane w przeptywach operacyjnych Grupy. Inwestycje poczynione w
2016 roku bedg generowaty zyski w przysztych latach.

e  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 2016 r. byty dodatnie i wyniosty 823,8 min PLN w
poréwnaniu do dodatniego salda na poziomie 36,9 min PLN w 2015 r. Wzrost opisywanych
przeptywow wynikat przede wszystkim z istotnych Srodkéw pozyskanych przez Grupe w 2016 roku
poprzez emisje obligacji oraz akcji.

AKTUALIZACJA NR 4

CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 87, pkt. 13.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE dodano:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za 2016 rok wraz z opinig biegtego
rewidenta;

AKTUALIZACJIANR 5

CZESC 1l - DOKUMENT REJESTRACYINY
str. 87, pkt. 13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE dodano:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 27 lutego 2017 roku.

Skonsolidowany Raport roczny za 2016 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2016.pdf

AKTUALIZACJA NR 6

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 87, pkt. 13.3.1. OSWIADCZENIE STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE ZOSTALY ZBADANE
PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a opinia z jego
badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 27 lutego 2017 roku.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok dostepna jest na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk opinia bieglego rewidenta sprawozdanie skonsolidowane 2016.pdf

Emitent oswiadcza, Zze historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 wigczone do
niniejszego Prospektu przez odniesienie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2016.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_opinia_bieglego_rewidenta_sprawozdanie_skonsolidowane_2016.pdf

AKTUALIZACIANR 7

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 88, pkt. 13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH ZE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodano:

Historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2016 roku sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzernn Komisji Europejskiej
byty przedmiotem badania przez Biegtego Rewidenta.

AKTUALIZACJIA NR 8

CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY
str. 88, pkt. 13.4. DATA NAJINOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH dodano:

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotycza okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31.12.2016 roku i zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie przez odestanie.

AKTUALIZACJIA NR 9

CZESC 11l - DOKUMENT REJESTRACYINY

str. 89, pkt. 13.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE MIALY
MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO
ZBADANE INFORMACIJE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE dodano:

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2016 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie
wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy.

AKTUALIZACJA NR 10

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 101, pkt. 17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodano:

8) historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej wraz z opinig biegtego rewidenta za 2016 rok,
Ponadto mozna zapoznac sie z jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi spétek zaleznych Emitenta za rok
obrotowy 2016 wraz z opiniami biegtego rewidenta, w formie papierowej, w siedzibie Spétki, we Wroctawiu

przy ul. Wotowskiej 8, w zwyktych godzinach pracy Spoéfki, tj. od godz. 8 do godz. 16.

AKTUALIZACJANR 11

Str. 151, WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE dodano:

10. Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia
2016 roku, ktore zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 27 lutego 2017
roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2016.pdf

11. Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok przekazanej do publicznej
wiadomosci raportem okresowym w dniu 27 lutego 2017 roku dostepnej na stronie internetowej Emitenta:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk opinia bieglego rewidenta sprawozdanie skonsolidowane 2016.pdf

Niniejszy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw przyjmowania
zapisow na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2016.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_opinia_bieglego_rewidenta_sprawozdanie_skonsolidowane_2016.pdf

Podpisy osdb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzadu

Piotr Krupa
Prezes Zarzadu

Iwona Stomska
Cztonek Zarzadu

Urszula Okarma
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzadu



