KRUK SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOLOWSKA 8, 51-116 WROCLAW, ZAREJESTROWANA W REJESTRZE
PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

SUPLEMENT NR 2
do Prospektu Podstawowego obligacji KRUK S.A. (,SPOLKA”, ,EMITENT”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 24 sierpnia 2020 r.
decyzjg nr DSP.410.3.2020

Terminy pisane wielkq literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie maja znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Emitent niniejszym suplementem witacza do Prospektu Podstawowego, przez odestanie, Skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku, opublikowane w
dniu 5 listopada 2020 r.

AKTUALIZACJANR 1
W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 10 Prospektu) w pkt. 1.5. RYZYKO PLYNNOSCI dodaje sie:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

w min PLN

Dtug zapadajacy w ciggu 12 miesiecy 686
EBITDA gotowkowa za ostatnie 12 miesiecy 1185
Dtug zapadajacy/ EBITDA gotéwkowa 0,58

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. tgczne zadtuzenie finansowe z tytutu kredytdw, obligacji i leasingu Grupy KRUK (Dtug
odsetkowy) wynosito 2 148 mlin PLN, a wskazniki zadtuzenia na poziome skonsolidowanym wynosity odpowiednio:

Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych: 0,9

Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej: 1,6

gdzie:

EBITDA gotowkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietow wtasnych.
Dtug odsetkowy netto = Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.



AKTUALIZACJA NR 2

W CZESCI lll - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 37 Prospektu) w pkt. 10.1. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2019 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 5 listopada 2020 roku takze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku, ktdre nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku
zostato zamieszczone na stronie internetowe;j:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansoweczi3q20.pdf

Sprawozdanie Zarzagdu KRUK S.A. z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzes$nia 2020
roku zostat zamieszczone na stronie internetowej:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/informacjedodatkowecziii3q20.pdf

AKTUALIZACJIA NR 3

W CZESCI 1ll - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 38 Prospektu) po pkt. 10.1.1. WYBRANE HISTORYCZNE
INFORMACIJE FINANSOWE dodaje sie podpunkt 10.1.1.2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD
STYCZNIA DO WRZESNIA 2020 R.

dane w tys. PLN 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Przychody 791 602 948 124
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 207 224 361 288
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 109 023 258 921
Zysk (strata) netto 34 447 244 821
Zakup pakietow 112 601 391 920
Whtaty od oséb zadtuzonych 1346 246 1307 204
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 795 687 353 450
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 954 -133 302
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -671 283 -202 320
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 115451 17 829
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 18972 18 911
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 1,82 12,93
Aktywa razem 4511 386 4721783
Zobowigzania dtugoterminowe 1698 707 2 342 682
Zobowigzania krétkoterminowe 748 808 414 002
Kapitat wtasny 2063871 1965 101
Kapitat zaktadowy 18972 18 931
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownosé operacyjna 26% 38%
Rentownos¢ zysku netto 4% 26%
Dtug odsetkowy netto 1882 463 2385 124

Zrédto: Emitent



AKTUALIZACJIANR 4

W CZESCI 1ll - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 40 Prospektu) po pkt. 10.1.2. dodaje sie pkt. 10.1.2.2.
KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK ZA OKRES OD STYCZNIA DO WRZESNIA 2020 R.

Trzy pierwsze kwartaty 2020 r.

Zysk netto
Grupa KRUK zanotowata po 3 kwartatach 2020 r. 34 min zt zysku netto, a EBITDA gotdwkowa wyniosta 915 min zt i tym

samym odnotowata wzrost o 8% wzgledem analogicznego okresu roku 2019. W samym 3 kwartale Grupa osiggneta zysk
netto w kwocie 54 min zt, na co gtéwny wptyw miaty:

e  Osiagniecie przychoddw na poziomie 335 min zt, co oznacza wzrost przychodéw o 78 min zt w poréwnaniu do 2
kwartatu (wzrost 0 30%) oraz 0 9 min zt w poréwnaniu do 3 kwartatu 2019 r. (wzrost o 3%). Przychody z pakietéw
nabytych wyniosty w 3 kwartale 2020 r. 295 min zt (w tym 235 min zt - przychody odsetkowe oraz 70 min zt -
inne przychody z pakietow nabytych, na ktérych wartos¢ wptyw miaty zrealizowane dodatnie odchylenia wptat
rzeczywistych od prognozowanych), pomimo zaksiegowania 14 min zt negatywnej aktualizacji (tacznie -214 min
zt negatywnej aktualizacji od 1 do 3 kwartatu 2020 r.).

e Dodatkowo Grupa KRUK zrealizowata oszczednosci kosztowe, ktére w 3 kwartale wyniosty 31 min zt w
poréwnaniu do budzetu oraz 23 min zt w poréwnaniu do 1 kwartatu 2020 r. i byly zgodne z planem
oszczednosciowym. tacznie koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji wyniosty w 3 kwartale 171 min zt w
poréwnaniu do 167 min zt w 2 kwartale (z wytaczeniem odpisu z tytutu utraty wartosci nabytej spotki hiszpanskiej
w kwocie -25 min zt), oraz 193 min zt kosztéw w 1 kwartale 2020. Do kluczowych oszczednosci kosztowych naleza:

o Koszty optat sadowych spadty w 3 kwartale 2020 r. 0 10 mlIn zt w porédwnaniu do 1 kwartatu 2020.

o Koszty wynagrodzen spadty w 3 kwartale 2020 r. o 7 min w poréwnaniu do 1 kwartatu 2020 r. oraz o0 11
min zt w stosunku do ostatniego kwartatu 2019 r. Efektywna liczba etatdw spadta na koniec wrzesnia
2020 r. 0 161 FTE (petnych etatéw) w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku.

o Na pozostatg czes¢ oszczednosci w kwocie 9 min zt sktada sie szereg mniejszych pozycji jak np.
oszczednosci na reklamie (3,2 min zt), ustugach marketingowych i zarzgdzania (1,5 min zt), podrézach
stuzbowych (0,6 min zt) czy szkoleniach pracownikéw (0,5 min zt).

e Jednoczesnie, wyniki 3 kwartatu sg obcigzone rezerwg w kwocie 58 min zi, ktéra stanowi gtéwny element
podatku odroczonego. Utworzona rezerwa wynika z zaktadanych w kolejnych latach wyptat dochodéw ze spdtek
zaleznych Emitenta do KRUK S.A. Wyptaty dochoddéw zostaty zatozone na podstawie przewidywanych
przeptywow gotowkowych wewnatrz Grupy KRUK. Przyjecie zatozen wyptat czesci Srodkdw z opisywanych spotek
jest w perspektywie dtugoterminowej bardziej optacalne dla Grupy, cho¢ obcigza wynik w krétkim terminie.

Grupa KRUK uwzglednita w wynikach po 3 kwartatach 2020 najlepsza wiedze jaka posiada na moment ich sporzadzenia.
Jednoczesnie zastrzega, ze sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 oraz jej skutki niosg wiele ryzyk oraz niepewnosci,
ktdrych na moment sporzadzania wynikéw po 3 kwartatach 2020 Grupa KRUK moze nie by¢ w stanie przewidzie¢.

Nowe inwestycje w portfele wierzytelnosci
Grupa KRUK nabyta w 3 kwartatach 2020 r. portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej ponad 825 min zt

inwestujac 113 min zt, z czego 33 min zt w samym 3 kwartale. Grupa celowo zmniejszyta swojg aktywnos¢ inwestycyjng w
okresie istotnej niepewnosci wywotanej pandemig COVID-19 i jej skutkami. Praktycznie na kazdym z rynkéw, na ktérych
dziata Grupa KRUK, odnotowano ograniczong podaz portfeli i zmniejszong ilos¢ transakcji w zwigzku z pandemig COVID-
19. Dopiero pod koniec 3 kwartatu banki i instytucje finansowe zaczety powraca¢ do organizowania przetargdw na
sprzedaz wierzytelnosci, ktére we wczesniejszych miesigcach 2020 roku zostaty przez nich zamrozone lub nie odbyty sie z
uwagi na pandemie.

Sptaty z portfeli wierzytelnosci
W pierwszych 3 kwartatach 2020 r. sptaty z portfeli nabytych wyniosty 1 346 min zt i byty wyisze o 3% od sptat w

analogicznym okresie poprzedniego roku. W samym 3 kwartale 2020 r. sptaty z portfeli nabytych wyniosty 452 min zt i
byty wyzsze o 4% od sptat analogicznego okresu roku ubiegtego, a jednoczesnie wyzsze o 9% w stosunku do sptat z 2
kwartatu 2020 r. Grupa KRUK zakfadata pogorszenie sptat obserwujgc wyniki marca i kwietnia 2020, stad wykazata
negatywnga aktualizacje na koniec 1 kwartatu 2020 (-125 min zt), jak rowniez w 2 kwartale 2020 (-74 mlin zt). W 3 kwartale
ujemne aktualizacje wyniosty -14 min zt i wynikaty z pogorszenia sptat na portfelach zabezpieczonych.



Bilans

Negatywne aktualizacje wartosci bilansowych posiadanych portfeli wierzytelnosci oraz brak istotnych kwotowo
nowych inwestycji w portfele wptynety na spadek tgcznej wartosci aktywdw Grupy KRUK, ktéra na dzien 30
wrzesnia 2020 r. wyniosta 4 511 min zt wobec 4 722 min zt rok wczesniej.

Grupa KRUK posiadata na koniec wrzesnia 2020 r. kapitaty wtasne w wysokosci 2 063 min zt, ktére stanowity 46%
zrédet finansowania jej dziatalnosci.

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec wrzesnia 2020 r. wynidst 1 882 min zt wobec 2 385 min zt rok wczesniej.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw posiadanych przez Grupe KRUK
wynosita 266 min zt. Grupa zwiekszyta stan posiadanych srodkéw pienieznych o 15 min zt od 30 czerwca 2020 r.
Wartos¢ dostepnych i niewykorzystanych linii kredytowych na 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 1 181 min zt i
wzrosta 0 271 min zt w poréwnaniu do 30 czerwca 2020 roku.

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie po trzech kwartatach 2020 r. i wyniosty 796 min zi,
w poréwnaniu do 353 min zt w trzech pierwszych kwartatach 2019 r. Wzrost byt spowodowany gtéwnie nizszymi
inwestycjami w nowe portfele wierzytelnosci w okresie styczen — wrzesien 2020 r. w poréwnaniu do okresu
styczen - wrzesien 2019 .

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne po trzech kwartatach 2020 r. i wyniosty -9 min zt w
poréwnaniu do -133 min zt w trzech pierwszych kwartatach 2019 r. Na wzrost wartosci opisywanych przeptywow
w porownaniu do analogicznego okresu zesztego roku gtéwny wptyw miat brak w omawianym okresie wydatkow
na przejecia nowych spotek, ktére to miato miejsce w 2019 r. (nabycie spétki Wonga.pl).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej po trzech kwartatach 2020 r. byty ujemne i wyniosty -671 min zt,
w poréwnaniu do -202 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Spadek wartosci opisywanych przeptywow
spowodowany byt gtéwnie nizszg wartoscig zaciggniecia kredytdw (272 min zt w okresie styczen —wrzesier 2020
r. wzgledem 1 004 min zt w analogicznym okresie 2019 r.).

AKTUALIZACIA NR 5

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 54 Prospektu) w pkt. 13. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE
DO WGLADU dodaje sie:

6)

srédroczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku,

oraz poréwnywalne informacje finansowe obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku. Informacje

finansowe nie podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

AKTUALIZACJANR 6
WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 114 Prospektu) dodaje sie:

9.

10.

Do skonsolidowanych danych $rddrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w Skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opublikowanym dnia 5 listopada 2020 roku zawierajgcym
informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. dostepnym na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansoweczi3q20.pdf

Do Sprawozdania Zarzagdu KRUK S.A. z Dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej opublikowanym dnia 5 listopada 2020 roku
zawierajgcym informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. dostepnym na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/informacjedodatkowecziii3q20.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem termindw przyjmowania zapisow

na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.



