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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AB3

Niniejszy dokument okreéla ostateczne warunki emisji Obligacji serii AB* emitowanych przez KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wotowska 8, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000240829, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 17.744.216 zt, optaconym w catosci,
NIP: 894-23-89-605.

Obligacje serii AB* emitowane sg w ramach Il Programu Emisji Obligacji obejmujgcego Obligacje o tacznej
wartosci nie wiekszej niz 300.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 173/2015 Zarzadu
Spotki z dnia 30 grudnia 2015 roku w sprawie ustalenia lll Programu Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegétowych warunkach oferty Obligacji serii AB* emitowanych w
ramach Il Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii AB* zatgczone zostato podsumowanie prospektu dotyczgce
emisji Obligacji serii AB*.

Spdtka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii AB* zostaty sporzadzone do celéw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze petne informacje
na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wyfacznie na podstawie zestawienia niniejszych
Ostatecznych Warunkdéw Emisji serii AB*, Prospektu oraz ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatéw
aktualizujgcych.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AB* oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym wszelkich
aneksach i komunikatach aktualizujgcych stanowig tacznie warunki emisji Obligacji serii AB*w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prospekt Podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 9 lutego 2016 r. Z Prospektem
Podstawowym zapoznac¢ sie mozna na stronach internetowych Spotki www.kruksa.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronach internetowych Wspétoferujagcych: Domu Maklerskiego BDM S.A. www.bdm.pl oraz
Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego www.dm.pkobp.pl.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséow ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do BDM S.A.
na podstawie umowy z dnia 21 pazdziernika 2015 r.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi aneksami i
komunikatami aktualizujgcymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi dla tego
rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Podstawowym w czesci ,,Czynniki
Ryzyka”.
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Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 173/2015 Zarzadu Spotki, ktora weszta w zycie z dniem 30 grudnia 2015 r.
w sprawie ustalenia lll Programu Emisji Obligacji w dniu 19 wrzes$nia 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate
nr 216/2016 w sprawie emisji Obligacji serii AB*.

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr 216/2016
Uchwata nr 216/2016
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spaétki

W sprawie: emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkdw emisji obligacji serii AB*

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach, art. 371 KSH oraz § 1 ust. 1 pkt 8) uchwaty nr 173/2015 Zarzadu KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,,Spétka”) w sprawie ustalenia Ill Programu Emisji Obligacji, obowigzujacej od dnia 30
grudnia 2015 r., z uwagi na fakt, ze:
(i) Zarzad Spotki, na mocy uchwaty z nr 173/2015 w sprawie ustalenia Ill Programu Emisji Obligacji, ktora
weszta w zycie z dniem 30 grudnia 2015 r., ustalit lll Program Emisji Obligacji;
(i) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2016 r. zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy dla
obligacji Spotki emitowanych w ramach 1l Programu Emisji Obligacji (,,Prospekt”),
Zarzad Spotki postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. W ramach Programu Emisji Obligacji Spotka emituje 350 000 (stownie: trzysta piecdziesiat tysiecy) sztuk
obligacji na okaziciela serii AB* o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej
wartoéci nominalnej 35 000 000,00 (stownie: trzydzieéci pieé¢ milionédw) ztotych (,, Obligacje serii AB*").

2. Oprocentowanie Obligacji serii AB* bedzie zmienne, jego wysoko$¢ zostanie ustalona na poziomie WIBOR

dla trzymiesiecznych kredytéw ztotéwkowych na polskim rynku miedzybankowym (WIBOR 3M)

powiekszonego o stata marze w wysokosci 3,15 p.p. (trzy i pietnascie setnych punktu procentowego
punktu procentowego).

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

4. Spétka wykupi Obligacje serii AB* w terminie 60 (stownie: szeéédziesiagt) miesiecy od dnia ich przydziatu, z
zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu.

5. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu na wtasne zgdanie Obligacji serii AB* (, Wczesniejszy
Wykup na Zadanie Emitenta”). Prawo Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie realizowane
poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty W-czesniejszego Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng
Obligacji serii AB* podlegajgcych temu wykupowi, powiekszong o nalezne, a nie wyptacone odsetki
naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta wigcznie oraz powiekszong o premie w wysokoéci 0,05% (stownie: pie¢ setnych
procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB* podlegajacych temu wykupowi, za kazde petne 30 dni
pozostajgce od dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tgcznie nie wiecej niz 0,5%
(stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB* podlegajgcych
Wczeéniejszemu Wykupowi na Zgdanie Emitenta. Prawo Spétki do wczesniejszego wykupu Obligacji serii
AB* moze zostaé¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich Obligacji serii AB* jak i czesci Obligacji
serii AB% jednak w terminie nie wczeéniejszym niz po uptywie 6 (stownie: sze$é) miesiecy od daty
przydziatu.

6. Obligacje serii AB* nie bedg zabezpieczone.

Emisja Obligacji serii AB* nie bedzie podzielona na transze.

8. Emisja Obligacji serii AB* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 100 (stownie: sto) Obligacji serii AB* (prég emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

9. Obligacje serii AB* uprawniajg wytacznie do $wiadczer pienieznych.

10. Prawa z Obligacji serii AB* mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

w

N

§ 2. Oferta.
Obligacje serii AB* beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Prospekcie,
Ostatecznych Warunkach Emisji, aneksach do Prospektu i ewentualnych komunikatach aktualizujacych.
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§ 3. Ostateczne warunki emisji.
Niniejszym ustala sie Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AB*, ktdre stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty. Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AB* stanowia szczegétowe warunki oferty Obligacji serii AB*
w rozumieniu art. 24 Ustawy o Ofercie.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii AB* nie beda miaty formy dokumentu.

2. Obligacje serii AB* beda zdematerializowane. Zarzad Spétki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii AB*
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. celem ich dematerializacji.

3. Obligacje serii AB* beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W
tym celu Zarzad Spétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem
Obligacji serii AB* do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koricowe
1. Sformutowania pisane wielka literg majg znaczenie nadane im w Prospekcie, jesli niniejsza uchwata nie
stanowi inacze;j.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem 19 wrzesnia 2016 r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Wszystkie podpisy na niniejszej uchwale zostaty ztozone w dniu 19 wrzes$nia 2016 r.

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACII SERII AB*

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii AB* warto$¢ wptywéw brutto Emitenta wyniesie
35.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na 625.000 zt, szacowane
wptywy netto Emitenta z emisji serii AB* wyniosg ok. 34.375.000 zt.

Spos6b wykorzystania wptywéw netto z emisji Obligacji serii AB*
Zgodnie z zatozeniami lll Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji serii AB*

na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej KRUK
lub na refinansowanie zadtuzenia Spétki lub na finansowanie rozwoju Grupy poprzez akwizycje.

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest 350.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AB* o wartosci nominalnej
100 ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 ztotych.

Informacja o kodzie ISIN
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostanag
zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowic¢ uchwata Zarzagdu KDPW.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii AB* wynosi 60 miesiecy.

Emitent wykupi Obligacje serii AB* w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu 30 wrze$nia 2021
roku (o ile w terminie wczes$niejszym Emitent nie skorzysta z prawa wczesniejszego wykupu).
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Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii AB* nastapi po cenie wykupu, roéwnej wartoéci nominalnej wynoszacej 100 zt (stownie:
sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w
dacie ustalenia praw do wykupu.

Obligacje serii AB*zostang wykupione w dacie wykupu, ktérg bedzie 30 wrzeénia 2021 roku.

Data ustalenia praw do wykupu 22 wrzesnia 2021 roku.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawg
okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem
dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dziern 22 wrzesnia 2021 roku.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia zapfaty tego
Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 grudnia 2014 roku w sprawie
wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U.2014.1858) lub aktu prawnego, ktdry zastapi to rozporzadzenie.

Wczesniejszy wykup
Prawo Emitenta do wcze$niejszego wykupu Obligacji serii AB*:

Emitent zastrzega sobie prawo wcze$niejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii AB%, na wtasne zgdanie,
jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii AB* moze zostaé wykonane zaréwno w odniesieniu
do czesci jak i wszystkich obligacji tej serii.

W przypadku wczesniejszego wykupu czeéci Obligacji serii AB*, obligacje tej serii posiadane przez kazdego
Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do facznej liczby posiadanych przez niego Obligacji
serii AB*.

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wtasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczeséniejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng wykupowanych Obligacji oraz kwoty naleznych a niewyptaconych odsetek naliczonych od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wtgcznie z tym dniem.

Wysokos¢ i sposdb ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w wysokosci
0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB? ktérych dotyczy ten
wczesniejszy wykup, za kazde petne 30 dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu,
jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pieé dziesigtych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB*,
ktorych dotyczy wczesniejszy wykup.

Prawo Obligatariuszy do wczedniejszego wykupu Obligacii serii AB*
Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wykupu Obligacji serii AB* przed Datg Wykupu, za wyjatkiem
sytuacji przewidzianych w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach.

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczedniejszego wykupu Obligacji serii AB*

Woczesniejszy wykup Obligacji serii AB4, ktérego przyczyng jest wystapienie przypadku naruszenia nastepuje za
posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg wczesniejszego wykupu Obligacje serii AB* podlegajg umorzeniu.

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zgdanie Obligatariusza przed datg
wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach). W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
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prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywaé¢ Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich nabywac po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jedli jest w zwtoce z realizacjg
zobowigzan z Obligacji.

Wykup Obligacji nastgpi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii AB*

Okres odsetkowy to okres, za ktdry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy odsetkowe
wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wtgcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligaciji serii AB*

Nr Pierwszy dzien okresu Dni ustalenia Ostatni dzien okresu Wyptata kuponu
okresu odsetkowego prawa do odsetek odsetkowego Data ptatnosci odsetek
1 30.09.2016 21.12.2016 29.12.2016 30.12.2016
2 30.12.2016 22.03.2017 29.03.2017 30.03.2017
3 30.03.2017 22.06.2017 29.06.2017 30.06.2017
4 30.06.2017 22.09.2017 29.09.2017 30.09.2017
5 30.09.2017 20.12.2017 29.12.2017 30.12.2017
6 30.12.2017 22.03.2018 29.03.2018 30.03.2018
7 30.03.2018 22.06.2018 29.06.2018 30.06.2018
8 30.06.2018 21.09.2018 29.09.2018 30.09.2018
9 30.09.2018 18.12.2018 29.12.2018 30.12.2018
10 30.12.2018 22.03.2019 29.03.2019 30.03.2019
11 30.03.2019 21.06.2019 29.06.2019 30.06.2019
12 30.06.2019 20.09.2019 29.09.2019 30.09.2019
13 30.09.2019 17.12.2019 29.12.2019 30.12.2019
14 30.12.2019 20.03.2020 29.03.2020 30.03.2020
15 30.03.2020 22.06.2020 29.06.2020 30.06.2020
16 30.06.2020 22.09.2020 29.09.2020 30.09.2020
17 30.09.2020 18.12.2020 29.12.2020 30.12.2020
18 30.12.2020 22.03.2021 29.03.2021 30.03.2021
19 30.03.2021 22.06.2021 29.06.2021 30.06.2021
20 30.06.2021 22.09.2021 29.09.2021 30.09.2021

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii AB* bedzie nastepowato w datach
ptatnosci odsetek.
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Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii AB*

Nr Wyptata kuponu
okresu Data ptatnosci odsetek
1 30 grudzien 2016
2 30 marzec 2017
3 30 czerwiec 2017
4 30 wrzesieri 2017
5 30 grudzien 2017
6 30 marzec 2018
7 30 czerwiec 2018
8 30 wrzesien 2018
9 30 grudzier 2018

10 30 marzec 2019

11 30 czerwiec 2019
12 30 wrzesieri 2019
13 30 grudzien 2019
14 30 marzec 2020

15 30 czerwiec 2020
16 30 wrzesieri 2020
17 30 grudzieri 2020
18 30 marzec 2021

19 30 czerwiec 2021
20 30 wrzesieri 2021

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym (tj. w sobote, w niedziele, lub
inny dzien, w ktorym KDPW nie prowadzi normalnej dziatalnosci operacyjnej), taka datg bedzie kolejny dzien
roboczy.

Spetnienie przez Emitenta $wiadczenia z tytutu odsetek nastepowaé bedzie w datach ptatnosci odsetek.
Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Podstawg okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku
zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczen.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii AB*

Oprocentowanie Obligacji serii AB* bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AB*

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa WIBOR3M. Do zmiennej stopy
procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 3,15 p.p. (stownie: trzy i pietnascie setnych punktu
procentowego).

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon=(WIBOR3M +3,15 p.p.)x 265 x100 zt
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Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy
bazowej bedzie dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w
ktorym obowigzywac ma stopa procentowa dla danego kuponu odsetkowego, lub inny dzien ustalony zgodnie z
rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.

W _przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AB* informacje o stopie bazowej oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci.

Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla ztotéwkowych kredytow na polskim rynku
miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym bankom
na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej mozna uzyskac na stronie
internetowej Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych ACl Polska http://www.acipolska.pl/wibor/indeks-
wibidwibor.html.

Zmiana stopy bazowej wptywa odpowiednio na wysokos$¢ zmiennej stopy procentowej oraz wysokos¢ odsetek.

Wysokos¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek bedg realizowane przez Emitenta za poérednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 w dniu ustalenia praw
zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na
rachunkach zbiorczych.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem 10 lat od
dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii AB*

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktérg bedzie 30 wrzeé$nia 2021 r. Wykup Obligacji serii AB*
nastgpi po cenie rdwnej wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany
bedzie na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dacie Ustalenia Praw do Wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.

Podstawg okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilosé Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu,
ktorym bedzie dzien 22 wrze$nia 2021 r.

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacii serii AB*
Date Emisji Obligacji serii AB* stanowi dzieh 30 wrzeénia 2016 r., tj. data podjecia przez Zarzad Emitenta
uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji serii AB*.

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISII

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest 350.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AB* o wartosci nominalnej
100 ztotych kazda o facznej wartosci nominalnej 35.000.000 ztotych.

Emisja Obligacji serii AB* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
100 Obligaciji serii AB*.
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Podziat Oferty Obligacji serii AB* na transze

Emisja Obligacji serii AB* nie jest podzielona na transze.

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AB*
Publiczna Oferta Obligacji serii AB* zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 23 wrzesnia 2016 roku
Zakonczenie przyjmowania zapisow 29 wrzesnia 2016 roku

Termin przydziatu Obligacji serii AB*
Przydziat Obligacji serii AB* zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

Informacje o mozliwosci zmiany termindw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AB* moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy
zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

W przypadku zmiany ktdéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku zmian termindw mogacych wptynac¢ na ocene papieréw wartosciowych Emitent przekaze takg
informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Procedura przyjmowania zapisdw na Obligacje serii AB* przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W ramach Oferty oferowanych jest tacznie 350.000 Obligacji serii AB*.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje serii AB*i nie wiecej niz na liczbe Obligacji serii
AB* oferowanych w Ofercie. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji
oferowanych w Ofercie, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AB% przy czym taczna liczba tych
obligacji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba wszystkich
Obligaciji serii AB* oferowanych w ramach Oferty.

W przypadku ztozenia wielokrotnych zapisdw opiewajgcych na taczng liczbe wiekszg niz liczba Obligacji
oferowanych w Ofercie, zapisy te bedg uwazane za opiewajgce na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Zapisy na Obligacje serii AB* sg przyjmowane przez Wspodtoferujgcych: Dom Maklerski BDM S.A. oraz Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajgcy rachunku papieréw wartosciowych, powinni otworzyé
taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzgdzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym
dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma
jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisdw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktorym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponize;j.
Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktdrym mowa w art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
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osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w
dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w
zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych Emitent powziat
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie,
do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do skfadania oswiadczerh o uchyleniu sie od skutkéw
ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, aneks ten
zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu a
takze termindw wyptaty Swiadczen, jak réwniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku
oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spdtke do wiadomosci publicznej w sposdb w
jaki zostaly opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach internetowych Spotki
www.kruksa.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronach internetowych Wspétoferujgcych: Domu
Maklerskiego BDM S.A. www.bdm.pl oraz Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego www.dm.pkobp.pl.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z
warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji. W przypadku gdy
aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych zapisu dotyczy tylko zapisdw na te serie Obligacji, ktorych dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktéra przyjeta zapis zwrdci
inwestorowi wptacong kwote, w sposéb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego podmiotu,
w terminie do 7 dni roboczych, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Sktadanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapiséw, ktére przyjmowane beda w POK Wspétoferujgcych, lub w POK uczestnikéw konsorcjum,
w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora
wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK.
Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i
dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci. Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych,
jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania
zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

W przypadku zapisdow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestordw, z ktérych zostat ztozony zapis.
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W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, wskazanych w dyspozycji deponowania.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPtACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktdrych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii AB* w przypadku wystapienia
nadsubskrypcii, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii AB*, na ktére ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczaé liczbe Obligacji
oferowanych, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukgji.

Utamkowe czesci Obligacji serii AB* nie beda przydzielane. Obligacje serii AB* nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy
dokonali zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji serii AB* oferowanych w ramach Oferty. W przypadku réwnych
zapisOw o przydziale zadecyduje losowanie.

Zwrot Srodkow pienieznych

Zwrot Srodkdéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu
zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow
poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapisdw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielkoé¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje serii AB* przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje serii AB* i nie wigcej niz na liczbe Obligacji serii
AB*oferowanych w Ofercie.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajgcy na liczbe Obligacji

oferowanych.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje serii AB* oferowane w ramach Oferty, przy czym taczna
liczba Obligacji serii AB?% okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz
liczba wszystkich Obligacji serii AB* oferowanych w ramach Oferty.

W zadnym przypadku tgczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie
moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji, w przypadku braku
podziatu oferty na transze.

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACJI

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii AB* jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 100 (stownie: sto) ztotych.

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapisdw skfadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty powinna
uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujgcego zapis.
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Ptatnosc za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wpfata,
bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢ catego
zapisu.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytaczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji

podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestoréw posiadajgcych
obligacje podlegajgce rolowaniu, nie moga stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AB*

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii AB*, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu
w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Obligacji serii AB% na jaka inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej.
Ptatno$¢ za Obligacje serii AB* musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi u Wspdtoferujacych:
Domu Maklerskiego BDM S.A. oraz Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki, na ktérych
zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi rachunek papieréw
wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii AB* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
100 Obligaciji serii AB*.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwadch tygodni od zakorczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do
skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spdtke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I.  ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisoéw na Obligacje oferowane w ramach Ill Programu Emisji Obligacji sa
osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na
rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i
na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu muszg
ztozy¢ liste oséb, na rzecz ktérych zarzadzajgcy zamierzajg nabyc¢ Obligacje.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AB3

Okre$lenie grupy inwestoréw, do ktdrych kierowana jest Oferta Obligacji serii AB* przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze:

Oferta Obligaciji serii AB* nie jest kierowana do okre$lonej grupy inwestoréw.

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papierow wartosciowych Ilub rachunku zbiorczym. W przypadku zapiséw
przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje zostang zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktérych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktdérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, wskazanych w dyspozycji deponowania.
Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjng, w ktdrej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile koniecznos$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J.  CENA OBLIGACJI

Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100 ztotych.

W momencie skfadania zapisdw inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkéow, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z
postanowieniami wtasciwych umow i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez
osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcych na
terenie Polski.

K. INFORMACIA O UTWORZENIU KONSORCIUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Podmiotami Wspodtoferujagcymi Obligacje s3: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z
siedzibg w Warszawie.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AB*

Zapisy na Obligacje serii AB* przyjmowane beda wytacznie przez Wspodtoferujgcych. Nie zostanie utworzone
konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii AB*.
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Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacji serii AB*

Lista POK-6w BDM S.A.

LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A.

POK-i Godziny Kod Ulica Telefon Fax
pracy
Bielsko-Biata ) ) ul. Stojatowskiego 27 33 8128-440
8:30-17:15 | 43-300 33 8128-441 33 8128-442
Bytom 8:30-17:15 | 41-902 | ul. Rycerska 11 32 282-52-65 32 282-83-39
Cieszyn 8:30-17:15 | 43-400 | ul. Gérna 24 33 852-52-66 33 851-50-02
Dabrowa Goérnicza | 8:30-17:15 | 41-300 | ul. 3 Maja 14 32 262-00-10 32 262-68-58
32 262-68-58
Jastrzebie-Zdroéj 8:30-17:15 | 44-335 | ul. towicka 35 32 47-11-440 32 47-11-440
Katowice ul. 3-go Maja 23 32 2081-400
32 2081-401
8:30-17:15 | 40-096 32 2081-415 32 2081-402
32 2081-416
Kety 8:30-17:15 | 32-650 | ul. Sobieskiego 16 33 8450-766 33 8450-751
33 8451-329
Krakow 830-17:15 | 31153 | U542k 67 (I Pietro) 124232221 | 12422-16-22
Lubin M. Sktodowskiej-Curie 7 76 846-67-32
8:30-17:15 | 59-300 76 846-67-36 ;2 :22:2;32
76 846-67-34
Poznan 8:30-17:15 | 61-737 | ul. 27 Grudnia 3 61 855-33-03 61 853-23-28
61 855-33-05
Tarnow 8:30-17:15 | 33-100 Ul Krakowska1A2 146213-186 | 14 6273-180
Tychy 8:30-17:15 | 43-100 | AlejaJana Pawta Il 20 32 217-78-75 32217-78-77
32217-78-76
Warszawa ul. Piekna 68 22 612-45-45 22 612-45-45
8:30-17:15 | 00-672 | (rég Pieknej - Koszykowa) 22 612-46-46 22 612-46-46
22 612-49-49 22 612-49-49
Wroctaw 8:30-17:15 | 50-126 | ul. Sw. Mikotaja 72 71344-11-28 71344-11-28
(wejscie od ul. Kietbasniczej) 71372-35-40
71 341-19-54
Lista niepetnozakresowych POK-6w BDM S.A.
POK-i Godziny pracy | Kod Ulica Telefon
. 662 279 459
Rybnik 09:00-16:00 | 44-200 s: tgs)”) Jzizf.azgzllera el 662 279 432
o) poxol 662 279 599

)

KRUK
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LISTA POK - DOMU MAKLERSKIEGO PKO BANKU POLSKIEGO

Lp. Miasto Ulica Kod pocztowy Nazwa placowki
1 Betchatéw ul. Wojska Polskiego 65 97-400 POK DM w Betchatowie
2 Biatystok Rynek Kosciuszki 16 15-426 POK DM w Biatymstoku
3 Bydgoszcz ul. Gdanska 23 85-005 POK DM w Bydgoszczy
4 Czestochowa al. Najswietszej Maryi Panny 19 42-200 POK DM w Czestochowie
5 Debica ul. Pitsudskiego 20 39-200 POK DM w Debicy
6 Elblag ul. Teatralna 9 82-300 POK DM w Elblagu
7 Gdansk ul. Okopowa 3 80-958 POK DM w Gdarsku
8 Gdynia ul. Waszyngtona 17 81-342 POK DM w Gdyni
9 Jelenia Géra ul. Rézyckiego 6 58-506 POK DM w Jeleniej Gorze
10 | Katowice ul. Warszawska 7 40-009 POK DM w Katowicach
11 | Koszalin ul. Jana Pawta Il 23/25 75-841 POK DM w Koszalinie
12 | Krakéw ul. Pitsudskiego 19 31-110 POK DM w Krakowie
13 | Krakow os. Centrum E 13 31-934 POK DM w Krakowie
14 | Legnica pl. Klasztorny 1 59-220 POK DM w Legnicy
15 | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 14 20-002 POK DM w Lublinie
16 | tédz al. Pitsudskiego 153 92-332 POK DM w todzi
17 | Olsztyn ul. Dgbrowszczakéw 30 10-541 POK DM w Olsztynie
18 | Opole ul. Reymonta 39 45-072 POK DM w Opolu
19 | Ptock ul. Tumska 20c 09-400 POK DM w Ptocku
20 | Poznan Plac Wolnosci 3 60-914 POK DM w Poznaniu
21 | Pufawy ul. Partyzantéw 3 24-100 POK DM w Putawach
Raciborz ul. Pracy 21 47-400 POK DM w Raciborzu
Jastrzebie-Zdréj al. Pitsudskiego 31 44-335 POK DM w Jastrzebiu-Zdroju
22 (zamiejscowa jednostka
organizacyjna POK DM w
Raciborzu)
Rzeszow ul. 3 Maja 23 35-959 POK DM w Rzeszowie
23 | Krosno ul. Bieszczadzka 3 38-400 POK DM w Krosnie
(zmiejscowa jednostka
organizacyjna POK w Rzeszowie)
24 | Stupsk ul. 11 listopada 2 76-200 POK DM w Stupsku
25 | Sosnowiec ul. Kilinskiego 20 41-200 POK DM w Sosnowcu
26 | Suwatki ul. Noniewicza 89 16-400 POK DM w Suwatkach
27 | Szczecin al. Niepodlegtosci 44 70-404 POK DM w Szczecinie
28 | Torun ul. Szeroka 14/16 87-100 POK DM w Toruniu
29 | Watbrzych ul. Bolestawa Chrobrego 9 58-300 POK DM w Watbrzychu
30 | Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14 00-010 POK DM w Warszawie
31 | Warszawa ul. Putawska 15 02-515 POK DM w Warszawie
32 | Wroctaw ul. Piotra Skargi 1 50-082 POK DM we Wroctawiu
33 | Zielona Goéra ul. Zeromskiego 2 65-066 POK DM w Zielonej Gérze

)
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PODSUMOWANIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO DLA EMISJI OBLIGACII SERII
AB*

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 4 lutego 2016 r. Prospektu Podstawowego, dla emisji Obligacji serii AB* sp6tki KRUK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji obejmujgcego Obligacje o
tacznej wartosci nie wiekszej niz 300.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty numer 173/2015
Zarzadu Spotki z dnia 30 grudnia 2015 roku w sprawie ustalenia Ill Programu Emisji Obligacji.

Dziat C — Papiery wartosciowe

C.1 | Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych

Na podstawie Ostatecznych Warunkow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest 350.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AB* o wartosci
nominalnej 100 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000 ztotych.

Obligacje zostang zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje
zostang zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowié¢ uchwata
Zarzagdu KDPW.

C.2. | Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

C.5 | Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

C.8 | Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw

Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania
Swiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w
terminach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktére sg rowne i nie uprawniajg do zZadnego
uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa, bedg réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan Spétki.

Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

C.9 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data
rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe. Data
zapadalnosci i ustalenia dotyczgce amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat.
Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy
dtuznych papieréw wartosciowych.

Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania
Swiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w
terminach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzagdkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spodtki, ktore sg réowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego
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uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa, bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Nominalna stopa procentowa
Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii AB*
Oprocentowanie Obligacji serii AB*bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AB*

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 3,15 p.p. (trzy i pietnascie
setnych punktu procentowego).

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AB*, informacje o stopie bazowej
Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowe;j jest stopa WIBOR dla kredytow na polskim
rynku miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy
odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii AB*

Nr Pierwszy dzien okresu Dni ustalenia Ostatni dzien okresu Wyptata kuponu
okresu odsetkowego prawa do odsetek odsetkowego Data ptatnosci odsetek
1 30.09.2016 21.12.2016 29.12.2016 30.12.2016
2 30.12.2016 22.03.2017 29.03.2017 30.03.2017
3 30.03.2017 22.06.2017 29.06.2017 30.06.2017
4 30.06.2017 22.09.2017 29.09.2017 30.09.2017
5 30.09.2017 20.12.2017 29.12.2017 30.12.2017
6 30.12.2017 22.03.2018 29.03.2018 30.03.2018
7 30.03.2018 22.06.2018 29.06.2018 30.06.2018
8 30.06.2018 21.09.2018 29.09.2018 30.09.2018
9 30.09.2018 18.12.2018 29.12.2018 30.12.2018
10 30.12.2018 22.03.2019 29.03.2019 30.03.2019
11 30.03.2019 21.06.2019 29.06.2019 30.06.2019
12 30.06.2019 20.09.2019 29.09.2019 30.09.2019
13 30.09.2019 17.12.2019 29.12.2019 30.12.2019
14 30.12.2019 20.03.2020 29.03.2020 30.03.2020
15 30.03.2020 22.06.2020 29.06.2020 30.06.2020
16 30.06.2020 22.09.2020 29.09.2020 30.09.2020
17 30.09.2020 18.12.2020 29.12.2020 30.12.2020
18 30.12.2020 22.03.2021 29.03.2021 30.03.2021
19 30.03.2021 22.06.2021 29.06.2021 30.06.2021
20 30.06.2021 22.09.2021 29.09.2021 30.09.2021
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Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii AB* bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego
jego podstawe

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AB*, informacje o stopie bazowej
Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Data
ustalenia stopy bazowej bedzie dzier przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktéorym obowigzywa¢ ma stopa procentowa dla danego kuponu
odsetkowego, lub inny dzien ustalony zgodnie z rekomendowanym przez GPW standardem dla
obligacji korporacyjnych.

Stopa bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla ztotdwkowych kredytéow na polskim
rynku miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktérej banki s gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych
innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym.

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania
sptat
Data zapadalnoéci Obligacji serii AB*

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktorg bedzie 30 wrzesnia 2021 r.

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii
AB* na wtasne zadanie, jednak nie wczeéniej niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu.

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w
wysokosci 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB?*, ktérych
dotyczy ten wczesniejszy wykup, za kazde petne 30 dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu
do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartosci
nominalnej Obligacji serii AB*, ktérych dotyczy wczesniejszy wykup.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczng rentownos¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100%

gdzie:
fy = rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
W, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréow wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla
danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i
wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposdb wartos¢ ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-ow) bazowego (-ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy ryzyko
jest najbardziej wyrazne.

Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania
Swiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w
terminach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.
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Zobowigzania z tytutu Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spodtki, ktére sg réwne i nie beda uprawnia¢ do zadnego
uprzywilejowania pomigdzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa, bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Nominalna stopa procentowa
Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii AB?
Oprocentowanie Obligacji serii AB* bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AB*

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 3,15 p.p. (trzy i pietnascie
setnych punktu procentowego).

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AB*, informacje o stopie bazowej
Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest stopa WIBOR dla kredytow na polskim
rynku miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy
odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii AB*

Nr Wyptata kuponu
okresu Data ptatnosci odsetek
1 30 grudzien 2016
2 30 marzec 2017
3 30 czerwiec 2017
4 30 wrzesien 2017
5 30 grudzien 2017
6 30 marzec 2018
7 30 czerwiec 2018
8 30 wrzesien 2018
9 30 grudzien 2018

10 30 marzec 2019

11 30 czerwiec 2019
12 30 wrzesien 2019
13 30 grudzien 2019
14 30 marzec 2020

15 30 czerwiec 2020
16 30 wrzesien 2020
17 30 grudzien 2020
18 30 marzec 2021

19 30 czerwiec 2021
20 30 wrzesien 2021
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Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii AB* bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego
jego podstawe

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AB*, informacje o stopie bazowe;j
Stopa bazowg stanowigcy podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla ztotéwkowych kredytéw na polskim
rynku miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3 miesiecy (WIBOR3M).

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczgce amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania
sptat

Data zapadalnosci Obligacji serii AB*

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktérg bedzie 30 wrze$nia 2021 r.

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii
AB* na wfasne zadanie, jednak nie wczeéniej niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu.

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w
wysokoséci 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AB?*, ktérych
dotyczy ten wczesniejszy wykup, za kazde petne 30 dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu
do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartosci
nominalnej Obligacji serii AB?, ktérych dotyczy wczesniejszy wykup.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczng rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R -
n

x 100%

gdzie:
fy = rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
W, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Element pochodny w konstrukcji odsetek
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s lub bed3 przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych
rynkach rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow

Zarzad Emitenta podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii AB*.
Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii AB* dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkéw
dopuszczenia Obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu
(odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz
z whioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji serii AB* do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.
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W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisdw nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia Obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spotki podejmie decyzje o zmianie rynku
notowania Obligacji z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu, informacja taka zostanie
podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej,
opublikowanego przed dokonaniem przydziatu Obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z
uprawnieniem inwestorow do uchylenia sie od skutkédw prawnych zapisu zostanie stosownie
przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan Zarzad Spétki podejmie po zakoriczeniu Oferty na
podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisji.

Dziat E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos$¢ netto wptywow
pienieznych

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii AB4, warto$¢ wptywdéw brutto Emitenta
wyniesie 35.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktérych poziom jest planowany na
625.000 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji serii AB* wyniosg ok. 34.375.000 zt.

Sposdb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii AB*

Zgodnie z zatozeniami Il Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji
Obligacji serii AB* na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podmiotéw nalezgcych
do Grupy Kapitatowej KRUK lub na refinansowanie zadtuzenia Spoétki lub na finansowanie rozwoju
Grupy poprzez akwizycje.

E.3

Opis warunkow oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest 350.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii AB* o wartosci
nominalnej 100 ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 ztotych.

Emisja Obligacji serii AB* dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optfacenia co
najmniej 100 Obligacji serii AB*.

Podziat Oferty Obligacji serii AB* na transze
Emisja Obligacji serii AB* nie jest podzielona na transze.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 100 (stownie: sto) ztotych.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AB*

Publiczna Oferta Obligacji serii AB* zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw | 23 wrzesnia 2016 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow 29 wrzesnia 2016 r.

Przydziat Obligacji serii AB* zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 30 wrzeénia 2016 r.

Inwestor moze ztozyé zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje serii AB*i nie wiecej niz na liczbe
Obligaciji serii AB* oferowanych w Ofercie.

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii AB* powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie
sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn Obligacji serii AB*, na jaka inwestor sktada zapis oraz
ceny emisyjne;j.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach lll Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej,
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bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.
Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym,
odrebnie na rzecz poszczegélnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste osdb, na rzecz ktérych zarzadzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Okreélenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii AB* przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii AB* nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreélonej grupy
inwestoréw.

Podmiotami Wspdtoferujgcymi Obligacje s3: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie. Wspotoferujgcy mogg utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

E.4

Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach Ill Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Ill Programu lub jego czesci to:

- Zarzad Spotki i akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy rozwdj
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, sa zainteresowani sprzedaza maksymalnej liczby
Obligacji oferowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji;

- Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Wspdtoferujgcy - jest
powigzany ze Spdtka w zakresie wynikajgcym z umowy na swiadczenie na rzecz Spétki ustug
zwigzanych z przeprowadzeniem Il Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem
Obligacji Spoétki do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Wspotoferujacy jest czeSciowo
zalezne od wielkosSci srodkdw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym
Wspotoferujacy jest zainteresowany sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w
ramach Il Programu Emisji Obligacji.

- Dom Maklerski PKO Banku Polskiego — podmiot Wspdtoferujgcy — bedzie Swiadczy¢ na rzecz
Spotki  ustugi zwigzane z przeprowadzeniem Il Programu Emisji Obligacji oraz
wprowadzeniem Obligacji Spoétki do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie
Whpoétoferujgcego bedzie czesciowo zalezne od wielkosci Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy
Obligacji. W zwigzku z powyiszym Wspdtoferujgcy jest zainteresowany sprzedaig
maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji.

Wspodtoferujgcy mogg w przysztosci zawieraé umowy, na podstawie ktérych bedg swiadczy¢ ustugi
bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakgc;ji
ze Spotka oraz jej podmiotami powigzanymi.

Wynagrodzenie Wspoétoferujgcych z tytutu swiadczenia ww. ustug i transakcji uwzglednia i bedzie w
przysztosci uwzgledniaé stawki rynkowe.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Dom Maklerski BDM S.A na dzien zatwierdzenia Prospektu nie
posiada papierow wartosciowych Spétki, za wyjatkiem zmiennej liczby wyemitowanych przez Spotke
i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A.
w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego na dzier 31.12.2015 r. nie posiadat akcji Spoétki.

Podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK zawieraty z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. umowy sprzedazy wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych wobec oséb
fizycznych oraz podmiotéw gospodarczych, w tym matych i srednich przedsiebiorstw, obejmujgcych
wierzytelnosci Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. wobec oséb zadtuzonych z
umoéw i innych czynnosci prawnych. W toku biezgcej dziatalnosci podmioty z Grupy Kapitatowej
KRUK mogg w przysztosci nabywac portfele wierzytelnosci od Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego S.A., w transakcjach w czesci lub w catosci finansowanych z emisji Obligacji.
Wspodtoferujgcy moga, dziatajac we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, nabywac Obligacje
oferowane w ramach Ill Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadaé, zbywac lub rozporzadzac
nimi w inny sposdb. Wspodtoferujgcy beda przekazywac informacje o nabywaniu i zmianie stanu
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posiadania Obligacji jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie
wynikac¢ z powszechnie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Wspodtoferujgcymi a Spdtka nie wystepuja relacje o istotnym
znaczeniu dla Emisji lub Oferty.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty,
ktérego strong byliby Wspotoferujacy

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i Swiadczagcym ustugi doradcze
zwigzane z Il Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest
uzaleznione od realizacji lll Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach Il Programu Emisji Obligacji. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta
pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw oraz
Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spétki.

W trakcie realizacji Ill Programu Emisji Obligacji Wspotoferujgcy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie
na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, nie ponosza
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjgtkiem ewentualnych
kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umow i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis.
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Podpisy osdb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Piotr Krupa
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Urszula Okarma
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton

lwona Stomska
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