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NiŶiejszy dokuŵeŶt określa ostateĐzŶe waruŶki eŵisji OďligaĐji serii AF
1
 emitowanych przez KRUK S.A. z 

siedziďą we WroĐławiu, przy ul. Wołowska ϴ, wpisaŶą do rejestru przedsięďiorĐów Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzoŶego przez Sąd RejoŶowy dla WroĐławia-FaďryĐzŶej VI Wydział GospodarĐzy KRS, pod 
Ŷuŵereŵ KRS ϬϬϬϬϮϰϬϴϮϵ, z kapitałeŵ zakładowyŵ w wysokośĐi 17.744.216 zł, NIP: ϴϵϰ-23-89-605. 

Obligacje serii AF
1
 eŵitowaŶe są w raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji oďejŵująĐego OďligaĐje o łąĐzŶej 

wartośĐi Ŷie większej Ŷiż ϱϬϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ złotyĐh, ustaŶowioŶego Ŷa podstawie UĐhwały Ŷr 217/2016 )arządu 
Spółki z dŶia ϭϵ wrześŶia ϮϬϭϲ roku w sprawie ustalenia IV Programu Emisji Obligacji.  

NiŶiejszy dokuŵeŶt staŶowi iŶforŵaĐję o szĐzegółowyĐh waruŶkaĐh oferty OďligaĐji serii AF
1
 emitowanych w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii AF
1
 załąĐzoŶe zostało podsuŵowaŶie OstateĐzŶyĐh 

WaruŶków Eŵisji dotyĐząĐe eŵisji OďligaĐji serii AF
1
.  

Spółka zwraĐa uwagę, że ŶiŶiejsze OstateĐzŶe WaruŶki Eŵisji serii AF
1
 zostały sporządzoŶe do Đelów 

wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy ϮϬϬϯ/ϳϭ/WE ParlaŵeŶtu Europejskiego i Rady i Ŷależy je iŶterpretować w 
związku z Prospekteŵ oraz eweŶtualŶyŵi aŶeksaŵi do Prospektu i koŵuŶikataŵi aktualizująĐyŵi. W Đelu 
uzyskaŶia pełŶyĐh iŶforŵaĐji Ŷa teŵat EŵiteŶta i Oferty OďligaĐji koŶieĐzŶa jest łąĐzŶa iŶterpretaĐja Prospektu 
i niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji serii AF

1
. 
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1 

oraz informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym 

wszelkiĐh aŶeksaĐh i koŵuŶikataĐh aktualizująĐyĐh staŶowią łąĐzŶie warunki emisji Obligacji serii AF
1
 w 

rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. 

Prospekt EŵisyjŶy Podstawowy został zatwierdzoŶy przez Koŵisję Nadzoru FiŶaŶsowego w dŶiu  
24 listopada 2016 r. Prospekt został udostępŶioŶy, wraz z eweŶtualŶyŵi aŶeksaŵi oraz koŵuŶikataŵi 
aktualizująĐyŵi, do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi Ŷa stroŶie iŶterŶetowej Spółki: www.kruksa.pl oraz dodatkowo w 

ĐelaĐh iŶforŵaĐyjŶyĐh Ŷa stroŶaĐh iŶterŶetowyĐh WspółoferująĐyĐh: Doŵu Maklerskiego BDM S.A.: 

www.bdm.pl, Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego: www.dm.pkobp.pl oraz Domu Maklerskiego mBanku: 

www.mdm.pl. 

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie 

internetowej EŵiteŶta w wykoŶaŶiu przepisów ustawy, ďędą przekazywaŶe w postaĐi drukowaŶej do Domu 

Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 29 czerwca 2016 r.  

Nie Ŷależy podejŵować deĐyzji iŶwestyĐyjŶej przed zapozŶaŶieŵ się z OstateĐzŶyŵi WaruŶkaŵi Eŵisji 
dotyĐząĐyŵi odpowiedŶiej eŵisji OďligaĐji Prospekteŵ Emisyjnym Podstawowym oraz z wszelkimi aneksami i 

koŵuŶikataŵi aktualizująĐyŵi. 

)wraĐa się uwagę, że ŶaďywaŶie OďligaĐji oferowaŶyĐh wiąże się z określoŶyŵi ryzykaŵi właśĐiwyŵi dla tego 
rodzaju inwestyĐji. CzyŶŶiki ryzyka zostały szĐzegółowo opisaŶe w ProspekĐie Emisyjnym Podstawowym w 

ĐzęśĐi „CzyŶŶiki Ryzyka”. 
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)godŶie z UĐhwałą )arządu Spółki Ŷr Ϯϭϳ/ϮϬϭϲ )arządu Spółki z dŶia ϭϵ wrześŶia ϮϬϭϲ r. w sprawie ustaleŶia  
IV Programu Emisji Obligacji w dniu 28 listopada 2016 roku )arząd Spółki podjął uĐhwałę Ŷr 326/2016  

w sprawie emisji Obligacji serii AF
1
. 

 

Treść uĐhwały )arządu Ŷr ϯϮϲ/ϮϬϭϲ: 

UĐhwała Ŷr ϯϮϲ/ϮϬϭϲ 
)arządu KRUK S.A. z siedziďą we WroĐławiu 

podjęta w tryďie piseŵŶyŵ określoŶyŵ w § ϴ ust. ϭϬ Statutu Spółki  
oraz w § ϵ ust. ϰ aͿ RegulaŵiŶu )arządu Spółki 

w sprawie: emisji oraz ustalenia ostatecznych warunków emisji obligacji serii AF
1
 

DziałająĐ Ŷa podstawie art. Ϯ pkt ϭͿ lit. aͿ, art. ϰ, art. ϱ, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 

styĐzŶia ϮϬϭϱ r. o oďligaĐjaĐh, art. ϯϳϭ KSH oraz § ϭ ust. ϭ pkt ϴͿ uĐhwały Ŷr Ϯϭϳ/ϮϬϭϲ )arządu KRUK S.A. z 

siedziďą we WroĐławiu ;„Spółka”Ϳ w sprawie ustaleŶia IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji, oďowiązująĐej od dŶia ϭϵ 
wrześŶia ϮϬϭϲ r., z uwagi Ŷa fakt, że: 

(i) )arząd Spółki, Ŷa ŵoĐy uĐhwały z Ŷr 217/2016 w sprawie ustalenia IV Programu Emisji Obligacji, która 

weszła w żyĐie z dŶieŵ ϭϵ wrześŶia ϮϬϭϲ r., ustalił IV Prograŵ Eŵisji OďligaĐji; 
(ii) Koŵisja Nadzoru FiŶaŶsowego w dŶiu Ϯϰ listopada ϮϬϭϲ r. zatwierdziła prospekt eŵisyjŶy 

podstawowy dla oďligaĐji Spółki eŵitowaŶyĐh w raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji ;„Prospekt”Ϳ,  
)arząd Spółki postaŶawia, Đo Ŷastępuje:  

§ 1. Emisja obligacji. 
1. W raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji Spółka eŵituje ϰϬϬ ϬϬϬ ;słowŶie: Đzterysta tysięĐyͿ sztuk oďligaĐji 

na okaziciela serii AF
1
 o wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϭϬϬ,ϬϬ ;słowŶie: stoͿ złotyĐh każda i o łąĐzŶej wartośĐi 

ŶoŵiŶalŶej ϰϬ ϬϬϬ ϬϬϬ,ϬϬ ;słowŶie: ĐzterdzieśĐi ŵilioŶówͿ złotyĐh ;„Obligacje serii AF
1”). 

2. Oprocentowanie Obligacji serii AF
1
 ďędzie zŵieŶŶe, jego wysokość zostaŶie ustaloŶa Ŷa pozioŵie WIBOR 

dla trzyŵiesięĐzŶyĐh kredytów złotówkowyĐh Ŷa polskiŵ ryŶku ŵiędzyďaŶkowyŵ ;WIBOR ϯMͿ 
powiększoŶego o stałą ŵarżę w wysokośĐi 3,15 p.p. (trzy i piętŶaśĐie setŶyĐh puŶktu proĐeŶtowego). 

3. OproĐeŶtowaŶie wypłaĐaŶe ďędzie w okresaĐh, Đo ϯ ;słowŶie: trzyͿ ŵiesiąĐe. 
4. Spółka wykupi OďligaĐje serii AF1

 w dŶiu ϴ grudŶia ϮϬϮϭ r., z zastrzeżeŶieŵ ust. ϱ ŶiŶiejszego paragrafu. 
5. EŵiteŶt ďędzie ŵiał prawo wĐześŶiejszego wykupu Ŷa własŶe żądaŶie OďligaĐji serii AF

1
 ;„WĐześŶiejszy 

Wykup Ŷa ŻądaŶie EŵiteŶta”Ϳ. Prawo WĐześŶiejszego Wykupu Ŷa ŻądaŶie EŵiteŶta ďędzie realizowane 

poprzez wypłatę Oďligatariuszoŵ Kwoty WĐześŶiejszego Wykupu staŶowiąĐej wartość ŶoŵiŶalŶą 
Obligacji serii AF

1
 podlegająĐyĐh teŵu wykupowi, powiększoŶą o ŶależŶe, a Ŷie wypłaĐoŶe odsetki 

naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do DŶia WĐześŶiejszego Wykupu Ŷa 
ŻądaŶie EŵiteŶta włąĐzŶie oraz powiększoŶą o preŵię w wysokośĐi Ϭ,Ϭϱ% ;słowŶie: pięć setŶyĐh 
proĐeŶtaͿ wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji serii AF

1 podlegająĐyĐh teŵu wykupowi, za każde pełŶe ϯϬ dŶi 
pozostająĐe od dŶia WĐześŶiejszego Wykupu do Daty Wykupu, jedŶak z zastrzeżeŶieŵ, że łąĐzŶa preŵia 
wyŶiesie Ŷie więĐej Ŷiż Ϭ,ϱ% ;słowŶie: pięć dziesiątyĐh proĐeŶtaͿ wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji serii AF

1
 

podlegająĐyĐh WĐześŶiejszeŵu Wykupowi Ŷa ŻądaŶie EŵiteŶta. Prawo Spółki do wĐześŶiejszego wykupu 
Obligacji serii AF

1
 ŵoże zostać wykoŶaŶe zarówŶo w odŶiesieŶiu do wszystkiĐh OďligaĐji serii AF

1
 jak i 

ĐzęśĐi OďligaĐji serii AF
1
, jedŶak w terŵiŶie Ŷie wĐześŶiejszyŵ Ŷiż po upływie ϲ ;słowŶie: sześĐiuͿ ŵiesięĐy 

od daty przydziału. 
6. Obligacje serii AF

1
 Ŷie ďędą zaďezpieĐzoŶe. 

7. Emisja Obligacji serii AF
1
 Ŷie ďędzie podzieloŶa Ŷa traŶsze. 

8. Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku suďskryďowaŶia i Ŷależytego opłaĐeŶia, Đo 

ŶajŵŶiej ϭϬϬ ;słowŶie: stoͿ OďligaĐji serii AF
1
 (próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

9. Obligacje serii AF
1
 uprawŶiają wyłąĐzŶie do świadĐzeń pieŶiężŶyĐh. 

10. Prawa z Obligacji serii AF
1
 ŵogą ďyć przeŶoszoŶe ďez ograŶiĐzeń.  

§ 2. Oferta. 
Obligacje serii AF

1
 ďędą oferowaŶe w raŵaĐh oferty puďliĐzŶej, Ŷa zasadaĐh opisaŶyĐh w ProspekĐie, 

OstateĐzŶyĐh WaruŶkaĐh Eŵisji, aŶeksaĐh do Prospektu i eweŶtualŶyĐh koŵuŶikataĐh aktualizująĐyĐh.  

§ 3. Ostateczne warunki emisji. 
NiŶiejszyŵ ustala się OstateĐzŶe WaruŶki Eŵisji Obligacji serii AF

1, które staŶowią )ałąĐzŶik Ŷr ϭ do ŶiŶiejszej 
uĐhwały. OstateĐzŶe WaruŶki Eŵisji OďligaĐji serii AF

1
 staŶowią szĐzegółowe waruŶki oferty OďligaĐji serii AF

1
 

w rozumieniu art. 24 Ustawy o Ofercie.  
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§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst. 
1. Obligacje serii AF

1Ŷie ďędą ŵiały forŵy dokuŵeŶtu. 
2. Obligacje serii AF

1
 ďędą zdeŵaterializowaŶe. )arząd Spółki zawrze uŵowę o rejestraĐję OďligaĐji serii AF

1
 

w depozyĐie papierów wartośĐiowyĐh prowadzoŶyŵ przez Krajowy Depozyt Papierów WartośĐiowyĐh 
S.A. celem ich dematerializacji.  

3. Obligacje serii AF
1
 ďędą przedŵioteŵ uďiegaŶia się przez EŵiteŶta o iĐh wprowadzeŶie do oďrotu Ŷa 

rynku regulowanym Catalyst prowadzoŶyŵ przez Giełdę Papierów WartośĐiowyĐh w Warszawie S.A. W 
tyŵ Đelu )arząd Spółki dokoŶa wszelkiĐh ĐzyŶŶośĐi faktyĐzŶyĐh i prawŶyĐh związaŶyĐh z wprowadzeŶieŵ 
Obligacji serii AF

1
 do oďrotu Ŷa ryŶku regulowaŶyŵ Catalyst prowadzoŶyŵ przez Giełdę Papierów 

WartośĐiowyĐh w Warszawie S.A.  

§ ϱ. PostaŶowieŶia końĐowe. 
1. SforŵułowaŶia pisaŶe wielka literą ŵają zŶaĐzeŶie ŶadaŶe iŵ w ProspekĐie, jeśli ŶiŶiejsza uĐhwała Ŷie 

stanowi inaczej.  

2. NiŶiejsza uĐhwała wĐhodzi w żyĐie z dŶieŵ Ϯϴ listopada ϮϬϭϲ r.  
 

WszysĐy CzłoŶkowie )arządu zostali powiadoŵieŶi o treśĐi projektu uĐhwały.  
)dań odręďŶyĐh Ŷie zgłoszoŶo. 
 

Wszystkie podpisy Ŷa ŶiŶiejszej uĐhwale zostały złożoŶe w dŶiu Ϯϴ listopada ϮϬϭϲ r. 
 

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI SERII AF1 

A. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKOR)YSTANIA WPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  

Przy założeŶiu, że oďjęte zostaŶą wszystkie OďligaĐje serii AF
1, wartość wpływów ďrutto EŵiteŶta wyŶiesie 

ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł. Po uwzględŶieŶiu kosztów eŵisji, któryĐh pozioŵ jest plaŶowaŶy Ŷa ok. ϳϬϬ.ϬϬϬ zł, szacowane 

wpływy Ŷetto Emitenta z emisji serii AF
1
 wyŶiosą ok. ϯϵ.ϯϬϬ.ϬϬϬ zł.  

 

Sposóď wykorzystaŶia wpływów Ŷetto z eŵisji OďligaĐji serii AF
1
  

)godŶie z założeŶiaŵi IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji EŵiteŶt przezŶaĐzy wpływy Ŷetto z eŵisji OďligaĐji serii AF
1
 

na finansowanie działalŶośĐi operaĐyjŶej luď iŶwestyĐyjŶej podŵiotów ŶależąĐyĐh do Grupy Kapitałowej KRUK 
luď Ŷa refiŶaŶsowaŶie zadłużeŶia Spółki luď Ŷa fiŶaŶsowaŶie rozwoju Grupy poprzez akwizyĐje. 

B. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk OďligaĐji zwykłyĐh Ŷa okaziĐiela serii AF
1
  

o wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϭϬϬ zł każda o łąĐzŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł. 
Walutą eŵitowaŶyĐh OďligaĐji serii AF

1
 ďędzie złoty (PLN). 

 

Informacja o kodzie ISIN 

WstępŶy kod ISIN PLKRK0000481 

 

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji serii AF
1
 

EŵiteŶt przewiduje, iż dopuszĐzeŶie do oďrotu OďligaĐji serii AF
1
 Ŷastąpi w terminie do dnia 19 stycznia 2017 

roku. 

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACJI 

Okres zapadalŶośĐi 
Okres zapadalŶośĐi OďligaĐji serii AF

1
 wyŶosi Ŷie więĐej Ŷiż ϲϬ ŵiesięĐy i siedeŵ dŶi od dŶia iĐh przydziału  

i przypadnie 8 grudnia 2021 r. 

Emitent wykupi Obligacje serii AF
1
 w terŵiŶie Ŷie dłuższyŵ Ŷiż ϲϬ ŵiesięĐy i siedeŵ dŶi od dŶia iĐh przydziału, 

tj. w dniu zapadalŶośĐi wskazaŶyŵ w pkt F niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji. 

Wykup OďligaĐji ŵoże Ŷastąpić wĐześŶiej, w szĐzególŶośĐi w przypadku skorzystaŶia przez EŵiteŶta luď 
Oďligatariusza z prawa do wĐześŶiejszego wykupu alďo ŶatyĐhŵiastowego wykupu przewidziaŶego w Ustawie 
o Obligacjach. 
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Wartość wykupu 
Wykup Obligacji serii AF

1
 Ŷastąpi po ĐeŶie wykupu, rówŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej wyŶosząĐej ϭϬϬ zł ;słowŶie: sto 

złotyĐhͿ za każdą OďligaĐję. Wykup dokoŶywaŶy ďędzie Ŷa rzeĐz podŵiotów ďędąĐyĐh Oďligatariuszaŵi w 
dacie ustalenia praw do wykupu. 

 

Data ustalenia praw do wykupu AF
1
 

Wykup odďędzie się poprzez uiszĐzeŶie Ŷa raĐhuŶek pieŶiężŶy Oďligatariusza służąĐy do oďsługi raĐhuŶku 
papierów wartośĐiowyĐh Oďligatariusza kwoty odpowiadająĐej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji. Podstawą 
określeŶia wysokośĐi świadĐzeŶia ďędzie ilość OďligaĐji zŶajdująĐyĐh się Ŷa raĐhuŶku papierów wartośĐiowyĐh 
Oďligatariusza luď przysługująĐyĐh Oďligatariuszowi OďligaĐji zapisaŶyĐh Ŷa raĐhuŶku zďiorĐzyŵ z upływeŵ 
dŶia ustaleŶia prawa do otrzyŵaŶia świadĐzeń z tytułu wykupu, któryŵ ďędzie dzień 30 listopada 2021 roku. 
 

WĐześŶiejszy wykup 
Prawo EŵiteŶta do wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji serii AF

1
 

EŵiteŶt zastrzega soďie prawo wĐześŶiejszego wykupu wyeŵitowaŶyĐh OďligaĐji serii AF
1, Ŷa własŶe żądaŶie, 

jedŶak Ŷie wĐześŶiej Ŷiż po upływie ϲ ŵiesięĐy od daty przydziału. 
Prawo EŵiteŶta do wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji serii AF

1
 ŵoże zostać wykoŶaŶe zarówŶo w odŶiesieŶiu 

do ĐzęśĐi jak i wszystkiĐh oďligaĐji tej serii. 

W przypadku wĐześŶiejszego wykupu Đzęści Obligacji serii AF
1, oďligaĐje tej serii posiadaŶe przez każdego 

Oďligatariusza ďędą podlegać wykupowi proporĐjoŶalŶie do łąĐzŶej liĐzďy posiadaŶyĐh przez Ŷiego OďligaĐji 
serii AF

1
. 

W przypadku wĐześŶiejszego wykupu ;ĐzęśĐi luď wszystkiĐhͿ Obligacji serii AFϭ, EŵiteŶt zapłaĐi 
Oďligatariuszoŵ ŶależŶe, a Ŷie wypłaĐoŶe odsetki, ŶaliĐzoŶe za okres od pierwszego dŶia daŶego okresu 
odsetkowego ;w któryŵ ŵa Ŷastąpić, Ŷa żądaŶie EŵiteŶta, wĐześŶiejszy wykup OďligaĐji serii AF

1
) do Dnia 

WĐześŶiejszego Wykupu Ŷa ŻądaŶie EŵiteŶta włąĐzŶie, a także kwotę preŵii ustaloŶą Ŷa zasadaĐh opisaŶyĐh 

poŶiżej.  
 

)asady realizaĐji prawa EŵiteŶta do wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji w przypadku wĐześŶiejszego wykupu 
dotyĐząĐego ĐzęśĐi OďligaĐji serii AF

1
 

 

Wysokość i sposóď ustaleŶia preŵii dla Oďligatariuszy w związku z wĐześŶiejszyŵ wykupeŵ 

) tytułu wĐześŶiejszego wykupu Ŷa żądaŶie EŵiteŶta, EŵiteŶt zapłaĐi Oďligatariuszoŵ preŵię w wysokośĐi 
0,05% ;słowŶie: pięć setŶyĐh proĐeŶtaͿ wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji serii AF

1
, których dotyczy ten 

wĐześŶiejszy wykup, za każde pełŶe ϯϬ dŶi pozostająĐe od DŶia WĐześŶiejszego Wykupu, jednak  

z zastrzeżeŶieŵ, że łąĐzŶa preŵia wyŶiesie Ŷie więĐej Ŷiż Ϭ,ϱ% ;słowŶie: pięć dziesiątyĐh proĐeŶtaͿ wartośĐi 
nominalnej Obligacji serii AF1 podlegająĐyĐh WĐześŶiejszeŵu Wykupowi Ŷa ŻądaŶie EŵiteŶta. 
 

Prawo Oďligatariuszy do wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji serii AF
1
 

Oďligatariuszoŵ Ŷie przysługuje prawo żądaŶia wykupu OďligaĐji serii AF
1
 przed Datą Wykupu, za wyjątkieŵ 

sytuacji przewidzianych w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach. 

 

)asady realizaĐji Prawa Oďligatariuszy do wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji serii AF
1
 

WĐześŶiejszy wykup OďligaĐji serii AF
1
, którego przyĐzyŶą jest wystąpieŶie przypadku ŶaruszeŶia Ŷastępuje za 

pośredŶiĐtweŵ KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.  

) Đhwilą wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐje serii AF
1
 podlegają uŵorzeŶiu. 

D. ŚWIADC)ENIA ) TYTUŁU ODSETEK 

TerŵiŶy płatŶośĐi odsetek od OďligaĐji serii AF
1
 

Okres odsetkowy to okres, za który ŶaliĐzaŶe są odsetki od wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji.  
 

Okresy odsetkowe 
Okresy odsetkowe wyŶoszą ϯ ;słowŶie: trzyͿ ŵiesiąĐe każdy.  
Dzień rozpoĐzęĐia wypłaty odsetek rozpoĐzyŶa się od daty 8 grudnia 2016 roku ;dzień rozpoĐzęĐia ŶaliĐzaŶia 
odsetek) włąĐzŶie z tyŵ dŶieŵ.  
Każdy kolejŶy okres odsetkowy zaĐzyŶa się w kolejŶyŵ dŶiu po daĐie ostatŶiego dŶia poprzedŶiego okresu.  
Po upływie ostatŶiego okresu odsetkowego OďligaĐje Ŷie ďędą oproĐeŶtowaŶe.  
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Daty płatŶośĐi odsetek 
Daty płatŶośĐi z tytułu OďligaĐji serii AF

1 

Nr okresu 
Pierwszy dzień okresu 

odsetkowego 
Dni ustalenia praw  

do odsetek 
OstatŶi dzień okresu 

odsetkowego 
Data płatŶośĐi odsetek 

1 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017 

2 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017 

3 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017 

4 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017 

5 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018 

6 08.03.2018 30.05.2018 07.06.2018 08.06.2018 

7 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018 

8 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018 

9 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019 

10 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019 

11 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019 

12 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019 

13 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020 

14 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020 

15 08.06.2020 31.08.2020 07.09.2020 08.09.2020 

16 08.09.2020 30.11.2020 07.12.2020 08.12.2020 

17 08.12.2020 26.02.2021 07.03.2021 08.03.2021 

18 08.03.2021 31.05.2021 07.06.2021 08.06.2021 

19 08.06.2021 31.08.2021 07.09.2021 08.09.2021 

20 08.09.2021 30.11.2021 07.12.2021 08.12.2021 

 

TerŵiŶy ustaleŶia praw do wypłaty odsetek 
TerŵiŶy ustaleŶia praw do odsetek z tytułu OďligaĐji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 
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E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYC)ĄCE PŁATNOŚCI ODSETEK 

Sposób ustalenia oprocentowania Obligacji serii AF
1
 

Oprocentowanie Obligacji serii AF
1
 ďędzie zŵieŶŶe. 

 

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AF
1
, iŶforŵaĐja o ŵarży 

OproĐeŶtowaŶie zŵieŶŶe ustalaŶe ďędzie w oparĐiu o zŵieŶŶą stopę ďazową WIBORϯM. Do zŵieŶŶej stopy 
proĐeŶtowej dodawaŶa ďędzie ŵarża w wysokośĐi 3,15 p.p. ;słowŶie: trzy i piętŶaśĐie setŶyĐh puŶktu 
procentowego).  

 

Wysokość kupoŶu od jedŶej OďligaĐji ďędzie ustaloŶa każdorazowo zgodŶie ze wzoreŵ: 
 

zł  100×
365

× p.p.)  15,3+  (WIBOR3M=kupon
odsetkowymokresiedanymwdniliczba

 

 

Stopa ďazowa ustalaŶa ďędzie dla każdego okresu odsetkowego przed jego rozpoĐzęĐieŵ. Datą ustaleŶia stopy 
ďazowej ďędzie dzień przypadająĐy Ŷa ϯ ;trzyͿ DŶi RoďoĐze przed pierwszyŵ dŶieŵ okresu odsetkowego,  
w któryŵ oďowiązywać ŵa stopa proĐeŶtowa dla daŶego kupoŶu odsetkowego, luď iŶŶy dzień ustaloŶy 
zgodnie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych. 

 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej, oraz  

o dotyĐhĐzasowyĐh oraz przyszłyĐh wartośĐiaĐh stopy ďazowej i jej zŵieŶŶośĐi  
Stopą ďazową staŶowiąĐą podstawę do wyzŶaĐzeŶia oproĐeŶtowaŶia zŵieŶŶego OďligaĐji ďędzie stopa 
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer RateͿ dla złotówkowyĐh kredytów Ŷa polskim rynku 

ŵiędzyďaŶkowyŵ o terŵiŶie zapadalŶośĐi ϯ ŵiesięĐy ;WIBORϯMͿ. 

F. DATA )APADALNOŚCI 

Data zapadalŶośĐi OďligaĐji serii AF
1
 

OďligaĐje zostaŶą wykupioŶe w DaĐie Wykupu, którą ďędzie 8 grudnia 2021 r. Wykup Obligacji serii AF
1 Ŷastąpi 

po ĐeŶie rówŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej wyŶosząĐej ϭϬϬ ;słowŶie: stoͿ złotyĐh za każdą OďligaĐję. Wykup 
dokoŶywaŶy ďędzie Ŷa rzeĐz podŵiotów ďędąĐyĐh Oďligatariuszaŵi w DaĐie UstaleŶia Praw do Wykupu. 

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACJI 

Data emisji Obligacji serii AF
1
 

Przewidywanym dniem emisji Obligacji serii AF
1
 ďędzie dzień 20 grudnia 2016 roku, tj. przewidywaŶy dzień 

zarejestrowaŶia OďligaĐji w systeŵie rejestraĐji zdeŵaterializowaŶyĐh papierów wartośĐiowyĐh prowadzoŶyŵ 
przez Krajowy Depozyt Papierów WartośĐiowyĐh S.A. 

H. WARUNKI OFERTY 

H.1. WIELKOŚĆ EMISJI 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk OďligaĐji zwykłyĐh Ŷa okaziĐiela serii AF
1
  

o wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϭϬϬ zł każda o łąĐzŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł. 
 

Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku suďskryďowaŶia i Ŷależytego opłaĐeŶia Đo ŶajŵŶiej  

100 Obligacji serii AF
1
. 

 

Podział Oferty OďligaĐji serii AF
1
  na transze 

Emisja Obligacji serii AF
1
 nie jest podzielona na transze. 
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H.2. TERMINY OBOWIĄ)YWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKŁADANIA )APISÓW 

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AF
1
 

TerŵiŶ rozpoĐzęĐia przyjŵowaŶia zapisów: 1 grudnia 2016 r. 

Termin zakońĐzeŶia przyjŵowaŶia zapisów: 7 grudnia 2016 r. 

 

TerŵiŶ przydziału OďligaĐji serii AF
1
 

TerŵiŶ przydziału: 8 grudnia 2016 r. 

 

IŶforŵaĐje o ŵożliwośĐi zŵiaŶy terŵiŶów przeprowadzeŶia Oferty 

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AF
1 ŵogą ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy 

zostaŶą podaŶe do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi Ŷie późŶiej Ŷiż w dŶiu upływu daŶego terŵiŶu. 
EŵiteŶt ŵoże skróĐić luď przedłużyć okres przyjŵowaŶia zapisów Ŷa OďligaĐje serii AF

1
 z zastrzeżeŶieŵ, że 

okres teŶ Ŷie ŵoże ďyć dłuższy Ŷiż ϯ ;trzyͿ ŵiesiąĐe. EŵiteŶt ŵoże w wyŶiku zŵiaŶy terŵiŶu zakońĐzeŶia 
przyjŵowaŶia zapisów zdeĐydować o zŵiaŶie terŵiŶu przydziału Obligacji serii AF

1, Đo ŵoże w szĐzególŶośĐi 
skutkować przesuŶięĐieŵ DŶia Eŵisji oraz iŶŶyĐh terŵiŶów związaŶyĐh z ofertą.  
IŶforŵaĐje o zŵiaŶie terŵiŶów związaŶyĐh z ofertą zostaŶą podaŶe do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi w forŵie 
koŵuŶikatu aktualizująĐego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposób  

w jaki został opuďlikowaŶy Prospekt EŵisyjŶy Podstawowy, oraz w forŵie raportu ďieżąĐego EŵiteŶta jeśli 
ďędzie to wyŶikało z oďowiązująĐyĐh przepisów prawa. 
W przypadku zŵiaŶ terŵiŶów ŵogąĐyĐh wpłyŶąć Ŷa oĐeŶę papierów wartośĐiowyĐh EŵiteŶt przekaże taką 
iŶforŵaĐję do wiadoŵośĐi puďliĐzŶej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie 

Publicznej. 

 

Zmiany terminów realizacji ofert poszczególnych serii ŵogą odďywać się tylko w okresie ważŶośĐi Prospektu.  
 

Procedura przyjmowania zapisów na Obligacje serii AF
1
 przy uwzględŶieŶiu eweŶtualŶego podziału Ŷa 

transze 

W raŵaĐh Oferty oferowaŶyĐh jest łąĐzŶie 400.000 Obligacji serii AF
1
. 

IŶwestor ŵoże złożyć zapis Ŷa Đo ŶajŵŶiej 1 ;jedŶąͿ OďligaĐję serii AF
1 i Ŷie więĐej Ŷiż Ŷa liĐzďę OďligaĐji serii 

AF
1 

oferowanych w Ofercie.  

W przypadku złożeŶia zapisu opiewająĐego Ŷa liĐzďę większą Ŷiż liĐzďa OďligaĐji serii AF
1
 oferowanych w 

OferĐie, zapis ďędzie uważaŶy za opiewająĐy Ŷa liĐzďę OďligaĐji serii AF
1
 oferowanych w Ofercie. 

IŶwestor ŵoże złożyć wielokrotŶe zapisy Ŷa oferowaŶe Oďligacje serii AF
1, przy Đzyŵ łąĐzŶa liĐzďa tyĐh 

oďligaĐji, określoŶa w zapisaĐh złożoŶyĐh przez jedŶego IŶwestora, Ŷie ŵoże ďyć większa Ŷiż liĐzďa wszystkiĐh 
Obligacji serii AF

1 
oferowanych w ramach Oferty. 

Wszelkie koŶsekweŶĐje wyŶikająĐe z ŶiewłaśĐiwego ďądź ŶiepełŶego wypełŶieŶia forŵularza zapisu Ŷa 
Obligacje AF

1 
ponosi inwestor.  

)apis, który poŵija jakikolwiek z wyŵagaŶyĐh eleŵeŶtów, ŵoże zostać uzŶaŶy za ŶieważŶy.  
Brak wpłat Ŷa OďligaĐje serii AF

1
 w określoŶyŵ terŵiŶie powoduje ŶieważŶość Đałego zapisu i ďrak podstawy 

do przydzielenia inwestorowi Obligacji AF
1
.  

IŶwestorzy zaŵierzająĐy Ŷaďyć OďligaĐje AF
1 zoďowiązaŶi są do posiadaŶia raĐhuŶku iŶwestyĐyjŶego 

prowadzoŶego przez firŵę iŶwestyĐyjŶą.  
DyspozyĐja depoŶowaŶia jest ďezwaruŶkowa, ŶieodwołalŶa i Ŷie ŵoże zawierać jakiĐhkolwiek zastrzeżeń.  
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.  

WaruŶkieŵ przydzieleŶia iŶwestorowi OďligaĐji jest prawidłowe złożeŶie zapisu Ŷa OďligaĐje oraz opłaĐeŶie 
zapisu.  

Zapisy na Obligacje serii AF
1
 ďędą przyjŵowaŶe przez WspółoferująĐyĐh: Doŵ Maklerski BDM S.A.,  

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego oraz Dom Maklerski mBanku. 

W Đelu uzyskaŶia iŶforŵaĐji Ŷa teŵat szĐzegółowyĐh zasad składaŶia zapisów, w szĐzególŶośĐi Ŷa teŵat 
ŵożliwośĐi składaŶia zapisów w iŶŶej forŵie Ŷiż piseŵŶa, iŶwestorzy powiŶŶi skoŶtaktować się z POK-iem 

firŵy iŶwestyĐyjŶej przyjŵująĐej zapisy Ŷa OďligaĐje, w któryŵ zaŵierzają złożyć zapis. 
)apis ŵoże zostać złożoŶy przez właśĐiwie uŵoĐowaŶego pełŶoŵoĐŶika iŶwestora. 
SzĐzegółowe zasady działaŶia przez pełŶoŵoĐŶika określają proĐedury firŵ iŶwestyĐyjŶyĐh przyjŵująĐyĐh 
zapis. 
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H.3. OPIS MOŻLIWOŚCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISÓW ORAZ SPOSÓB ZWROTU NADPŁACONYCH KWOT 

Opis zasad według któryĐh zostanie dokonana redukcja zapisów na Obligacje serii AF
1 

w przypadku 
wystąpieŶia ŶadsuďskrypĐji, przy uwzględŶieŶiu eweŶtualŶego podziału Ŷa traŶsze 

Obligacje serii AF
1 ďędą przydzielaŶe iŶwestoroŵ w kolejŶośĐi złożoŶyĐh zapisów, Ŷa zasadaĐh wskazaŶyĐh  

w niniejszym punkcie.  

Jeżeli łąĐzŶa liĐzďa OďligaĐji serii AF
1, Ŷa jakie iŶwestorzy złożą zapisy, ďędzie ŵŶiejsza luď rówŶa łąĐzŶej liĐzďie 

oferowanych Obligacji serii AF
1, iŶwestoroŵ zostaŶą przydzieloŶe OďligaĐje serii AF

1 w takiej liĐzďie, Ŷa jaką 
złożyli zapisy.  

Jeżeli łąĐzŶa liĐzďa OďligaĐji serii AF
1, Ŷa jakie iŶwestorzy złożą zapisy, ďędzie większa od liĐzďy oferowanych 

Obligacji serii AF
1, zapisy iŶwestorów ďędą podlegać redukĐji, zgodŶie z zasadaŵi przedstawioŶyŵi poŶiżej.  

IŶwestoroŵ, którzy złożyli zapisy przed dŶieŵ, w któryŵ liĐzďa OďligaĐji serii AF
1
, na które inwestorzy łąĐzŶie 

złożyli zapisy od poĐzątku okresu przyjŵowaŶia zapisów, przekroĐzyła łąĐzŶą liĐzďę OďligaĐji serii AF
1
 

oferowanych w Ofercie (Dzień PrzekroĐzeŶia )apisówͿ, zostaŶą przydzieloŶe OďligaĐje w liĐzďie wyŶikająĐej  
ze złożoŶyĐh zapisów.  
)apisy złożoŶe w okresie od DŶia PrzekroĐzeŶia )apisów ;włąĐzŶieͿ do końĐa ŶastępŶego DŶia RoďoĐzego ;ale 
Ŷie późŶiej Ŷiż do końĐa okresu przyjŵowaŶia zapisówͿ, zostaŶą proporĐjoŶalŶie zredukowaŶe. ŁąĐzŶa liĐzďa 
Obligacji serii AF

1 przydzieloŶyĐh iŶwestoroŵ, którzy złożyli zapisy w okresie od DŶia PrzekroĐzeŶia )apisów do 
końĐa ŶastępŶego DŶia RoďoĐzego ;ale Ŷie późŶiej Ŷiż do końĐa okresu przyjŵowaŶia zapisówͿ ďędzie rówŶa 
różŶiĐy ŵiędzy łąĐzŶą liĐzďą OďligaĐji serii AF

1
 oferowaŶyĐh a liĐzďą OďligaĐji serii AF

1
 przydzielonych 

iŶwestoroŵ, którzy złożyli zapisy w dŶiaĐh poprzedzająĐyĐh Dzień PrzekroĐzeŶia )apisów.  
Ułaŵkowe ĐzęśĐi OďligaĐji serii AF

1
 Ŷie ďędą przydzielaŶe. LiĐzďa przydzielaŶych w wyniku redukcji Obligacji 

ďędzie zaokrąglaŶa w dół do liĐzďy Đałkowitej, a pozostająĐe po dokoŶaŶiu redukĐji pojedyŶĐze OďligaĐje 
zostaŶą przydzieloŶe kolejŶo tyŵ iŶwestoroŵ, któryĐh zapisy zostały oďjęte redukĐją i którzy złożyli zapisy Ŷa 
kolejno największe liĐzďy OďligaĐji serii AF

1
. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji serii AF

1
, na które 

teŶ saŵ iŶwestor złoży zapisy, Ŷie ďędzie suŵowaŶa. W przypadku, gdy po dokoŶaŶiu przydziału zgodŶie  
z zasadaŵi wyŶikająĐyŵi ze zdaŶia poprzedzająĐego Ŷadal pozostaŶą ŶieprzydzieloŶe pojedyŶĐze OďligaĐje 

serii AF
1
, Obligacje serii AF

1
 takie zostaŶą przydzieloŶe iŶwestoroŵ, któryĐh zapisy zostały oďjęte redukĐją  

i którzy złożyli zapisy opiewająĐe Ŷa takie saŵe Ŷajwiększe liĐzďy OďligaĐji serii AF
1
, w drodze losowania. 

IŶwestorowi w żadŶyŵ przypadku Ŷie zostaŶie przydzieloŶa większa liĐzďa OďligaĐji serii AF
1 Ŷiż liĐzďa, Ŷa którą 

złożył zapis.  
)wraĐa się uwagę, iż w szĐzególŶyĐh okoliĐzŶośĐiaĐh jak, przykładowo, duża redukĐja zapisów i zapis złożoŶy 
przez daŶego iŶwestora Ŷa Ŷiewielką liĐzďę OďligaĐji ;powodująĐy, iż liĐzďa OďligaĐji serii AF

1
 wyŶikła z alokaĐji 

dla daŶego iŶwestora ďędzie ŵŶiejsza Ŷiż jedŶa OďligaĐja serii AF
1Ϳ daŶeŵu iŶwestorowi ŵoże zostać 

nieprzydzielona ani jedna Obligacja serii AF
1
.  

 

W sytuacji, w której Ŷastąpi Dzień PrzekroĐzeŶia )apisów, zapisy ďędą przyjŵowaŶe tylko do końĐa DŶia 
RoďoĐzego ŶastępująĐego po DŶiu PrzekroĐzeŶia )apisów Ŷa OďligaĐje serii AF1

. Informacja o Dniu 

PrzekroĐzeŶia )apisów ;jeżeli ŶastąpiͿ zostaŶie podaŶa do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi w forŵie koŵuŶikatu 
aktualizująĐego w sposóď, w jaki został opuďlikowaŶy Prospekt EŵisyjŶy Podstawowy.  
)wrot środków pieŶiężŶyĐh iŶwestoroŵ, któryŵ Ŷie przydzieloŶo OďligaĐji, luď któryĐh zapisy Ŷa OďligaĐje 
zostały zredukowaŶe luď ďyły ŶieważŶe, oraz zwrot Ŷadpłat zostaŶie dokoŶaŶy odpowiedŶio Ŷa raĐhuŶek 
pieŶiężŶy prowadzoŶy dla raĐhuŶku papierów wartośĐiowyĐh, z którego został złożoŶy zapis, zgodŶie  
z zasadaŵi oďowiązująĐyŵi w daŶej firŵie iŶwestyĐyjŶej, luď Ŷa raĐhuŶek ďaŶkowy wskazaŶy w forŵularzu 
zapisu. 

)wrot Ŷadpłat zostaŶie dokoŶaŶy w terŵiŶie do ϳ dŶi roďoĐzyĐh odpowiedŶio od dŶia przydziału Oďligacji 

lub ŶiedojśĐia oferty do skutku. 
)wrot Ŷadpłat i wpłat Ŷastąpi ďez jakiĐhkolwiek odszkodowań, odsetek oraz ďez zwrotu eweŶtualŶyĐh kosztów 
poŶiesioŶyĐh przez iŶwestorów w związku ze składaŶieŵ zapisów Ŷa OďligaĐje. 
Przydzielenie Obligacji w mniejszej liĐzďie Ŷiż deklarowaŶa w zapisie Ŷie daje podstaw do odstąpieŶia od zapisu. 
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H.4. S)C)EGÓŁOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ I MAKSYMALNEJ WIELKOŚCI )APISU 

Wielkość ŵiŶiŵalŶego i ŵaksyŵalŶego pakietu OďligaĐji upoważŶiająĐego do zapisu Ŷa OďligaĐje serii AF
1 

przy uwzględŶieŶiu eweŶtualŶego podziału Ŷa traŶsze 

IŶwestor ŵoże złożyć zapis Ŷa Đo ŶajŵŶiej 1 ;jedŶąͿ OďligaĐję serii AF
1
 i Ŷie więĐej Ŷiż Ŷa liĐzďę OďligaĐji serii 

AF
1 

oferowanych w Ofercie.  

W każdyŵ przypadku złożeŶia zapisu opiewająĐego Ŷa liĐzďę większą Ŷiż liczba Obligacji oferowanych 

odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis ďędzie uważaŶy za opiewająĐy Ŷa liĐzďę OďligaĐji 
oferowanych w danej transzy lub w danej emisji. 

 
Sposóď postępowaŶia w przypadku gdy iŶwestor złoży wielokrotŶe zapisy Ŷa Obligacje Oferowane 

IŶwestor ŵoże złożyć wielokrotŶe zapisy Ŷa oferowaŶe OďligaĐje serii AF
1, przy Đzyŵ łąĐzŶa liĐzďa tyĐh 

oďligaĐji, określoŶa w zapisaĐh złożoŶyĐh przez jedŶego IŶwestora, Ŷie ŵoże ďyć większa Ŷiż liĐzďa wszystkiĐh 
Obligacji serii AF

1 
oferowanych w ramach Oferty. 

W żadŶyŵ przypadku łąĐzŶa liĐzďa OďligaĐji, określoŶa w pojedyŶĐzyŵ zapisie złożoŶyŵ przez jedŶego 
iŶwestora, Ŷie ŵoże ďyć większa Ŷiż liĐzďa OďligaĐji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji  

w przypadku ďraku podziału oferty Ŷa traŶsze. IŶwestor ŵa prawo złożyć więĐej Ŷiż jedeŶ zapis. 

H.5. SPOSÓB I TERMINY WNOS)ENIA WPŁAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACJI 

WaruŶkieŵ skuteĐzŶego złożeŶia zapisu Ŷa Obligacje serii AF
1
 jest jego opłaĐeŶie, w kwoĐie wyŶikająĐej  

z iloĐzyŶu liĐzďy OďligaĐji oďjętyĐh zapiseŵ i iĐh ĐeŶy eŵisyjŶej wyŶosząĐej ϭϬϬ złotyĐh za jedŶą OďligaĐję serii 

AF
1
. 

Wpłaty Ŷa OďligaĐje dokoŶywaŶe w pieŶiądzu powiŶŶy ďyć wŶoszoŶe w złotyĐh (PLN). 

 

Możliwość zaliĐzeŶia wierzytelŶośĐi z tytułu oďligaĐji Ŷa poĐzet ĐeŶy ŶaďyĐia OďligaĐji serii AF
1
 

Nie dotyczy 

 
IŶforŵaĐja o terŵiŶaĐh i sposoďie wŶoszeŶia wpłat Ŷa OďligaĐje serii AF

1 

IŶwestorzy składająĐy zapisy Ŷa OďligaĐje serii AF
1, powiŶŶi je opłaĐić ŶajpóźŶiej w ŵoŵeŶĐie składaŶia zapisu 

w kwoĐie staŶowiąĐej iloĐzyŶ liĐzďy OďligaĐji serii AF
1, Ŷa jaką iŶwestor składa zapis, oraz ĐeŶy eŵisyjŶej 

wyŶosząĐej ϭϬϬ złotyĐh za jedŶą OďligaĐję. PłatŶość za OďligaĐje serii AF1
 ŵusi ďyć dokonana, zgodnie  

z regulaĐjaŵi oďowiązująĐyŵi u WspółoferująĐego, u którego iŶwestor składa zapis. 

PrzydzieloŶe OďligaĐje zostaŶą zaksięgowaŶe za pośredŶiĐtweŵ KDPW Ŷa raĐhuŶku papierów wartośĐiowyĐh 
lub rachunku zbiorczym. 

H.6. S)C)EGÓŁOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKÓW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI 

Emisja Obligacji serii AF
1
 dojdzie do skutku w przypadku suďskryďowaŶia i Ŷależytego opłaĐeŶia, Đo najmniej  

100 Obligacji serii AF
1 

(próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

Informacja o wynikach Oferty zostaŶie podaŶa do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi w tryďie raportu ďieżąĐego w terminie 

dwóĐh tygodŶi od zakońĐzeŶia suďskrypĐji OďligaĐji daŶej serii. IŶforŵaĐja o ŶiedojśĐiu eŵisji OďligaĐji do 
skutku zostaŶie podaŶa do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi w forŵie aŶeksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy  

o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu ďieżąĐego. 
W przypadku ŶiedojśĐia Oferty do skutku, zwrot wpłaĐoŶyĐh przez iŶwestorów kwot dokoŶaŶy zostaŶie  
w terminie 7 dni roboĐzyĐh od dŶia ogłoszeŶia przez Spółkę o ŶiedojśĐiu Oferty do skutku. )wraĐa się uwagę 
iŶwestoroŵ, że wpłaty zostaŶą zwróĐoŶe ďez jakiĐhkolwiek odsetek i odszkodowań. 

I. ZASADY DYSTRYBUCJI I PR)YD)IAŁU 

I.1. POD)IAŁ OFERTY NA TRANSZE 

OkreśleŶie grupy iŶwestorów, do któryĐh kierowaŶa jest Oferta OďligaĐji serii AF
1
 przy uwzględŶieŶiu 

eweŶtualŶego podziału Ŷa traŶsze AF
1 

Oferta Obligacji serii AF
1
 Ŷie jest podzieloŶa Ŷa traŶsze i Ŷie jest kierowaŶa do określoŶej grupy iŶwestorów. 
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I.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTÓW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI 

IŶwestorzy zostaŶą powiadoŵieŶi o liĐzďie zaksięgowaŶyĐh OďligaĐji zgodŶie z odpowiedŶiŵ regulaŵiŶeŵ 
działaŶia podŵiotu prowadząĐego firŵę iŶwestyĐyjŶą, w której Ŷa raĐhuŶku iŶwestora przydzielone Obligacje 

zostały zdepoŶowaŶe – o ile koŶieĐzŶość powiadaŵiaŶia o tyŵ fakĐie jest w tym regulaminie przewidziana. 

J. CENA OBLIGACJI 

Wartość ŶoŵiŶalŶa jedŶej OďligaĐji wyŶosi ϭϬϬ zł ;słowŶie: sto złotyĐh).  

ŁąĐzŶa wartość ŶoŵiŶalŶa OďligaĐji serii AF
1
 emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków 

Eŵisji wyŶosi Ŷie więĐej Ŷiż ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł ;słowŶie: ĐzterdzieśĐi ŵilioŶów złotyĐh).  

CeŶa EŵisyjŶa jedŶej OďligaĐji jest rówŶa jej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej i wyŶosi ϭϬϬ zł ;słowŶie: sto złotyĐh) 

K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH 
PRZYJMOWANIA ZAPISÓW 

Podŵiotaŵi WspółoferująĐyŵi Obligacje są: Doŵ Maklerski BDM S.A. z siedziďą w Bielsku-Białej, Powszechna 

Kasa OszĐzędŶośĐi BaŶk Polski S.A. Oddział – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie oraz mBank 

S.A. w Warszawie, prowadząĐa działalŶość ŵaklerską w raŵaĐh wyodręďŶioŶej jedŶostki orgaŶizaĐyjŶej – Biura 

Maklerskiego posługująĐego się Ŷazwą Doŵ Maklerski ŵBaŶku. 
 

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AF
1
 

Zapisy na Obligacje serii AF
1
 przyjŵowaŶe ďędą wyłąĐzŶie przez WspółoferująĐyĐh. Nie zostaŶie utworzoŶe 

konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii AF
1
. 
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Miejsca przyjmowania zapisów na Obligacji serii AF
1
  

 
LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A. 

 
Lista POK-ów BDM S.A. 

POK-i 
Godziny 

pracy 
Kod Ulica Telefon Fax 

Bielsko-Biała 
8:30 - 17:15 43-300 

ul. Stojałowskiego Ϯϳ 

 

33 8128-440 

33 8128-441 
33 8128-442 

Bytom 8:30 - 17:15 41-902 ul. Rycerska 11 

 

32 282-52-65 32 282-83-39 

Cieszyn 8:30 - 17:15 43-400 ul. Górna 24 

 

33 852-52-66 33 851-50-02 

Dąďrowa GórŶiĐza 8:30 - 17:15 41-300 ul. 3 Maja 14  

 

32 262-00-10  

32 262-68-58 

32 262-68-58 

Jastrzęďie-Zdrój 8:30 - 17:15 44-335 ul. ŁowiĐka ϯϱ 

 

32 47-11-440 32 47-11-440 

Katowice 

8:30 - 17:15 40-096 

ul. 3-go Maja 23 

 

32 2081-400  

32 2081-401  

32 2081-415  

32 2081-416 

32 2081-402 

Kęty 8:30 - 17:15 32-650 ul. Sobieskiego 16 

 

33 8450-766  

33 8451-329 

33 8450-751 

Kraków 
8:30 - 17:15 31-153 

ul. Szlak ϲϳ ;I PiętroͿ 
 

12 423-22-21 12 422-16-22 

Lubin 

8:30 - 17:15 59-300 

M. Skłodowskiej-Curie 7 

 

76 846-67-32  

76 846-67-36  

76 846-67-34 

76 846-67-32  

76 846-67-34 

PozŶań 8:30 - 17:15 61-737 ul. 27 Grudnia 3 

 

61 855-33-03 

61 855-33-05 

61 853-23-28 

Tarnów 
8:30 - 17:15 33-100 

ul. Krakowska 1A2 

 
14 6213-186 14 6273-180 

Tychy 8:30 - 17:15 43-100 Aleja JaŶa Pawła II ϮϬ 

 

32 217-78-75  

32 217-78-76 

32 217-78-77 

Warszawa 

8:30 - 17:15 00-672 

ul. PiękŶa ϲϴ 

;róg PiękŶej - Koszykowa) 

22 612-45-45  

22 612-46-46 

22 612-49-49 

22 612-45-45  

22 612-46-46 

22 612-49-49 

WroĐław 8:30 - 17:15 50-126 ul. Św. Mikołaja ϳϮ  

;wejśĐie od ul. KiełďaśŶiĐzejͿ 
71 344-11-28 

71 372-35-40  

71 341-19-54  

71 344-11-28 
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LISTA POK - DOMU MAKLERSKIEGO PKO BANKU POLSKIEGO 
 

Miasto Ulica Kod pocztowy Nazwa placówki  

BełĐhatów ul. Wojska Polskiego 65 97-400 POK DM w BełĐhatowie 

Białystok RyŶek KośĐiuszki ϭϲ 15-426 POK DM w Białyŵstoku 

Bydgoszcz ul. Gdańska Ϯϯ 85-005 POK DM w Bydgoszczy 

CzęstoĐhowa al. Najświętszej Maryi PaŶŶy ϭϵ 42-200 POK DM w CzęstoĐhowie 

DęďiĐa ul. Piłsudskiego ϮϬ 39-200 POK DM w DęďiĐy 

Elďląg  ul. Teatralna 9 82-300 POK DM w Elďlągu 

Gdańsk ul. Okopowa 3 80-958 POK DM w Gdańsku 

Gdynia ul. Waszyngtona 17 81-342 POK DM w Gdyni 

Jelenia Góra ul. RóżyĐkiego ϲ 58-506 POK DM w Jeleniej Górze 

Katowice ul. Warszawska 7 40-009 POK DM w Katowicach 

Koszalin ul. JaŶa Pawła II Ϯϯ/Ϯϱ 75-841 POK DM w Koszalinie 

Kraków ul. Piłsudskiego ϭϵ 31-110  POK DM w Krakowie 

Kraków os. Centrum E 13 31-934 POK DM w Krakowie 

Legnica pl. Klasztorny 1 59-220 POK DM w Legnicy 

Lublin ul. Krakowskie PrzedŵieśĐie ϭϰ 20-002 POK DM w Lublinie 

Łódź al. Piłsudskiego ϭϱϯ 92-332 POK DM w Łodzi 

Olsztyn ul. DąďrowszĐzaków ϯϬ 10-541 POK DM w Olsztynie 

Opole ul. Reymonta 39 45-072 POK DM w Opolu 

PłoĐk ul. Tumska 20c 09-400 POK DM w PłoĐku 

PozŶań PlaĐ WolŶośĐi ϯ 60-914 POK DM w Poznaniu 

Puławy ul. Partyzantów 3 24-100 POK DM w PuławaĐh 

Raciborz ul. Pracy 21 47-400 POK DM w Raciborzu 

Jastrzęďie-Zdrój al. Piłsudskiego ϯϭ 44-335 POK DM w Jastrzęďiu-Zdroju 

(zamiejscowa jednostka 

organizacyjna POK DM w 

Raciborzu) 

Rzeszów ul. 3 Maja 23 35-959 POK DM w Rzeszowie 

Krosno ul. Bieszczadzka 3 38-400 POK DM w KrośŶie 

(zamiejscowa jednostka 

organizacyjna POK w Rzeszowie) 

Słupsk ul. 11 listopada 2 76-200 POK DM w Słupsku 

Sosnowiec ul. Kilińskiego ϮϬ 41-200 POK DM w Sosnowcu 

Suwałki ul. Noniewicza 89 16-400 POK DM w SuwałkaĐh 

Szczecin al. NiepodległośĐi ϰϰ 70-404 POK DM w Szczecinie 

Toruń ul. Szeroka 14/16 87-100 POK DM w Toruniu 

WałďrzyĐh ul. Bolesława Chroďrego ϵ 58-300 POK DM w WałďrzyĐhu 

Warszawa ul. Sienkiewicza 12/14 00-010 POK DM w Warszawie 

Warszawa ul. Puławska ϭϱ 02-515 POK DM w Warszawie 

WroĐław ul. Piotra Skargi 1 50-082 POK DM we WroĐławiu 

Zielona Góra ul. Żeroŵskiego Ϯ 65-066 POK DM w Zielonej Górze 
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LISTA POK - DOMU MAKLERSKIEGO mBanku 
 

L.p
. 

Nazwa punktu 
Adres 

Kod pocztowy Miasto Ulica 

1. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 15-277 Białystok ul. Świętojańska ϭϱ 

2. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 43-304 Bielsko-Biała Pl. WolŶośĐi ϳ 

3. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 85-109 Bydgoszcz ul. Grodzka 17 

4. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 80-864 Gdańsk ul. Jana z Kolna 11 

5. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 81-310 Gdynia Śląska ϰϳ 

6. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 40-024 Katowice ul. PowstańĐów ϰϯ 

7. PuŶkt usług maklerskich 31-064 Kraków ul. Augustiańska ϭϱ 

8. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 20-954 Lublin ul. Krakowskie PrzedŵieśĐie ϲ 

9. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 91-415 Łódź ul. PlaĐ WolŶośĐi ϯ 

10. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 60-967 PozŶań ul. Półwiejska ϰϮ 

11. PuŶkt usług maklerskich 35-010 Rzeszów ul. Sokoła ϲ 

12. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 70-653 Szczecin ul. )ďożowa ϰ 

13. Dom Maklerski mBanku - Centrala 00-684 Warszawa ul. Wspólna 47/49 

14. PuŶkt usług ŵaklerskiĐh 53-611 WroĐław ul. Strzegomska 2-4 
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Podpisy osób działająĐyĐh w iŵieŶiu EŵiteŶta: 
 

……………………………………………….  ………………………………………………. 
Piotr Krupa 

Prezes )arządu 

 AgŶieszka KułtoŶ 

CzłoŶek )arządu 

 
……………………………………………….  ………………………………………………. 

Urszula Okarma 

CzłoŶek )arządu 

 IwoŶa Słoŵska 

CzłoŶek )arządu 

 
……………………………………………….  

MiĐhał )asępa 

CzłoŶek )arządu 
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PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO DLA EMISJI 
OBLIGACJI SERII AF1 

Dział C – Papiery wartośĐiowe 

C.1 Opis typu i klasy papierów wartośĐiowyĐh staŶowiąĐyĐh przedŵiot oferty luď dopuszczenia do 
oďrotu, w tyŵ eweŶtualŶy kod ideŶtyfikaĐyjŶy papierów wartośĐiowyĐh 

Na podstawie Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowane 

ďędą OďligaĐje zwykłe Ŷa okaziĐiela. ŁąĐzŶa wartość ŶoŵiŶalŶa OďligaĐji wyŶosić ďędzie Ŷie więĐej Ŷiż 
ϱϬϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ ;słowŶie: pięćset ŵilioŶów złotyĐhͿ złotyĐh.  
Na podstawie Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w ramach  

IV Programu Emisji Obligacji oferowanych jest 400.000 sztuk OďligaĐji zwykłyĐh Ŷa okaziĐiela serii AF
1
  

o wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϭϬϬ zł każda o łąĐzŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł.  
OďligaĐje Ŷie ďędą uprzywilejowaŶe. PrzeŶoszeŶie praw z OďligaĐji Ŷie ďędzie ograŶiĐzoŶe. OďligaĐje 
ďędą oproĐeŶtowaŶe. OďligaĐje Ŷie ďędą zaďezpieĐzoŶe. 
Informacja o kodzie ISIN 

WstępŶy kod ISIN PLKRK0000481 

Przewidywany termin dopuszczenia do obrotu Obligacji serii AF
1
 

EŵiteŶt przewiduje, iż dopuszĐzeŶie do oďrotu OďligaĐji serii AF
1
 ďędzie ŵożliwe w terŵiŶie do dnia  

19 stycznia 2017 roku. 

C.2. 

 

Waluta eŵisji papierów wartośĐiowyĐh 
Walutą eŵitowaŶyĐh OďligaĐji ďędzie złoty polski ;zł, PLNͿ luď euro ;EURͿ. Wartość ŶoŵiŶalŶa OďligaĐji 
poszĐzególŶyĐh serii oraz łąĐzŶa wartość ŶoŵiŶalŶa eŵisji wszystkiĐh serii OďligaĐji ŶoŵiŶowaŶyĐh w 
waluĐie euro przeliĐzaŶa ďędzie Ŷa PLN, według średŶiego kursu dla tej waluty, ustaloŶego przez NBP 
w dniu poprzedzająĐyŵ dzień podjęĐia uĐhwały o eŵisji OďligaĐji daŶej serii. UwzględŶiająĐ tę zasadę 
przeliĐzaŶia euro Ŷa złote, łąĐzŶa wartość ŶoŵiŶalŶa OďligaĐji wyeŵitowaŶyĐh w raŵaĐh IV Prograŵu 
Eŵisji OďligaĐji, Ŷie przekroĐzy ϱϬϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ ;słowŶie: pięćset ŵilioŶówͿ złotyĐh. 
Waluta Obligacji danej serii zostanie określoŶa w uĐhwałaĐh )arządu w sprawie Eŵisji poszĐzególŶyĐh 
serii Obligacji i przedstawioŶa każdorazowo w OstateĐzŶyĐh WaruŶkaĐh Eŵisji.  

C.5 Opis wszystkiĐh ograŶiĐzeń dotyĐząĐyĐh swoďodŶej zďywalŶośĐi papierów wartośĐiowyĐh 
)ďywalŶość OďligaĐji ďędzie ŶieograŶiĐzoŶa. Po ustaleŶiu uprawŶioŶyĐh do świadĐzeń z tytułu wykupu 
OďligaĐji prawa z tej OďligaĐji Ŷie ŵogą ďyć przeŶoszoŶe ;art. ϴ ust. ϲ Ustawy o oďligaĐjaĐhͿ. 

C.8 Opis praw związaŶyĐh z papieraŵi wartośĐiowyŵi, w tyŵ raŶkiŶg, w tyŵ ograŶiĐzeŶia tyĐh praw 

Emitowane w ramach IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐje ďędą uprawŶiały wyłąĐzŶie do uzyskaŶia świadĐzeń 
pieŶiężŶyĐh: oproĐeŶtowaŶia oraz zwrotu wartośĐi ŶoŵiŶalŶej Ŷa waruŶkaĐh i w terŵiŶaĐh 
określoŶyĐh w OstateĐzŶyĐh WaruŶkaĐh Eŵisji. 
)oďowiązaŶia z tytułu OďligaĐji ďędą staŶowić ďezpośredŶie, ďezwaruŶkowe, ŶiepodporządkowaŶe i 
ŶiezaďezpieĐzoŶe zoďowiązaŶia Spółki, które są rówŶe i Ŷie ďędą uprawŶiać do żadŶego 
uprzywilejowaŶia poŵiędzy Ŷiŵi w zakresie realizaĐji zoďowiązań z tytułu OďligaĐji oraz, z 
zastrzeżeŶieŵ zoďowiązań, które ďędą uprzywilejowaŶe Ŷa ŵoĐy ďezwzględŶie oďowiązująĐyĐh 
przepisów prawa, ďędą rówŶorzędŶe w stosuŶku do wszelkiĐh oďeĐŶyĐh luď przyszłyĐh 
niezabezpieczonych i niepodporządkowaŶyĐh zoďowiązań Spółki. 
EŵiteŶtowi aŶi eŵitowaŶyĐh przez Ŷiego dłużŶyŵ papieroŵ wartośĐiowyŵ Ŷie zostały przyzŶaŶe 
żadŶe ratiŶgi kredytowe. Nie ďędzie występować ograŶiĐzeŶie praw związaŶyĐh z OďligaĐjaŵi. 

C.9 Opis praw związaŶyĐh z papieraŵi wartośĐiowyŵi. NoŵiŶalŶa stopa proĐeŶtowa. Data rozpoĐzęĐia 
wypłaty odsetek oraz daty wyŵagalŶośĐi odsetek. W przypadku gdy stopa proĐeŶtowa Ŷie jest 
ustaloŶa, opis iŶstruŵeŶtu ďazowego staŶowiąĐego jego podstawę. Data zapadalŶośĐi i ustaleŶia 
dotyĐząĐe aŵortyzaĐji pożyĐzki, łąĐzŶie z proĐeduraŵi dokoŶywaŶia spłat. WskazaŶie pozioŵu 
reŶtowŶośĐi. Iŵię i Ŷazwisko ;ŶazwaͿ osoďy reprezeŶtująĐej posiadaĐzy dłużŶyĐh papierów 
wartośĐiowyĐh. 
Opis Praw związaŶyĐh z papieraŵi wartośĐiowyŵi 
Emitowane w ramach IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐje ďędą uprawŶiały wyłąĐzŶie do uzyskaŶia świadĐzeń 
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pieŶiężŶyĐh: oproĐeŶtowaŶia oraz zwrotu wartośĐi ŶoŵiŶalŶej Ŷa waruŶkaĐh i w terŵiŶaĐh 
określoŶyĐh w OstateĐzŶyĐh WaruŶkaĐh Eŵisji. 
)oďowiązaŶia z tytułu OďligaĐji ďędą staŶowić ďezpośredŶie, ďezwaruŶkowe, ŶiepodporządkowaŶe i 
ŶiezaďezpieĐzoŶe zoďowiązaŶia Spółki, które są rówŶe i Ŷie ďędą uprawŶiać do żadŶego 
uprzywilejowaŶia poŵiędzy Ŷiŵi w zakresie realizaĐji zoďowiązań z tytułu OďligaĐji oraz, z 
zastrzeżeŶieŵ zoďowiązań, które ďędą uprzywilejowaŶe Ŷa ŵoĐy ďezwzględŶie oďowiązująĐyĐh 
przepisów prawa, ďędą rówŶorzędŶe w stosuŶku do wszelkiĐh oďeĐŶyĐh luď przyszłyĐh 
ŶiezaďezpieĐzoŶyĐh i ŶiepodporządkowaŶyĐh zoďowiązań Spółki. 
Nie ďędzie występować ograŶiĐzeŶie praw związaŶyĐh z Oďligacjami. 

Nominalna stopa procentowa 

Obligacje serii AF
1są oproĐeŶtowaŶe według zŵieŶŶej stopy proĐeŶtowej. 

Obligacje serii AF
1 są oproĐeŶtowaŶe według zŵieŶŶej stopy proĐeŶtowej rówŶej suŵie ŵarży 

wyŶosząĐej 3,15 p.p. ;słowŶie: trzy i piętŶaśĐie setŶyĐh puŶktu proĐeŶtowego) oraz WIBOR3M. 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej 

Stopą ďazową staŶowiąĐą podstawę do wyzŶaĐzeŶia oproĐeŶtowaŶia zŵieŶŶego OďligaĐji ďędzie 
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer RateͿ dla złotówkowyĐh kredytów Ŷa polskiŵ 
ryŶku ŵiędzyďaŶkowyŵ o terŵiŶie zapadalŶośĐi ϯ ŵiesięĐy ;WIBORϯMͿ. 
Data rozpoĐzęĐia wypłaty odsetek oraz daty wyŵagalŶośĐi odsetek 
Okres odsetkowy to okres, za który naliczaŶe są odsetki od wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji. Okresy 
odsetkowe wyŶoszą ϯ ;słowŶie: trzyͿ ŵiesiąĐe każdy.  
Dzień rozpoĐzęĐia wypłaty odsetek rozpoĐzyŶa się od daty 8 grudnia 2016 roku ;dzień rozpoĐzęĐia 
naliczania odsetek) włąĐzŶie z tyŵ dŶieŵ.  
Każdy kolejŶy okres odsetkowy zaĐzyŶa się w kolejŶyŵ dŶiu po daĐie ostatŶiego dŶia poprzedŶiego 
okresu.  

Po upływie ostatŶiego okresu odsetkowego OďligaĐje Ŷie ďędą oproĐeŶtowaŶe.  

Daty płatŶośĐi odsetek 
Daty płatŶośĐi z tytułu OďligaĐji serii AF

1 

Nr okresu 
Pierwszy dzień okresu 

odsetkowego 
Dni ustalenia praw 

do odsetek 
OstatŶi dzień okresu 

odsetkowego 
Data płatŶośĐi odsetek 

1 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017 

2 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017 

3 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017 

4 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017 

5 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018 

6 08.03.2018 30.05.2018 07.06.2018 08.06.2018 

7 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018 

8 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018 

9 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019 

10 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019 

11 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019 

12 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019 

13 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020 

14 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020 

15 08.06.2020 31.08.2020 07.09.2020 08.09.2020 

16 08.09.2020 30.11.2020 07.12.2020 08.12.2020 

17 08.12.2020 26.02.2021 07.03.2021 08.03.2021 

18 08.03.2021 31.05.2021 07.06.2021 08.06.2021 

19 08.06.2021 31.08.2021 07.09.2021 08.09.2021 

20 08.09.2021 30.11.2021 07.12.2021 08.12.2021 

Jeżeli data płatŶośĐi odsetek przypadŶie w dŶiu Ŷie ďędąĐyŵ DŶieŵ RoďoĐzyŵ, taką datą ďędzie 
kolejŶy Dzień RoďoĐzy. 
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TerŵiŶy ustaleŶia praw do wypłaty odsetek 
TerŵiŶy ustaleŶia praw do odsetek z tytułu OďligaĐji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 

 

SpełŶieŶie przez EŵiteŶta świadĐzeń z tytułu odsetek od OďligaĐji serii AF
1
 ďędzie Ŷastępowało  

w dataĐh płatŶośĐi odsetek. 
Po upływie ostatŶiego okresu odsetkowego OďligaĐje Ŷie ďędą oproĐeŶtowaŶe. 
W przypadku ŶiewykoŶaŶia wykupu OďligaĐji w ustaloŶyŵ terŵiŶie EŵiteŶt ďędzie zoďowiązaŶy do 
zapłaty Oďligatariuszowi odsetek ustawowyĐh, ŶaliĐzaŶyĐh od dŶia wyŵagalŶośĐi świadĐzeŶia do dŶia 
zapłaty tego świadĐzeŶia, w wysokośĐi wyŶikająĐej z OďwieszĐzeŶia MiŶistra SprawiedliwośĐi z dŶia  
ϳ styĐzŶia ϮϬϭϲ roku w sprawie wysokośĐi odsetek ustawowyĐh ;M.P. ϮϬϭϲ.ϰϲͿ alďo aktu prawŶego, 
który zastąpi to oďwieszĐzeŶie. 

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis iŶstruŵeŶtu ďazowego staŶowiąĐego 
jego podstawę 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej AF

1
  

Stopą Bazową dla oďliĐzaŶia zŵieŶŶej stopy proĐeŶtowej jest stopa WIBOR dla kredytów Ŷa polskiŵ 
ryŶku ŵiędzyďaŶkowyŵ o terŵiŶie zapadalŶośĐi ϯ ŵiesięĐy ;WIBORϯMͿ. 
 
Data zapadalŶośĐi 
) zastrzeżeŶieŵ skorzystaŶia przez EŵiteŶta z ŵożliwośĐi wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji OďligaĐje 
serii AF

1
 zostaŶą wykupioŶe w dŶiu 8 grudnia 2021 roku. 

 
UstaleŶia dotyĐząĐe aŵortyzaĐji pożyĐzki, łąĐzŶie z proĐeduraŵi dokoŶywaŶia spłat 
Nie dotyczy – OďligaĐje Ŷie ďędą oďligaĐjaŵi aŵortyzowaŶyŵi.  
 
Wykup OďligaĐji Ŷastąpi poprzez zapłatę kwoty pieŶiężŶej w wysokośĐi wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji. 
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WskazaŶie pozioŵu reŶtowŶośĐi 
RoĐzŶą reŶtowŶość ŶoŵiŶalŶą oďligaĐji oďliĐzyć ŵożŶa według wzoru: 

 % 100x    

n
W  

O

n
R   

 

gdzie: 

r
n

 – reŶtowŶość ŶoŵiŶalŶa 

O – odsetki ŶależŶe za okres jedŶego roku 

Wn – wartość ŶoŵiŶalŶa oďligaĐji  
Iŵię i Ŷazwisko ;ŶazwaͿ osoďy reprezeŶtująĐej posiadaĐzy dłużŶyĐh papierów wartośĐiowyĐh 
EŵiteŶt Ŷie przewiduje zawarĐia uŵowy o reprezeŶtaĐję z bankiem-reprezentantem.  

 

C.10 Opis praw związaŶyĐh z papieraŵi wartośĐiowyŵi. W przypadku gdy koŶstrukĐja odsetek dla daŶego 
papieru wartośĐiowego zawiera eleŵeŶt poĐhodŶy, Ŷależy przedstawić jasŶe i wyĐzerpująĐe 
wyjaśŶieŶie, aďy ułatwić iŶwestoroŵ zrozuŵieŶie, w jaki sposóď wartość iĐh iŶwestyĐji zależy od 
wartośĐi iŶstruŵeŶtu ;-ów) bazowego (-yĐhͿ, zwłaszĐza w sytuaĐji, gdy ryzyko jest Ŷajďardziej 
wyraźŶe. 

Opis praw związaŶyĐh z papieraŵi wartośĐiowyŵi 

Emitowane w ramach IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐje ďędą uprawŶiały wyłąĐzŶie do uzyskaŶia świadĐzeń 
pieŶiężŶyĐh: oproĐeŶtowaŶia oraz zwrotu wartośĐi ŶoŵiŶalŶej Ŷa waruŶkaĐh i w terŵiŶaĐh 
określoŶyĐh w OstateĐzŶyĐh WaruŶkach Emisji. 

)oďowiązaŶia z tytułu OďligaĐji ďędą staŶowić ďezpośredŶie, ďezwaruŶkowe, ŶiepodporządkowaŶe i 
ŶiezaďezpieĐzoŶe zoďowiązaŶia Spółki, które są rówŶe i Ŷie ďędą uprawŶiać do żadŶego 
uprzywilejowaŶia poŵiędzy Ŷiŵi w zakresie realizaĐji zoďowiązań z tytułu OďligaĐji oraz, z 
zastrzeżeŶieŵ zoďowiązań, które ďędą uprzywilejowaŶe Ŷa ŵoĐy ďezwzględŶie oďowiązująĐyĐh 
przepisów prawa, ďędą rówŶorzędŶe w stosuŶku do wszelkiĐh oďeĐŶyĐh luď przyszłyĐh 
ŶiezaďezpieĐzoŶyĐh i ŶiepodporządkowaŶyĐh zoďowiązań Spółki. 

Nie ďędzie występować ograŶiĐzeŶie praw związaŶyĐh z OďligaĐjaŵi. 
 

Nominalna stopa procentowa 

Obligacje serii AF
1są oproĐeŶtowaŶe według zŵieŶŶej stopy proĐeŶtowej. 

Obligacje serii AF
1 są oproĐeŶtowaŶe według zŵieŶŶej stopy proĐeŶtowej rówŶej suŵie ŵarży 

wyŶosząĐej 3,15 p.p. ;słowŶie: trzy i piętŶaśĐie setŶyĐh puŶktu proĐeŶtowego) oraz WIBOR3M. 

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF
1
, informacje o stopie bazowej 

Stopą ďazową staŶowiąĐą podstawę do wyzŶaĐzeŶia oproĐeŶtowaŶia zŵieŶŶego OďligaĐji ďędzie 
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer RateͿ dla złotówkowyĐh kredytów Ŷa polskiŵ 
ryŶku ŵiędzyďaŶkowyŵ o terŵiŶie zapadalŶośĐi ϯ ŵiesięĐy ;WIBORϯMͿ. 

Data rozpoĐzęĐia wypłaty odsetek oraz daty wyŵagalŶośĐi odsetek 

Okres odsetkowy to okres, za który ŶaliĐzaŶe są odsetki od wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji. Okresy 
odsetkowe wyŶoszą ϯ ;słowŶie: trzyͿ ŵiesiąĐe każdy.  

Dzień rozpoĐzęĐia wypłaty odsetek rozpoĐzyŶa się od daty 8 grudnia 2016 roku ;dzień rozpoĐzęĐia 
naliczania odsetek)  włąĐzŶie z tyŵ dŶieŵ.  

Każdy kolejŶy okres odsetkowy zaĐzyŶa się w kolejŶyŵ dŶiu po daĐie ostatŶiego dŶia poprzedŶiego 
okresu.  

Po upływie ostatŶiego okresu odsetkowego OďligaĐje Ŷie ďędą oproĐeŶtowaŶe.  
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Daty płatŶośĐi odsetek 
Daty płatŶośĐi z tytułu OďligaĐji serii AF

1 

Data płatŶośĐi odsetek 

08.03.2017 

08.06.2017 

08.09.2017 

08.12.2017 

08.03.2018 

08.06.2018 

08.09.2018 

08.12.2018 

08.03.2019 

08.06.2019 

08.09.2019 

08.12.2019 

08.03.2020 

08.06.2020 

08.09.2020 

08.12.2020 

08.03.2021 

08.06.2021 

08.09.2021 

08.12.2021 

Jeżeli data płatŶośĐi odsetek przypadŶie w dŶiu Ŷie ďędąĐyŵ DŶieŵ RoďoĐzyŵ, taką datą ďędzie kolejŶy 

Dzień RoďoĐzy. 

TerŵiŶy ustaleŶia praw do wypłaty odsetek 
TerŵiŶy ustaleŶia praw do odsetek z tytułu OďligaĐji serii AF

1
 

Dni ustalenia praw 
do odsetek 

28.02.2017 

31.05.2017 

31.08.2017 

30.11.2017 

28.02.2018 

30.05.2018 

31.08.2018 

30.11.2018 

28.02.2019 

31.05.2019 

30.08.2019 

29.11.2019 

28.02.2020 

29.05.2020 

31.08.2020 

30.11.2020 

26.02.2021 

31.05.2021 

31.08.2021 

30.11.2021 
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SpełŶieŶie przez EŵiteŶta świadĐzeń z tytułu odsetek od OďligaĐji serii AF
1
 ďędzie Ŷastępowało w 

dataĐh płatŶośĐi odsetek. 
Po upływie ostatŶiego okresu odsetkowego OďligaĐje Ŷie ďędą oproĐeŶtowaŶe. 
W przypadku ŶiewykoŶaŶia wykupu OďligaĐji w ustaloŶyŵ terŵiŶie EŵiteŶt ďędzie zoďowiązaŶy do 
zapłaty Oďligatariuszowi odsetek ustawowyĐh, ŶaliĐzaŶyĐh od dŶia wyŵagalŶośĐi świadĐzeŶia do dŶia 
zapłaty tego świadĐzeŶia, w wysokośĐi wyŶikająĐej z OďwieszĐzeŶia MiŶistra SprawiedliwośĐi z dŶia ϳ 
styĐzŶia ϮϬϭϲ roku w sprawie wysokośĐi odsetek ustawowyĐh ;M.P. ϮϬϭϲ.ϰϲͿ alďo aktu prawŶego, 
który zastąpi to oďwieszĐzeŶie. 

W przypadku gdy stopa proĐeŶtowa Ŷie jest ustaloŶa, opis iŶstruŵeŶtu ďazowego staŶowiąĐego 
jego podstawę 
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AF

1
, informacje o stopie bazowej AF

1
  

Stopą Bazową dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest stopa WIBOR dla kredytów na polskim 

ryŶku ŵiędzyďaŶkowyŵ o terŵiŶie zapadalŶośĐi ϯ ŵiesięĐy ;WIBORϯMͿ. 
 
Data zapadalŶośĐi 
) zastrzeżeŶieŵ skorzystaŶia przez EŵiteŶta z ŵożliwośĐi wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji Oďligacje 

serii AF
1
 zostaŶą wykupioŶe w dŶiu 8 grudnia 2021 roku. 

 
UstaleŶia dotyĐząĐe aŵortyzaĐji pożyĐzki, łąĐzŶie z proĐeduraŵi dokoŶywaŶia spłat 
Nie dotyczy – OďligaĐje Ŷie ďędą oďligaĐjaŵi aŵortyzowaŶyŵi.  
Wykup OďligaĐji Ŷastąpi poprzez zapłatę kwoty pieŶiężŶej w wysokośĐi wartośĐi ŶoŵiŶalŶej OďligaĐji. 
 
WskazaŶie pozioŵu reŶtowŶośĐi 
RoĐzŶą reŶtowŶość ŶoŵiŶalŶą oďligaĐji oďliĐzyć ŵożŶa według wzoru: 

 % 100x    

n
W  

O

n
R   

 

gdzie: 

r
n

 – reŶtowŶość ŶoŵiŶalŶa 

O – odsetki ŶależŶe za okres jedŶego roku 

Wn – wartość ŶoŵiŶalŶa oďligaĐji  
Iŵię i Ŷazwisko ;ŶazwaͿ osoďy reprezeŶtująĐej posiadaĐzy dłużŶyĐh papierów wartośĐiowyĐh 
EŵiteŶt Ŷie przewiduje zawarĐia uŵowy o reprezeŶtaĐję z ďaŶkieŵ-reprezentantem.  

 
Element pochodny w konstrukcji odsetek 
Konstrukcja odsetek z tytułu OďligaĐji Ŷie zawiera eleŵeŶtu poĐhodŶego. 

C.11 WskazaŶie, Đzy oferowaŶe papiery wartośĐiowe są luď ďędą przedŵioteŵ wŶiosku o dopuszĐzeŶie 
do oďrotu, z uwzględŶieŶieŵ iĐh dystryďuĐji Ŷa ryŶku regulowaŶyŵ luď Ŷa iŶŶyĐh ryŶkaĐh 
rówŶoważŶyĐh, wraz z określeŶieŵ tyĐh ryŶków 
)arząd EŵiteŶta podejŵie działaŶia ŵająĐe Ŷa Đelu zarejestrowaŶie w KDPW OďligaĐji serii  
AF

1. IŶteŶĐją EŵiteŶta jest, aďy iŶwestorzy ŵogli jak ŶajwĐześŶiej oďraĐać Ŷaďytyŵi OďligaĐjaŵi. Jeśli 
emisja Obligacji serii AF

1
 dojdzie do skutku Ŷa pozioŵie zapewŶiająĐyŵ spełŶieŶie waruŶków 

dopuszĐzeŶia OďligaĐji Ŷa ryŶek regulowaŶy, EŵiteŶt zaŵierza wystąpić do GPW z wnioskiem o 

wyrażeŶie zgody Ŷa dopuszĐzeŶie, oraz z wŶioskieŵ o wyrażeŶie zgody Ŷa wprowadzenie Obligacji serii 

AF
1
 do oďrotu giełdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu 

Catalyst. 

W przypadku, jeśli po zakońĐzeŶiu przyjŵowaŶia zapisów Ŷie zostaŶą spełŶioŶe waruŶki dopuszĐzeŶia 
OďligaĐji Ŷa ryŶek regulowaŶy, )arząd Spółki podejŵie deĐyzję o zŵiaŶie ryŶku ŶotowaŶia OďligaĐji 
z rynku regulowanego prowadzonego przez GPW, na Alternatywny System Obrotu prowadzony przez 

GPW lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w 

trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed 

dokoŶaŶieŵ przydziału OďligaĐji, a terŵiŶ iĐh przydziału, w związku z uprawŶieŶieŵ iŶwestorów 
do uĐhyleŶia się od skutków prawŶyĐh zapisu zostaŶie stosowŶie przesuŶięty. 
OstateĐzŶą deĐyzję w zakresie ryŶku Ŷotowań )arząd Spółki podejŵie po zakońĐzeŶiu Oferty Ŷa 
podstawie struktury Obligatariuszy i wielkośĐi eŵisji. 
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Dział D – Ryzyko 

D.2 NajważŶiejsze iŶforŵaĐje o główŶyĐh ĐzyŶŶikaĐh ryzyka ĐharakterystyĐzŶyĐh dla eŵiteŶta  
EŵiteŶt opisał ĐzyŶŶiki ryzyka, które w istotŶie ŶegatywŶy sposóď ŵogą wpłyŶąć Ŷa prowadzoŶą przez 
Emitenta działalŶość luď jego zdolŶość do wykoŶaŶia zoďowiązań wyŶikająĐyĐh z OďligaĐji, do któryĐh 
Ŷależą ryzyka: 

 niezrealizowania przez Grupę założoŶyĐh Đelów strategiĐzŶyĐh, 
 ďłędŶego oszaĐowaŶia przez Grupę wartośĐi godziwej ŶaďywaŶyĐh pakietów wierzytelŶośĐi, 
 zakłóĐeŶia działalŶośĐi operacyjnej Grupy, 

 poŶiesieŶia straty fiŶaŶsowej w związku z ŶaďywaŶyŵi pakietaŵi wierzytelŶośĐi, 
 utraty doświadĐzoŶej kadry ŵeŶedżerskiej luď kluĐzowyĐh praĐowŶików, 

 zŵŶiejszeŶia wiarygodŶośĐi EŵiteŶta w oĐzaĐh oďeĐŶyĐh luď poteŶĐjalnych kontrahentów w 

związku z ŶegatywŶyŵ PR, 

 odŵieŶŶej oĐeŶy przez orgaŶy podatkowe traŶsakĐji EŵiteŶta z podŵiotaŵi powiązaŶyŵi, 
 pogorszenie się ogólŶej koŶiuŶktury gospodarĐzej, 
 zŵŶiejszeŶie podaży portfeli wierzytelŶośĐi oraz spadku popytu Ŷa zarządzanie 

wierzytelŶośĐiaŵi, 
 konkurencja ze strony innych podmiotów, 

 zŵiaŶa oďowiązująĐyĐh regulaĐji dotyĐząĐyĐh ŶaďywaŶia wierzytelŶośĐi, 
 opóźŶieŶia w postępowaŶiaĐh sądowyĐh i koŵorŶiĐzyĐh, 

 ďraku pozyskaŶia fiŶaŶsowaŶia dłużŶego, 

 ŶiespełŶieŶia przez Grupę określoŶyĐh przez prawo wymogów w zakresie prowadzonej 

działalŶośĐi regulowaŶej, 
 zŵiaŶy w systeŵie prawŶyŵ luď odŵieŶŶa, ŶiekorzystŶa dla Grupy, iŶterpretaĐja istŶiejąĐyĐh 

przepisów prawa, 

 zmiany w systemie podatkowym oraz ryzyko odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji 

istŶiejąĐyĐh przepisów podatkowyĐh, 

 

D.3 NajważŶiejsze iŶforŵaĐje o główŶyĐh ĐzyŶŶikaĐh ryzyka ĐharakterystyĐzŶyĐh dla papierów 

 utrudnionej oceny oferowanych Obligacji z uwagi na brak wskazania w Prospekcie przez 

Emitenta sposobu wykorzystaŶia wpływów z emisji Obligacji poszczególnych serii, 

 Ŷie dojśĐia do skutku poszĐzególŶyĐh eŵisji OďligaĐji, 
 wĐześŶiejszego wykupu OďligaĐji, 
 ŶiespełŶieŶia waruŶków dopuszĐzeŶia luď wprowadzeŶia oďligaĐji do oďrotu Ŷa Catalyst, 

 braku obrotu na rynku wtórŶyŵ luď jego Ŷiskiej płyŶŶośĐi, 
 oďŶiżeŶia reŶtowŶośĐi OďligaĐji, 
 związaŶe z wpływeŵ zŵiaŶ stóp proĐeŶtowyĐh Ŷa ďieżąĐą wartość OďligaĐji o stałyŵ 

oprocentowaniu, 

 opóźŶieŶia w wypłaĐie świadĐzeń związaŶyĐh z OďligaĐjaŵi oraz ŶiewypłaĐeŶia świadĐzeń 
związaŶyĐh z OďligaĐjaŵi. 

Dział E – Oferta 

E.2b PrzyĐzyŶy oferty, opis wykorzystaŶia wpływów pieŶiężŶyĐh, szaĐuŶkowa wartość Ŷetto wpływów 
pieŶiężŶyĐh 
EŵiteŶt plaŶuje, przy założeŶiu, że zaoferowaŶe i oďjęte zostaŶą wszystkie ŵożliwe do zaoferowaŶia w 
raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐje, że wartość wpływów ďrutto EŵiteŶta z eŵisji OďligaĐji, wyŶiesie 
ϱϬϬ ŵlŶ zł. Walutą eŵitowaŶyĐh OďligaĐji ďędzie złoty polski ;zł, PLNͿ luď waluta euro ;EURͿ. W 
związku z powyższyŵ koszty eŵisji poszĐzególŶyĐh serii oraz łąĐzŶe koszty eŵisji wszystkiĐh serii 
OďligaĐji ŶoŵiŶowaŶyĐh w waluĐie euro przeliĐzaŶe ďędą Ŷa PLN, według średŶiego kursu dla tej 
waluty, ustalonego przez NBP w dŶiu poprzedzająĐyŵ dzień podjęĐia uĐhwały o eŵisji OďligaĐji daŶej 
serii.  

Przy założeŶiu, że oďjęte zostaŶą wszystkie OďligaĐje serii AF
1, wartość wpływów ďrutto EŵiteŶta 

wyniesie ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł. Po uwzględŶieŶiu kosztów eŵisji, któryĐh pozioŵ jest planowany na  

ok. ϳϬϬ.ϬϬϬ zł, szaĐowaŶe wpływy Ŷetto EŵiteŶta z eŵisji serii AF
1
 wyŶiosą ok. ϯϵ.ϯϬϬ.ϬϬϬ zł. 
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Sposóď wykorzystaŶia wpływów Ŷetto z eŵisji OďligaĐji serii AF
1
  

)godŶie z założeŶiaŵi IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji EŵiteŶt przezŶaĐzy wpływy Ŷetto z eŵisji OďligaĐji 
serii AF

1
 Ŷa fiŶaŶsowaŶie działalŶośĐi operaĐyjŶej luď iŶwestyĐyjŶej podŵiotów ŶależąĐyĐh do Grupy 

Kapitałowej KRUK luď Ŷa refiŶaŶsowaŶie zadłużeŶia Spółki lub na finansowanie rozwoju Grupy poprzez 

akwizycje. 

E.3 Opis warunków Oferty 

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunków Emisji i Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowaŶyĐh jest ϰϬϬ.ϬϬϬ sztuk OďligaĐji zwykłyĐh Ŷa okaziĐiela 
serii AF

1
 o wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϭϬϬ zł każda o łąĐzŶej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej ϰϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ zł. 

Emisja Obligacji serii AF
1 dojdzie do skutku w przypadku suďskryďowaŶia i Ŷależytego opłaĐeŶia, Đo 

najmniej 100 Obligacji serii AF
1 

(próg emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach). 

Cena eŵisyjŶa jedŶej OďligaĐji jest rówŶa jej wartośĐi ŶoŵiŶalŶej i wyŶosi ϭϬϬ zł ;słowŶie: sto złotyĐh). 

Podział Oferty OďligaĐji serii AF
1
 na transze 

Emisja Obligacji serii AF
1
 nie jest podzielona na transze. 

WaruŶkieŵ skuteĐzŶego złożeŶia zapisu jest jego opłaĐeŶie, w kwoĐie wyŶikająĐej z iloĐzyŶu liĐzďy 
OďligaĐji oďjętyĐh zapiseŵ i iĐh ĐeŶy eŵisyjŶej wyŶosząĐej ϭϬϬ złotyĐh za jedŶą OďligaĐję serii AF

1 
 

IŶforŵaĐja o terŵiŶaĐh i sposoďie wŶoszeŶia wpłat Ŷa OďligaĐje serii AF
1
 

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AF
1
 

TerŵiŶ rozpoĐzęĐia przyjŵowaŶia zapisów: 1 grudnia 2016 r. 

TerŵiŶ zakońĐzeŶia przyjmowania zapisów: 7 grudnia 2016 r. 

 

TerŵiŶ przydziału OďligaĐji serii AF
1
 

TerŵiŶ przydziału: 8 grudnia 2016 r. 

 

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii AF
1 ŵogą uleĐ zŵiaŶie. W tyŵ przypadku Ŷowe 

terŵiŶy zostaŶą podaŶe do puďliĐzŶej wiadoŵośĐi Ŷie późŶiej Ŷiż w dŶiu upływu daŶego terŵiŶu. 
EŵiteŶt ŵoże skróĐić luď przedłużyć okres przyjŵowaŶia zapisów Ŷa OďligaĐje serii AF

1
 z 

zastrzeżeŶieŵ, że okres teŶ Ŷie ŵoże ďyć dłuższy Ŷiż ϯ ;trzyͿ ŵiesiąĐe. EŵiteŶt ŵoże w wyŶiku zŵiaŶy 
terminu zakońĐzeŶia przyjŵowaŶia zapisów zdeĐydować o zŵiaŶie terŵiŶu przydziału Obligacji serii 

AF
1, Đo ŵoże w szĐzególŶośĐi skutkować przesuŶięĐieŵ DŶia Eŵisji oraz iŶŶyĐh terŵiŶów związaŶyĐh z 

ofertą.  

IŶwestorzy składająĐy zapisy Ŷa OďligaĐje serii AF
1
, powinni je opłaĐić ŶajpóźŶiej w ŵoŵeŶĐie składaŶia 

zapisu w kwoĐie staŶowiąĐej iloĐzyŶ liĐzďy OďligaĐji serii AF
1, Ŷa jaką iŶwestor składa zapis, oraz ĐeŶy 

eŵisyjŶej właśĐiwej dla daŶego dŶia zapisu. PłatŶość za OďligaĐje serii AF1
 ŵusi ďyć dokoŶaŶa, zgodŶie 

z regulaĐjaŵi oďowiązująĐyŵi u WspółoferująĐego, u którego iŶwestor składa zapis. 
Osoďaŵi uprawŶioŶyŵi do składaŶia zapisów Ŷa OďligaĐje oferowaŶe w raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji 
OďligaĐji są osoďy fizyĐzŶe i osoďy prawŶe oraz jedŶostki Ŷie posiadająĐe osoďowośĐi prawŶej, ďędąĐe 
zarówno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisów Prawa Dewizowego. 

)apisy Ŷa OďligaĐje składaŶe przez towarzystwa fuŶduszy iŶwestyĐyjŶyĐh w iŵieŶiu własŶyŵ, odręďŶie 
Ŷa rzeĐz poszĐzególŶyĐh zarządzaŶyĐh przez to towarzystwo fuŶduszy iŶwestyĐyjŶyĐh, staŶowią w 
rozuŵieŶiu Prospektu zapisy odręďŶyĐh iŶwestorów. 
OkreśleŶie grupy iŶwestorów, do któryĐh kierowaŶa jest Oferta OďligaĐji serii AF

1
 przy 

uwzględŶieŶiu eweŶtualŶego podziału Ŷa traŶsze 

Oferta Obligacji serii AF
1
 nie jest podzieloŶa Ŷa traŶsze i Ŷie jest kierowaŶa do określoŶej grupy 

inwestorów. 

Podŵiotaŵi WspółoferująĐyŵi Obligacje są: Doŵ Maklerski BDM S.A. z siedziďą w Bielsku-Białej, 
PowszeĐhŶa Kasa OszĐzędŶośĐi BaŶk Polski S.A. Oddział – Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w 

Warszawie oraz Dom Maklerski mBanku. WspółoferująĐy ŵogą utworzyć koŶsorĐjuŵ dystryďuĐyjŶe. 

E.4 Opis iŶteresów, włąĐzŶie z koŶflikteŵ iŶteresów, o istotŶyŵ zŶaĐzeŶiu dla eŵisji luď Oferty 

Podŵioty zaaŶgażowaŶe w Ofertę realizowaŶą w raŵaĐh IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu 

posiadaŶia iŶteresu w prawidłowyŵ przygotowaŶiu luď realizaĐji IV Prograŵu luď jego ĐzęśĐi to: 
- )arząd Spółki i akĐjoŶariusze - z uwagi Ŷa zaŵiar pozyskaŶia środków Ŷa dalszy rozwój 
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EŵiteŶta i jego Grupy Kapitałowej, są zaiŶteresowaŶi sprzedażą ŵaksyŵalŶej liĐzďy OďligaĐji 
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji; 

- Doŵ Maklerski BDM S.A. z siedziďą w Bielsku-Białej – podŵiot WspółoferująĐy - jest 

powiązaŶy ze Spółką w zakresie wyŶikająĐyŵ z uŵowy Ŷa świadĐzeŶie Ŷa rzeĐz Spółki usług 
związaŶyĐh z przeprowadzeŶieŵ IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji oraz wprowadzeŶieŵ OďligaĐji 
Spółki do oďrotu Ŷa ryŶku Catalyst. WyŶagrodzeŶie WspółoferująĐego jest ĐzęśĐiowo zależŶe 
od wielkośĐi środków uzyskaŶyĐh ze sprzedaży OďligaĐji. W związku z powyższyŵ 
WspółoferująĐy jest zaiŶteresowaŶy sprzedażą ŵaksyŵalŶej liĐzďy OďligaĐji oferowaŶyĐh w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

- Dom Maklerski PKO Banku Polskiego – podŵiot WspółoferująĐy – ďędzie świadĐzyć Ŷa rzeĐz 
Spółki usługi związane z przeprowadzeniem IV Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem 

OďligaĐji Spółki do oďrotu Ŷa ryŶku Catalyst. WyŶagrodzeŶie WpółoferująĐego ďędzie 
ĐzęśĐiowo zależŶe od wielkośĐi środków uzyskaŶyĐh ze sprzedaży OďligaĐji. W związku z 
powyższyŵ WspółoferująĐy jest zaiŶteresowaŶy sprzedażą ŵaksyŵalŶej liĐzďy OďligaĐji 
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

- Dom Maklerski mBanku – podŵiot WspółoferująĐy – ďędzie świadĐzyć Ŷa rzeĐz Spółki usługi 
związaŶe z przeprowadzeŶieŵ IV Prograŵu Eŵisji Oďligacji oraz wprowadzeniem Obligacji 

Spółki do oďrotu Ŷa ryŶku Catalyst. WyŶagrodzeŶie WpółoferująĐego ďędzie ĐzęśĐiowo 
zależŶe od wielkośĐi środków uzyskaŶyĐh ze sprzedaży OďligaĐji. W związku z powyższyŵ 
WspółoferująĐy jest zaiŶteresowaŶy sprzedażą ŵaksymalnej liczby Obligacji oferowanych w 

ramach IV Programu Emisji Obligacji.  

WspółoferująĐy ŵogą w przyszłośĐi zawierać uŵowy, Ŷa podstawie któryĐh świadĐzyć ďędą usługi 
ďaŶkowośĐi iŶwestyĐyjŶej oraz iŶŶe usługi fiŶaŶsowe, a także dokoŶywać iŶŶego rodzaju transakcji ze 

Spółką oraz jej podŵiotaŵi powiązaŶyŵi. WyŶagrodzeŶie WspółoferująĐyĐh z tytułu świadĐzeŶia ww. 
usług i traŶsakĐji uwzględŶia i ďędzie w przyszłośĐi uwzględŶiać stawki ryŶkowe. 
)godŶie z Ŷajlepszą wiedzą EŵiteŶta, Doŵ Maklerski BDM S.A. Ŷa dzień zatwierdzeŶia Prospektu Ŷie 
posiada papierów wartośĐiowyĐh Spółki, za wyjątkieŵ zŵieŶŶej liĐzďy wyeŵitowaŶyĐh przez Spółkę i 
wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w 

raŵaĐh wykoŶywaŶia zadań aŶiŵatora rynku. 

)godŶie z Ŷajlepszą wiedzą EŵiteŶta, Doŵ Maklerski PKO BaŶku Polskiego Ŷa dzień Ϯϭ.ϭϭ.ϮϬϭϲ roku 
Ŷie posiada akĐji EŵiteŶta staŶowiąĐyĐh więĐej Ŷiż ϭ% udziału w jego kapitale zakładowyŵ. PoŶadto 
Doŵ Maklerski PKO BaŶku Polskiego Ŷa dzień zatwierdzeŶia Prospektu, w raŵaĐh wykoŶywaŶia zadań 
aŶiŵatora ryŶku, posiada oďligaĐje wyeŵitowaŶe przez Spółkę i wprowadzoŶe do oďrotu Ŷa ryŶku 
Catalyst. 

Podŵioty z Grupy Kapitałowej KRUK zawierały z PowszeĐhŶą Kasą OszĐzędŶośĐi BaŶkieŵ Polskiŵ S.A. 
umowy sprzedaży wierzytelŶośĐi zaďezpieĐzoŶyĐh hipoteĐzŶie i ŶiezaďezpieĐzoŶyĐh woďeĐ osóď 
fizyĐzŶyĐh oraz podŵiotów gospodarĐzyĐh, w tyŵ ŵałyĐh i średŶiĐh przedsięďiorstw, oďejŵująĐyĐh 
wierzytelŶośĐi PowszeĐhŶej Kasy OszĐzędŶośĐi BaŶku Polskiego S.A. woďeĐ osóď zadłużonych z umów i 

iŶŶyĐh ĐzyŶŶośĐi prawŶyĐh. W toku ďieżąĐej działalŶośĐi podŵioty z Grupy Kapitałowej KRUK ŵogą w 
przyszłośĐi Ŷaďywać portfele wierzytelŶośĐi od PowszeĐhŶej Kasy OszĐzędŶośĐi BaŶku Polskiego S.A., w 
traŶsakĐjaĐh w ĐzęśĐi luď w ĐałośĐi fiŶaŶsowanych z emisji Obligacji. 

)godŶie z Ŷajlepszą wiedzą EŵiteŶta, Doŵ Maklerski ŵBaŶku Ŷa dzień zatwierdzeŶia Prospektu w 
raŵaĐh wykoŶywaŶia zadań aŶiŵatora ryŶku, posiada akĐje wyeŵitowaŶe przez Spółkę i 
wprowadzoŶe do oďrotu Ŷa ryŶku podstawowyŵ Giełdy Papierów WartośĐiowyĐh w Warszawie S.A.. 
PoŶadto ŵBaŶk S.A. współpraĐuje z EŵiteŶteŵ oraz podŵiotaŵi z Grupy Kapitałowej KRUK S.A. w 
zakresie kredytów, lokat, prowadzeŶie raĐhuŶków ďaŶkowyĐh, usług typu Đash-ŵaŶageŵeŶt, pełŶieŶia 
roli depozytariusza oraz emisji dłużŶyĐh papierów wartośĐiowyĐh. W szĐzególŶośĐi, Ŷa dzień 
zatwierdzeŶia Prospektu, ŵBaŶk S.A. posiada oďligaĐje wyeŵitowaŶe przez Spółkę. W toku ďieżąĐej 
działalŶośĐi, ŵBaŶk S.A. oraz podŵioty z Grupy Kapitałowej KRUK S.A. ŵogą w przyszłośĐi podjąć 
współpraĐę w zakresie iŶŶyĐh usług ďaŶkowyĐh, w tyŵ dotyĐząĐyĐh iŶstruŵeŶtów poĐhodŶyĐh. 
Podŵioty z Grupy Kapitałowej KRUK zawierały rówŶież z ŵBaŶk S.A. uŵowy sprzedaży wierzytelŶośĐi 
zabezpieczonych hipotecznie i niezabezpieczonych, udzielonych osobom fizyczŶyŵ i ŵałyŵ firŵoŵ, 
oďejŵująĐyĐh wierzytelŶośĐi ŵBaŶk S.A. woďeĐ osóď zadłużoŶyĐh z uŵów i iŶŶyĐh ĐzyŶŶośĐi 
prawŶyĐh. W toku ďieżąĐej działalŶośĐi podŵioty z Grupy Kapitałowej KRUK ŵogą w przyszłośĐi 
Ŷaďywać portfele wierzytelŶośĐi od ŵBaŶk S.A., w traŶsakĐjaĐh w ĐzęśĐi luď w ĐałośĐi fiŶaŶsowaŶyĐh z 
emisji Obligacji. 
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WspółoferująĐy ŵogą, działająĐ we własŶyŵ iŵieŶiu i Ŷa własŶy raĐhuŶek, Ŷaďywać OďligaĐje 
oferowaŶe w raŵaĐh IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji, a ŶastępŶie je posiadać, zďywać luď rozporządzać 
nimi w iŶŶy sposóď. WspółoferująĐy ďędą przekazywać iŶforŵaĐje o ŶaďywaŶiu i zŵiaŶie staŶu 
posiadaŶia OďligaĐji jedyŶie w przypadku, gdy oďowiązek ujawŶiaŶia takiĐh traŶsakĐji ďędzie wyŶikać z 
powszeĐhŶie ďezwzględŶie oďowiązująĐyĐh przepisów prawa luď regulaĐji. 

Poza wyŵieŶioŶyŵi wyżej, poŵiędzy WspółoferująĐyŵi a Spółką Ŷie występują relaĐje o istotŶyŵ 
znaczeniu dla Emisji lub Oferty. 

)godŶie z Ŷajlepszą wiedzą EŵiteŶta Ŷie występuje koŶflikt iŶteresów związaŶy z realizaĐją Oferty, 
którego stroŶą ďyliďy WspółoferująĐy. 
Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie 

podŵioteŵ zaaŶgażowaŶyŵ w przygotowaŶie ĐzęśĐi Prospektu i świadĐząĐyŵ usługi doradĐze 
związaŶe z IV Prograŵeŵ Eŵisji OďligaĐji, jedŶak z uwagi Ŷa to, że jego wyŶagrodzeŶie Ŷie jest 
uzależŶioŶe od realizaĐji IV Prograŵu, DoradĐa PrawŶy Ŷie posiada iŶteresu związaŶego z ofertami 

realizowanymi w ramach IV Programu Emisji Obligacji. )godŶie z Ŷajlepszą wiedzą EŵiteŶta poŵiędzy 
działaŶiaŵi DoradĐy PrawŶego i EŵiteŶta Ŷie występują żadŶe koŶflikty iŶteresów oraz DoradĐa 
PrawŶy Ŷie posiada papierów wartośĐiowyĐh Spółki.  
W trakĐie realizaĐji IV Prograŵu Eŵisji OďligaĐji WspółoferująĐy i DoradĐa PrawŶy działają wyłąĐzŶie Ŷa 
rzeĐz Spółki oraz, z zastrzeżeŶieŵ ďezwzględŶie oďowiązująĐyĐh przepisów prawa, Ŷie poŶoszą 
jakiejkolwiek odpowiedzialŶośĐi woďeĐ jakiĐhkolwiek iŶŶyĐh osóď. 

E.7 SzaĐuŶkowe koszty poďieraŶe od iŶwestora przez EŵiteŶta luď OferująĐego 
IŶwestorzy Ŷie ďędą poŶosić dodatkowyĐh kosztów złożeŶia zapisu, z wyjątkieŵ eweŶtualŶyĐh kosztów 
związaŶyĐh z otwarĐieŵ i prowadzeŶieŵ raĐhuŶku papierów wartośĐiowyĐh luď raĐhuŶku zďiorĐzego, 
o ile iŶwestor Ŷie posiadał takiego raĐhuŶku wĐześŶiej, oraz kosztów prowizji ŵaklerskiej, zgodŶie z 
postaŶowieŶiaŵi właśĐiwyĐh uŵów i regulaŵiŶów podŵiotu przyjŵująĐego zapis. 

 


