ANEKS NR 2
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO
V PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

KRUK SPOLKA AKCYJNA

&)

KRUK

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO
W DNIU 16 KWIETNIA 2018 ROKU

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 7 wrzes$nia 2018 roku:
=  Raportu poétrocznego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
Emitent niniejszym aneksem wtgcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie opublikowany w dniu 7 wrzesnia 2018
roku Raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
AKTUALIZACJANR 1
PODSUMOWANIE

str. 10-11, pkt. B12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujgcego
po nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

W dniu 7 wrzesnia 2018 roku Emitent opublikowat Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za

| potrocze 2018 r. Raport pdtroczny podlegat przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

dane w tys. PLN 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Przychody 604 914 547 469
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 266 853 260 180
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 327 222 442
Zysk (strata) netto 189 238 216 905
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 55 838 (174 631)
Zakup pakietéw (407 242) (505 574)
Whptaty od 0s6b zadtuzonych 756 900 647 211
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 696) (4 806)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (47 948) 32186
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (10 807) (147 252)
Srednia wazona liczba akeji (w tys. sztuk) 18 845 18 744
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 10,04 11,57
Aktywa razem 3848 790 3284 031
Zobowigzania dtugoterminowe 1740 156 1594510
Zobowigzania krotkoterminowe 462 568 307 857
Kapitat wtasny 1646 067 1380 688
Kapitat zaktadowy 18 872 18744
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Wartos$¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 2 499 000 7 356 000
Wskaznik kosztéw do sptat z portfeli nabytych 29% 29%
EBITDA 276 979 268 300
Rentownos¢ EBITDA 46% 49%
Rentownos¢ operacyjna 44% 48%
Rentownos¢ zysku netto 31% 40%
Dtug odsetkowy netto 1844 400 1588 400

Zrédto: Emitent



AKTUALIZACJIA NR 2

str. 21, pkt. 1.7. RYZYKO POGORSZENIA SYTUACIJI FINANSOWEJ GRUPY
dodano:
Ryzyko luki ptynnosciowej

Grupa KRUK jest wiodagcym podmiotem na rynku obrotu wierzytelnoéci w Europie Srodkowej (tj. zakupu pakietow
wierzytelnosci detalicznych, hipotecznych oraz korporacyjnych na wtasny rachunek) oraz w zakresie swiadczenia ustug
zarzagdzania wierzytelnosciami na zlecenie (inkaso). Zakupy portfeli wierzytelnosci sg finansowane $rodkami
wygenerowanymi z biezgcej dziatalnosci, a takze kapitatem obcym. Nastepnie, w wieloletnim horyzoncie czasowym,
portfele te generujg sptaty zapewniajgce wysoka ptynnos¢ Spétki. Przyktadowo, w catym 2017 roku sptaty z portfeli
nabytych wyniosty 1 369 min ztotych, a w pierwszym potroczu 2018 roku 763 min ztotych.

Na koniec czerwca 2018 roku warto$é portfeli wierzytelnosci wynosita 3 424 min zt (89% wszystkich aktywéw Grupy).
Grupa spodziewa sie, ze nabyte portfele wierzytelnosci wygenerujg w przysztosci 6 062 mld ztotych sptat (stan na dzien
30.06.2018). Poziom gotowki na koniec czerwca 2018 roku wyniost 162 min zt (4% aktywdéw Grupy).

Na koniec czerwca 2018 roku Emitent posiadat tgczne zobowigzania na kwote 2 203 min zt, z czego najwiecej stanowity
zobowigzania z tytutu emisji obligacji (1,3 mld ztotych, czyli 63% sumy zobowigzan) oraz zobowigzania z tytutu kredytow
i leasingdw (612 min zt, czyli 28% sumy zobowigzan). Kredyty bankowe obejmujg umowy o kredyt rewolwingowy bez
ustalonego z géry harmonogramu spfaty. taczna wartos¢ dostepnych linii kredytowych na dzier 30.06.2018 to 1,7 mid
ztotych.

Ponizej zostata przedstawiona tabela, ktéra porzadkuje najwazniejsze aktywa i zobowigzania Emitenta wedtug okresow
wymagalnosci.

Zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. w podziale na okresy
wymagalnosci (dane w tys. zt)

Spodziewane przyszte

rzeptywy pieniezne z . .
P n a‘:zty’é: 0 or,g oli Zobowigzania z tytutu | Zobowigzania z tytutu
Stan gotowki na1 wierzytelnosci na dzie wYemf_towanydf , kredyfowl bankow'yc,h i

Okres dzier 30.06.2018 5 obligacji — wartos¢ leasingéw na dzieri
30.06.2018 . 3
w tys. zt ) nominalna 30.06.2018
(ang. Estimated w tys. 2t w tvs. 7t
Remaining Collections) ve
w tys. zt
Na dzier 30.06.2018 162 478 - - (611 998)
01.07.2018-30.06.2019 - 1468 947 (100 000) -
01.07.2019-30.06.2020 - 1350437 (172 530) -
01.07.2020-30.06.2021 - 1023082 (440 000) -
01.07.2021-30.06.2022 - 733 200 (551 240) -
01.07.2022-30.06.2023 - 469 940 (75 000) -
0d 01.07.2023 - 1016 339 0 -
V Program Emisji Obligacji
(dodatkowe hipotetyczne (500 000)
zadfuz'enie)4

Razem 162 478 6 061 945 (1838 770) (611 998)

gotowka na dzien 30.06.2018 stanowita 4% sumy bilansowej

2 portfele wierzytelnosci nabyte na wtasny rachunek stanowig 89% sumy bilansowej i sq gtownym Zrodtem sptat zobowigzar

3 Kredyty bankowe obejmujg umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. tgczna wartosc dostepnych
linii kredytowych na dzieri 30.06.2018 to 1,7 mld ztotych.

4V Program Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 500 min zi, z czego dostepne pozostaje 500 min zt

Zrédto: Emitent



Ptynne aktywa oraz wysoka efektywnos$¢ operacyjna w zarzadzaniu posiadanymi portfelami wierzytelnosci zapewniajg
wysokg zdolnos¢ do generowania gotéwki pozwalajgcej na terminowg sptate zaréwno biezgcych, jak i przysztych
zobowigzan, bez koniecznosci refinansowania zadtuzenia. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku pogorszenia sie
sytuacji finansowej Emitenta w przysztosci, jego zdolnos¢ do regulowania posiadanych zobowigzan zostanie ograniczona
lub w skrajnym przypadku Emitent zaprzestanie regulowac posiadane zobowigzania. Od poczatku dziatalnosci Grupa
KRUK dokonata emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2 150 min zt, z czego 761 min ztotych zostato juz
wykupionych zgodnie z harmonogramem.

Emisja obligacji stanowi jeden z istotnych elementéw finansowania dziatalnosci Grupy. Wartos¢ obligacji na bilansie
pozostajgca do wykupu wynosi 1,4 min zt. Dodatkowo, Grupa posiada dostep do linii kredytowych o tacznej wartosci do
1,7 mld zt a takze finansuje dziatalnos¢ z srodkdw wygenerowanych z posiadanych portfeli wierzytelnosci.

AKTUALIZACJANR 3
CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 47-51, pkt. 3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

dodano:

W dniu 7 wrzesnia 2018 roku Emitent opublikowat Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za
| potrocze 2018 r. Raport potroczny podlegat przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

dane w tys. PLN 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Przychody 604 914 547 469
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 266 853 260 180
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 327 222 442
Zysk (strata) netto 189 238 216 905
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55838 (174 631)
Zakup pakietow (407 242) (505 574)
Whptaty od oséb zadtuzonych 756 900 647 211
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 696) (4 806)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (47 948) 32186
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (10 807) (147 252)
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 18 845 18 744
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 10,04 11,57
Aktywa razem 3848 790 3284031
Zobowigzania dtugoterminowe 1740 156 1594510
Zobowigzania krotkoterminowe 462 568 307 857
Kapitat wtasny 1646 067 1380 688
Kapitat zaktadowy 18 872 18 744
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Wartos$¢ nominalna nabytych portfeli wierzytelnosci 2 499 000 7 356 000
Wskaznik kosztéw do sptat z portfeli nabytych 29% 29%
EBITDA 276 979 268 300
Rentownos¢ EBITDA 46% 49%
Rentownos¢ operacyjna 44% 48%
Rentownos¢ zysku netto 31% 40%
Dtug odsetkowy netto 1844 400 1588 400

Zrédto: Emitent
Komentarz do wynikow finansowych Grupy KRUK w okresie od stycznia do czerwca 2018 roku
Dziatalnos¢ operacyjna:

| potrocze 2018 r.

Segment zakupu portfeli wierzytelnosci:

e W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa KRUK nabyta portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej
(APM) 2,5 mid PLN,



Naktady inwestycyjne na nowe portfele wierzytelnos$ci wyniosty w pierwszym pétroczu 2018 roku 407 min PLN
w poréwnaniu do 506 min PLN w pierwszym pétroczu 2017 roku.

Skonsolidowane przychody w segmencie zakupu wierzytelnosci Grupy KRUK wzrosty o 11% z poziomu 505,0
min PLN w pierwszym pétroczu 2017 do poziomu 560,3 min PLN w pierwszym pdtroczu 2018 roku. Wzrost
przychoddéw wynika z istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci w poprzednich kwartatach,

W pierwszym poétroczu 2018 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 763,1 min PLN (w tym z tytutu sprzedazy
nieruchomosci w ramach procesu zarzadzania wierzytelnosciami) i byty o 17% wyisze niz w analogicznym
okresie 2017 roku. Wzrost sptat wynika z istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci w poprzednich
kwartatach.

Segment inkaso na zlecenie:

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa przyjeta do inkaso sprawy o wartosci nominalnej 9,1 mld PLN, w
poréwnaniu do 8,9 mld PLN w pierwszym pétroczu 2017 roku.
W pierwszym pétroczu 2018 roku Grupa KRUK wypracowata 6,9 min PLN marzy w segmencie inkasa, w
poréwnaniu do 9,8 min PLN w pierwszym pétroczu 2017 roku.

Wyniki finansowe:

| potrocze 2018 r.

Wzrost przychodow o 10% z poziomu 547,5 min PLN w pierwszym potroczu 2017 roku do 604,9 min PLN w
pierwszym potroczu 2018 roku. Wzrost wynika z istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci w poprzednich
kwartatach,

Wzrost zysku EBITDA (APM), tj. z poziomu 268,3 min PLN w pierwszym potroczu 2017 roku do poziomu 277,0
min PLN w pierwszym poétroczu 2018 roku. Rentownos¢ EBITDA (APM) w pierwszym pétroczu 2018 roku
wyniosta 46%,

Wozrost zysku operacyjnego z poziomu 260,2 min PLN w pierwszym pétroczu 2017 roku do 266,9 min PLN w
pierwszym potroczu 2018 roku. Rentownosé operacyjna (APM) w pierwszym pdtroczu 2018 roku wyniosta 44%,
Spadek zysku netto z poziomu 217,0 min PLN w pierwszym poétroczu 2017 do poziomu 189,2 min PLN w
pierwszym poétroczu 2018 roku. Spadek wynika z wysokiej bazy w pierwszej potowie 2017 roku, spowodowane;j
zdarzeniami jednorazowymi. Rentownos¢ zysku netto (APM) w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosta 31% w
poréwnaniu do 40% w pierwszym po6troczu 2017 roku,

Spadek zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypadajgcego na jedng akcje (rozwodniony) z
poziomu 11,31 PLN w pierwszym potroczu 2017 roku do poziomu 9,80 PLN w pierwszym po6troczu 2018 roku,
Wzrost wartosci sumy bilansowej z poziomu 3.284,0 min PLN na koniec pierwszego pdétrocza 2017 roku do
3.848,8 min PLN na koniec pierwszego poétrocza 2018 r.

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec pierwszego potrocza 2018 roku wynidst 1 844,4 min PLN w poréwnaniu
do 1 588,4 min PLN na koniec pierwszego pdtrocza 2017 roku. Wzrost wynika z wysokiego poziomu inwestycji
w ostatnich kwartatach, w czesci finansowanego kapitatem zewnetrznym.

AKTUALIZACJIA NR 4

CZESC 1ll — DOKUMENT REJESTRACYJNY

str. 86, pkt. 13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodano:

Dodatkowo poza wskazanymi historycznymi informacjami finansowymi Prospekt zawiera Srédroczne informacje
finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., tj. za | pdtrocze 2018 r. wraz z danymi
porownywalnymi za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. (Raport pétroczny podlegat przegladowi przez Biegtego
Rewidenta).



AKTUALIZACJIANR 5
CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 86, pkt. 13.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE dodano:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2017 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 7 wrzesnia 2018 roku Raport potroczny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku. Raport pétroczny podlegat przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

Raport poétroczny podlegat przegladowi przez Biegtego Rewidenta. Raport z przegladu dostepny jest na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/18hykrukraportskonsolidowany.pdf

Raport potroczny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku zostat zamieszczony na stronie internetowej:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2018 1pol.pdf

AKTUALIZACJANR 6

CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY
str. 99, pkt. 17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodano:

6) srodroczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku,
tj. | potrocze 2018 roku oraz pordéwnywalne informacje finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 roku, tj. | pétrocze 2017 roku. Informacje finansowe podlegaty przegladowi przez Biegtego
Rewidenta.

AKTUALIZACIANR 7

Str. 148, WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE dodano:

7. Do skonsolidowanych danych s$rédrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w Raporcie finansowym
opublikowanym dnia 7 wrzesnia 2018 roku zawierajacym informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 r. dostepnym na stronie internetowej Emitenta:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk sprawozdanie finansowe wg ifrs grupa kapitalowa kruk 2018

1pol.pdf

8. Do raportu z przegladu skonsolidowanych danych srédrocznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 7 wrze$nia 2018 roku dostepnego na
stronie internetowej Emitenta:
https://pl.kruk.eu/media/article/file/18hykrukraportskonsolidowany.pdf

Niniejszy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw przyjmowania zapiséw
na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.

Podpisy oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Piotr Krupa Agnieszka Kutton
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Urszula Okarma Iwona Stomska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzadu


https://pl.kruk.eu/media/article/file/18hykrukraportskonsolidowany.pdf
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https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2017_1pol.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk_sprawozdanie_finansowe_wg_ifrs_grupa_kapitalowa_kruk_2017_1pol.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/18hykrukraportskonsolidowany.pdf

