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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii W! emitowanych przez KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wotowskiej 8, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000240829, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 17.110.682 zt, optaconym w catosci, NIP:
894-23-89-605.

Obligacje serii W! emitowane sg w ramach Il Programu Emisji Obligacji obejmujgcego Obligacje o tgcznej
wartosci nie wiekszej niz 150.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 40/2014 Zarzadu
Spotki z dnia 12 listopada 2014 roku w sprawie ustalenia Il Programu Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegétowych warunkach oferty Obligacji serii W! emitowanych w
ramach Il Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii W* zataczone zostato podsumowanie prospektu dotyczace
emisji Obligacji serii W1,

Spétka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii W' zostaly sporzadzone do celdw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze petne informacje
na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wyfacznie na podstawie zestawienia niniejszych
Ostatecznych Warunkdw Emisji serii W?, Prospektu oraz ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatéw
aktualizujgcych.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W* oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym wszelkich
aneksach i komunikatach aktualizujgcych stanowig tacznie warunki emisji Obligacji serii W! w rozumieniu
artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Prospekt Podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 30 grudnia 2014 r. Z Prospektem
Podstawowym zapoznac sie mozna na stronach internetowych Spétki www.kruksa.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www.bdm.pl.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji, Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi aneksami i
komunikatami aktualizujgcymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi dla tego
rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Podstawowym w czesci ,,Czynniki
Ryzyka”.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 40/2014 z dnia 12 listopada 2014 r. w sprawie ustalenia
Il Programu Emisji Obligacji w dniu 7 maja 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 35/2015 w sprawie emisji
Obligacji serii W2.

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr 35/2015

Uchwata nr 35/2015
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spaétki
w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii W'

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1), art. 4, art. 53, art. 5b, art. 9, art. 11, art. 13 i art. 14 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH oraz ust. 1 pkt 8) uchwaty z dnia 12 listopada 2014 r. nr 40/2014
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) w sprawie Il Programu Emisji Obligacji, Zarzad Spétki z
uwagi na fakt, ze:
(i) Zarzad Spotki ustalit 1l Program Emisji Obligacji, na mocy uchwaty z dnia 12 listopada 2014 r. nr
40/2014 w sprawie Il Programu Emisji Obligacji;
(i) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 grudnia 2014 r. zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy
dla obligacji Spotki emitowanych w ramach 1l Programu Emisji Obligacji (,,Prospekt”),
postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. W ramach Programu Emisji Obligacji Spotka emituje nie wiecej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)
sztuk obligacji na okaziciela serii W' o wartosci nominalnej 100 (stfownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) ztotych (, Obligacje serii
wW"),

2. Oprocentowanie Obligacji serii W' bedzie state i bedzie wynosito 4,5% (cztery i pie¢ dziesigtych procenta)

w skali roku.

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

4. Spotka wykupi Obligacje serii W' w terminie 60 (stownie: sze$¢dziesigt) miesiecy od dnia ich przydziatu, z
zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu.

5. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu na wtasne zadanie Obligacji serii W' (,, Wcze$niejszy
Wykup na Zadanie Emitenta”). Prawo Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie realizowane
poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng
Obligacji serii W' podlegajgcych temu wykupowi, powiekszong o nalezne, a nie wyptacone odsetki
naliczone za okres od pierwszego dnia okresu odsetkowego, w ktérym przypadnie Dzien Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta do Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta wiacznie oraz
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji
serii W' podlegajgcych temu wykupowi, za kazde petne 30 dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: piec dziesigtych procenta) wartosci
nominalnej Obligacji serii W' podlegajacych Wczeéniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta. Prawo
Spotki do wcezeéniejszego wykupu Obligacji serii W' moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do
wszystkich Obligacji serii W1 jak i czesci Obligacji serii W1, jednak w terminie nie wczesniejszym niz po
uptywie 6 (stownie: sze$¢) miesiecy od daty przydziatu.

6. Obligacje serii W' nie bedg zabezpieczone.

Emisja Obligacji serii W' nie bedzie podzielona na transze.

8. Emisja Obligacji serii W' dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej 100 (stownie: sto) Obligacji serii W' (prég emisji, w rozumieniu Ustawy o obligacjach).

9. Obligacje serii W' uprawniajg wytacznie do $wiadczer pienieznych.

10. Prawa z Obligacji serii W' moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

w

~

§ 2. Oferta.

Obligacje serii W' bedg oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Prospekcie,
Ostatecznych Warunkach Emisji, aneksach do Prospektu i ewentualnych komunikatach aktualizujgcych.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

§ 3. Ostateczne warunki emisji.

Niniejszym ustala sie Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W', ktdre stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty. Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W' stanowig szczegétowe warunki oferty Obligacji serii W/,
w rozumieniu art. 24 Ustawy o Ofercie.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii W' nie bedg miaty formy dokumentu.

2. Obligacje serii W' bedg zdematerializowane. Zarzad Spétki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii W' w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
celem ich dematerializacji.

3. Obligacje serii W' bedg przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W
tym celu Zarzad Spoétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem
Obligacji serii W' do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe

1. Sformutowania pisane wielka litera majg znaczenie nadane im w Prospekcie, jedli niniejsza Uchwata nie
stanowi inacze;j.
2. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem 7 maja 2015 r.

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACIJI SERII W

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii W', warto$é¢ wptywdw brutto Emitenta wyniesie
20.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztdw emisji, ktorych poziom jest planowany na ok. 420.000 zt, szacowane
wplywy netto Emitenta z emisji serii W wyniosg ok. 19.580.000 zt.

Sposéb wykorzystania wptywéw netto z emisji Obligacji serii W*
Zgodnie z zatozeniami |l Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji serii W*

na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podmiotédw nalezacych do Grupy Kapitatowej KRUK
lub na refinansowanie zadtuzenia Spétki lub na finansowanie rozwoju Grupy poprzez akwizycje.

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest 200.000 sztuk Obligacji zwykiych na okaziciela serii W* o wartosci nominalnej
100 (stownie: sto) ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 ztotych.

Informacja o kodzie ISIN
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzagdu KDPW.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii W! wynosi 60 miesiecy.
Emitent wykupi Obligacje serii W! w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu 8 czerwca 2020 r. (o
ile w terminie wczesniejszym Emitent nie skorzysta z prawa wczesniejszego wykupu).
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Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii W' nastapi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100 (stownie: sto)
ztotych za kazda Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie
ustalenia praw do wykupu.

Obligacje serii W' zostang wykupione w dacie wykupu, ktéra bedzie 8 czerwca 2020 .
Data ustalenia praw do wykupu: 29 maja 2020 .

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawa
okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem
dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien 29 maja 2020 r.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia zaptfaty tego
Swiadczenia, w wysokosci wynikajgcej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie
okreslenia odsetek ustawowych (Dz. U. nr 220 poz. 1434 z pdzn.zm.) lub aktu prawnego, ktoéry zastgpi to
rozporzadzenie.

Wczesniejszy wykup

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligaciji serii W

Emitent zastrzega sobie prawo wczeéniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii W2, na wtasne zadanie,
jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji serii W! moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do
czesdci jak i wszystkich obligacji tej serii .

W przypadku wcze$niejszego wykupu czesci Obligacji serii W, obligacje tej serii posiadane przez kazdego
Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do facznej liczby posiadanych przez niego Obligacji
serii W1,

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii W podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego
uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia
podmiotédw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z Regulaminem
KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczeséniejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng wykupowanych Obligacji oraz kwoty naleznych, a nie wyptaconych odsetek naliczonych od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wiacznie z tym dniem.

Wysokos$¢ i sposdb ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w wysokosci
0,05% (stownie: pieé setnych procenta) wartoéci nominalnej Obligacji serii W?, ktérych dotyczy ten wczesniejszy
wykup, za kazde petne 30 dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tgcznie nie
wiecej niz 0,5% (stownie: pieé dziesigtych procenta) wartoéci nominalnej Obligacji serii W?, ktérych dotyczy
wczesniejszy wykup.

Prawo Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligacii serii W*

Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wykupu Obligacji serii W' przed Datg Wykupu, za wyjatkiem
sytuacji przewidzianych w art. 24 ust. 2 i 3 Ustawy o obligacjach.

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligaciji serii W*

Woczesniejszy wykup Obligacji serii W2, ktdrego przyczyna jest wystgpienie przypadku naruszenia nastepuje za
posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.
Z chwilg wcze$niejszego wykupu Obligacje serii W* podlegajg umorzeniu.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza przed data
wykupu, gdy Emitent nie wypetni w terminie zobowigzarn wynikajacych z obligacji (art. 24 ust. 2 Ustawy o
obligacjach).

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach).

Emitent moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich nabywac po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest w zwtoce z realizacjg
zobowigzan z Obligacji.

Wykup Obligacji nastagpi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligaciji serii W*

Okres odsetkowy to okres, za ktdry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy odsetkowe
wynosz3 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wtgcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii W*

Pierwszy dzien . . Ostatni dzien Wyptata kuponu
Nr Dni ustalenia .
okresu okresu prawa do odsetek okresu Data ptatnosci
odsetkowego odsetkowego odsetek
1 08.06.2015 31.08.2015 07.09.2015 08.09.2015
2 08.09.2015 30.11.2015 07.12.2015 08.12.2015
3 08.12.2015 29.02.2016 07.03.2016 08.03.2016
4 08.03.2016 31.05.2016 07.06.2016 08.06.2016
5 08.06.2016 31.08.2016 07.09.2016 08.09.2016
6 08.09.2016 30.11.2016 07.12.2016 08.12.2016
7 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017
8 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017
9 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017
10 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017
11 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018
12 08.03.2018 31.05.2018 07.06.2018 08.06.2018
13 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018
14 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018
15 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019
16 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019
17 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019
18 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019
19 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020
20 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii W! bedzie nastepowato w datach
ptatnosci odsetek.

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii W*

8 wrzesien 2015 rok — za 1 okres odsetkowy,
8 grudzien 2015 rok — za 2 okres odsetkowy,
8 marzec 2016 rok — za 3 okres odsetkowy,

8 czerwiec 2016 rok — za 4 okres odsetkowy,
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8 wrzesien 2016 rok — za 5 okres odsetkowy,
8 grudzien 2016 rok — za 6 okres odsetkowy,
8 marzec 2017 rok — za 7 okres odsetkowy,

8 czerwiec 2017 rok — za 8 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2017 rok — za 9 okres odsetkowy,
8 grudzien 2017 rok — za 10 okres odsetkowy,
8 marzec 2018 rok — za 11 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2018 rok — za 12 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2018 rok — za 13 okres odsetkowy,
8 grudzien 2018 rok — za 14 okres odsetkowy,
8 marzec 2019 rok — za 15 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2019 rok — za 16 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2019 rok — za 17 okres odsetkowy,
8 grudzien 2019 rok — za 18 okres odsetkowy,
8 marzec 2020 rok — za 19 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2020 rok — za 20 okres odsetkowy,

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym (tj. w sobote, w niedziele lub
inny dziert ustawowo wolny od pracy, a takze dzien, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientow),
taka datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowac bedzie w datach ptatnosci odsetek.
Spetnienie swiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Podstawg okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku
zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii W*

Oprocentowanie Obligacji serii W' bedzie state.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligaciji serii W*

Oprocentowanie Obligacji serii W! bedzie wynosito 4,5% (cztery i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku.

W _przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii W?, informacje o stopie bazowej, oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

Nie dotyczy
Wysokos¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub
rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 w dniu ustalenia praw
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na
rachunkach zbiorczych.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem 10 lat od
dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii W*

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, kt6rg bedzie 8 czerwca 2020 r. Wykup Obligacji serii W nastgpi
po cenie réwnej wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie
na rzecz podmiotdw bedacych Obligatariuszami w Dacie Ustalenia Praw do Wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.

Podstawg okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilo$¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu,
ktorym bedzie dzien 29 maja 2020 r.

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacji serii W*

Date Emisji Obligacji serii W* stanowi dzieA 8 czerwca 2015 r., tj. data podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty
w sprawie przydziatu Obligacji serii W.

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISII

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest nie wiecej niz 200.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii W! o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000
ztotych.

Emisja Obligacji serii W! dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 100
(stownie: sto) Obligacji serii W.

Podziat Oferty Obligacji serii W' na transze

Emisja Obligacji serii W? nie jest podzielona na transze.

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii W*

Publiczna Oferta Obligacji serii W' zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania | 25 maja 2015 roku
zapisow

Zakonczenie przyjmowania zapisow 2 czerwca 2015 roku

Termin przydziatu Obligacji serii W*

Przydziat Obligacji serii W zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 8 czerwca 2015 r.

Informacje o mozliwosci zmiany termindw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Publicznej Oferty Obligacji serii W! moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy
zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

W przypadku zmiany ktoregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku zmian terminéw mogacych wptynac¢ na ocene papieréw wartosciowych Emitent przekaze takg
informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
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Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii W! przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W ramach Oferty oferowanych jest tagcznie nie wiecej niz 200.000 Obligacji serii W™.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 100 (sto) Obligacji serii Wi nie wiecej niz na liczbe Obligacji serii W?
oferowanych w Ofercie. W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji
oferowanych w Ofercie, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Inwestor moze ztozyé wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii W, przy czym taczna liczba tych obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba wszystkich Obligacji
serii W!oferowanych w ramach Oferty.

W przypadku ztozenia wielokrotnych zapiséw opiewajacych na faczng liczbe wieksza niz liczba Obligacji
oferowanych w Ofercie, zapisy te bedg uwazane za opiewajace na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Zapisy na Obligacje serii W! przyjmowane beda wyfgcznie przez Oferujacego.

Inwestor posiadajgcy rachunek inwestycyjny w Domu Maklerskim BDM S.A. ma mozliwos¢ sktadania zapisow
na oferowane Obligacje za posrednictwem aplikacji internetowej stuzgcej do obstugi rachunku papieréw
wartosciowych.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajgcy rachunku papieréw wartosciowych, powinni otworzyé
taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzgdzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym
dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma
jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisdw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisdw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowaé sie z POK-iem
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktédrym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51 ustawy o
ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w
dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w
zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci prospektu emisyjnego, o ktorych Emitent powzigt
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych
Emitent powziagt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie,
do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkéw
ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, aneks ten
zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu a
takze termindw wyptaty Swiadczen, jak réwniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku
oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spétke do wiadomosci publicznej w sposdb w
jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach internetowych Spofki
www.kruksa.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujagcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

www.bdm.pl.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z
warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji. W przypadku, gdy
aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych zapisu dotyczy tylko zapiséw na te serie Obligacji, ktérych dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis zwrdci
inwestorowi wptacong kwote, w sposéb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego podmiotu,
w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Sktadanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapiséw, ktére przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikéw konsorcjum, w
przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora
wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK.
Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i
dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci. Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych,
jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania
zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestordw, z ktorych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane s3 obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktérych zostat ztozony zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii W! w przypadku
wystapienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii W2, na ktdre ztozono zapisy w ofercie bedzie przekracza¢ liczbe Obligacji
oferowanych, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukgiji.

Utamkowe czesci Obligacji serii W nie beda przydzielane. Obligacje serii W* nie przyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktdrzy dokonali zapisu na
najwieksza liczbe Obligacji serii W! oferowanych w ramach Oferty. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot Srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu
zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.
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Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielko$é minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na Obligacje serii W*
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 100 (sto) Obligacji serii Wi nie wiecej niz na liczbe Obligacji serii W*
oferowanych w Ofercie.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych.

Sposdb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane

Inwestor moze ztozyé wielokrotne zapisy na Obligacje serii W! oferowane w ramach Oferty, przy czym taczna
liczba Obligacji serii W, okre$lona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze byé¢ wieksza niz
liczba wszystkich Obligacji serii W! oferowanych w ramach Oferty.

W Zzadnym przypadku faczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie
moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji, w przypadku braku
podziatu oferty na transze.

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGAC)I

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii W! jest jego opfacenie, w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Wohptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zf, PLN).

W przypadku zapisow sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos$¢ wptaty powinna
uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujgcego zapis.

Ptatnosc za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata,
bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapiséw.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego
zapisu.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytaczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestoréw posiadajgcych
obligacje podlegajace rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii W*

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii W, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu
w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji serii W?, na jakg inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej.
Ptatno$é za Obligacje serii W! musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Domu Maklerskim
BDM S.A.
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Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W  przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki, na ktérych
zapisane s3 obligacje podlegajace rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi rachunek papieréw
wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii W! dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 100
Obligacji serii W

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwodch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do
skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spdtke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I.  ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji s
osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na
rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sdb, ktérych rachunkami zarzadzajg i
na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu musza
ztozy¢ liste oséb, na rzecz ktérych zarzgdzajgcy zamierzajg nabyc¢ Obligacje.

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii W' przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii W! nie jest kierowana do okre$lonej grupy inwestoréw.

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papierow wartosciowych Ilub rachunku zbiorczym. W przypadku zapisow
przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje zostang zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktérych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane s3 obligacje podlegajagce rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktérych zostat ztozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjng, w ktdrej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile koniecznos$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J.  CENA OBLIGACJI

Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100 ztotych.
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W momencie sktadania zapisdw inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkéw, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z
postanowieniami wtasciwych uméw i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Wedtug stanu na dziend zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez

osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych na
terenie Polski.

K. INFORMACIA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate;j.
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii W*

Zapisy na Obligacje serii W! przyjmowane beda wytacznie przez Oferujgcego. Nie zostanie utworzone

konsorcjum dystrybucyjne dla Oferty Obligacji serii W.

Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacji serii W*

Lista POK-6w BDM S.A.

LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A.

POK-i Godziny pracy Kod Ulica Telefon Fax
. . . ) 33 8128-440
Bielsko-Biata 8:30-17:15 43-300 | ul. Stojatowskiego 27 33 8128-441 338128-442
Bytom 8:30-17:15 41-902 | ul. Rycerska 11 32 282-52-65 32 282-83-39
Cieszyn 8:30-17:15 43-400 | ul. Gérna 24 33 852-52-66 33 851-50-02
Dabrowa ) ) . 32 262-00-10
Gérnicza 8:30-17:15 41-300 | ul. 3 Maja 32 262-63-58 32 262-68-58
Jastrzebie-Zdroj 8:30-17:15 44-335 | ul. towicka 35 32 47-11-440 32 47-11-440
32 2081-400
. . 32 2081-401
Katowice 8:30-17:15 40-096 | ul. 3-go Maja 23 32 2081-415 32 2081-402
32 2081-416
L 33 8450-766
Kety 8:30-17:15 32-650 | ul. Sobieskiego 16 33 8451-329 33 8450-751
Krakow 8:30-17:15 31-153 | ul. Szlak 67 (I Pietro) 12 423-22-21 12 422-16-22
- .. . 76 84567 71
Lubin 8:30-17:15 59-300 | M. Sktodowskiej-Curie 7 76 846-67-34 76 846 67 32
, . . . 61 855-33-03
Poznan 8:30-17:15 61-737 | ul. 27 Grudnia 3 61 855-33-05 61 853-23-28
Tarndéw 8:30-17:15 33-100 | ul. Krakowska 11a 14 6213-186 14 6273-180
. 32217-78-75
Tychy 8:30-17:15 43-100 | Aleja Jana Pawta Il 20 32 217-78-76 32217-78-77
ul. Piekna 68 22 612-45-45 22 612-45-45
Warszawa 8:30-17:15 00-672 (rc") si knej - Koszykowa) 22 612-46-46 22 612-46-46
g rigkne) ¥ 22612-49-49 | 22 612-49-49
71 344-11-28
ul. Sw. Mikotaja 72 71 372-35-40
Wroctaw 8:30-17:15 >0-126 (wejscie od ul. Kietbasniczej) 71341-19-54 71344-11-28
71 372-35-43
. L 68 375-98-51
Zary 8:30-17:15 68-200 | ul. Wyszynskiego 1 68 363-02-88 68 375-98-51

)

KRUK
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Lista niepetno zakresowych POK-6w BDM S.A.

POK-i Godziny pracy | Kod Ulica Telefon
Lublin 09:00-16:00 | 20-082 | Ul Krakowskie Przedmiescied | oo, »og sqc
/ Zielona 6
. . . ul. gen. J6zefa Hallera 6 (II 662 279 599
Rybnik 09:00-16:00 | 44-200 | oo 15) poksj 204 662 279 459

)

KRUK
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PODSUMOWANIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO DLA EMISJI OBLIGACII SERII

W1

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 22 grudnia 2014 r. Prospektu Podstawowego, dla emisji Obligacji serii W! sp6tki KRUK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji obejmujacego Obligacje o tgcznej
wartosci nie wiekszej niz 150.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty numer 40/2014 Zarzadu
Spotki z dnia 12 listopada 2014 roku w sprawie ustalenia Il Programu Emisji Obligacji.

Dziat C — Papiery wartosciowe

C.1 | Opis typu i klasy papieréow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych
Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest nie wiecej niz 200.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii W?
o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000
ztotych.

Obligacje zostang zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje
zostang zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu
KDPW.

C.2. | Waluta emisji papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

C.5 | Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych
Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

C.8 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw
Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach
okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spoétki, ktdre sg rowne i nie uprawniajg do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan,
ktore s uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, beda
rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.
Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

C.9 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia

wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa procentowa nie jest
ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe. Data zapadalnosci i ustalenia
dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat. Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuinych papierow
wartosciowych.

Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach
okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.
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Nominalna stopa procentowa

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii W?
Oprocentowanie Obligacji serii W' bedzie state.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii W?
Oprocentowanie Obligacji serii W! bedzie wynosito 4,5% (cztery i pie¢ dziesigtych procenta) w skali
roku.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii W2, informacje o stopie bazowej
Nie dotyczy

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wtgcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii W

Pierwszy dzien . . Ostatni dzien Wyptata kuponu
Nr Dni ustalenia -
okresu okresu prawa do odsetek okresu Data ptatnosci
odsetkowego odsetkowego odsetek
1 08.06.2015 31.08.2015 07.09.2015 08.09.2015
2 08.09.2015 30.11.2015 07.12.2015 08.12.2015
3 08.12.2015 29.02.2016 07.03.2016 08.03.2016
4 08.03.2016 31.05.2016 07.06.2016 08.06.2016
5 08.06.2016 31.08.2016 07.09.2016 08.09.2016
6 08.09.2016 30.11.2016 07.12.2016 08.12.2016
7 08.12.2016 28.02.2017 07.03.2017 08.03.2017
8 08.03.2017 31.05.2017 07.06.2017 08.06.2017
9 08.06.2017 31.08.2017 07.09.2017 08.09.2017
10 08.09.2017 30.11.2017 07.12.2017 08.12.2017
11 08.12.2017 28.02.2018 07.03.2018 08.03.2018
12 08.03.2018 31.05.2018 07.06.2018 08.06.2018
13 08.06.2018 31.08.2018 07.09.2018 08.09.2018
14 08.09.2018 30.11.2018 07.12.2018 08.12.2018
15 08.12.2018 28.02.2019 07.03.2019 08.03.2019
16 08.03.2019 31.05.2019 07.06.2019 08.06.2019
17 08.06.2019 30.08.2019 07.09.2019 08.09.2019
18 08.09.2019 29.11.2019 07.12.2019 08.12.2019
19 08.12.2019 28.02.2020 07.03.2020 08.03.2020
20 08.03.2020 29.05.2020 07.06.2020 08.06.2020

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii W1

8 wrzesien 2015 rok — za 1 okres odsetkowy,
8 grudzien 2015 rok — za 2 okres odsetkowy,
8 marzec 2016 rok — za 3 okres odsetkowy,

8 czerwiec 2016 rok — za 4 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2016 rok — za 5 okres odsetkowy,
8 grudzien 2016 rok — za 6 okres odsetkowy,
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8 marzec 2017 rok — za 7 okres odsetkowy,

8 czerwiec 2017 rok — za 8 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2017 rok — za 9 okres odsetkowy,
8 grudzien 2017 rok — za 10 okres odsetkowy,
8 marzec 2018 rok — za 11 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2018 rok — za 12 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2018 rok — za 13 okres odsetkowy,
8 grudzien 2018 rok — za 14 okres odsetkowy,
8 marzec 2019 rok — za 15 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2019 rok — za 16 okres odsetkowy,
8 wrzesien 2019 rok — za 17 okres odsetkowy,
8 grudzien 2019 rok — za 18 okres odsetkowy,
8 marzec 2020 rok — za 19 okres odsetkowy,
8 czerwiec 2020 rok — za 20 okres odsetkowy,

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii W! bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego
jego podstawe

Nie dotyczy.
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii W?, informacje o stopie bazowej
Nie dotyczy.

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania
sptat

Data zapadalnoséci Obligacji serii W?
Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktdrg bedzie 8 czerwca 2020 .

Emitent zastrzega sobie prawo wczeéniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii W2,
na wiasne zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu.

Z tytutu wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta, Emitent zapfaci Obligatariuszom premie w
wysokosci 0,05% (stownie: pieé¢ setnych procenta) wartoéci nominalnej Obligacji serii W2, ktérych
dotyczy ten wczesniejszy wykup, za kazde petne 30 dni pozostajgce od Dnia WczesSniejszego Wykupu
do Daty Wykupu, jednak facznie nie wiecej niz 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartosci
nominalnej Obligacji serii W2, ktérych dotyczy wczeéniejszy wykup.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Wskazanie poziomu rentownosci

Roczng rentownos¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:
= rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
W, — wartos¢ nominalna obligacji
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Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla
danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace
wyjasnienie, aby ufatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb wartos¢ ich inwestycji zalezy od
wartosci instrumentu (-6w) bazowego (-ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej
wyrazne.

Emitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach

okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach
rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkéw

Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii W*!
Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracaé¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii W! dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkéw
dopuszczenia Obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu
(odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji serii W! do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
Obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania Obligacji
zrynku regulowanego na alternatywny system obrotu, informacja taka zostanie podana przez
Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego
przed dokonaniem przydziatu Obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan Zarzad Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na
podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisji.

Dziat D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

= Grupa moze nie zrealizowa¢ zatozonych celéw strategicznych

=  Grupa moze dokona¢ btednego oszacowania wartosci godziwej nabywanych pakietéw
wierzytelnosci

=  Pomimo wdrozonej polityki jakoSci oraz okreslonych procedur istnieje ryzyko zaktdcenia
dziatalnosci operacyjnej Grupy

=  Wzrostowi kosztow dziatalnosci Grupy moze nie towarzyszy¢ réwnoczesny wzrost jej
przychodéw

=  Brak sptaty zadtuzenia przez osoby lub podmioty zadtuzone moze miec istotny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe

=  Pomimo stosowania przez Grupe zasad polityki kredytowej istnieje ryzyko poniesienia straty
finansowej

=  Pogorszenie sytuacji finansowej Grupy moze ograniczy¢ dostepnos¢ finansowania
zewnetrznego oraz wptyngé na pogorszenie ptynnosci finansowej

= Utrata doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéw moze skutkowac
okresowymi zaktdceniami funkcjonowania Grupy i negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji jej
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planéw strategicznych oraz moze przetozy¢ sie na gorsze wyniki finansowe osiggane przez
Grupe

Awaria wykorzystywanego sprzetu lub systemu informatycznego moze utrudnic¢ prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celdw strategicznych

Negatywny PR wobec Emitenta moze wptynaé na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach
obecnych lub potencjalnych kontrahentéw

Organy podatkowe mogg dokonaé odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi

Konflikt interesow pomiedzy obowigzkami cztonkdw organdw wobec Spétki a ich prywatnymi
interesami moze zostac rozstrzygniety na niekorzys¢ Spotki

ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe zalezne sg od ogdlnej koniunktury gospodarczej
Zmniejszenie podazy portfeli wierzytelnosci oraz spadek popytu na outsourcing windykacji
moze negatywnie wptynaé na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowanych przez Grupe
Zwiekszona konkurencja ze strony innych podmiotéw moze negatywnie wptynac na osiggane
przez Grupe przychody i wyniki finansowe

Zmiany regulacji prawnych mogg ograniczy¢ mozliwos¢ zakupu wierzytelnosci przez Grupe
Opdinienia w postepowaniach sadowych i komorniczych mogg mie¢ negatywny wptyw na
dtugosc¢ okresu egzekwowania posiadanych przez Grupe wierzytelnosci

Mniejsza dostepnos¢ finansowania dtuznego moze ograniczyé mozliwos¢ nabywania nowych
pakietow wierzytelnosci przez Grupe i negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig wyniki
finansowe

Wzrost rynkowych stép procentowych moze przyczyni¢ sie do wzrostu biezgcych kosztow
finansowych Grupy

Zmiany kurséw walut obcych mogg mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe
Obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy
Poprzez swojg dziatalnos¢ Grupa narazona jest na ryzyko naruszenia zbiorowych intereséw
konsumentéw

Naruszenie przez Grupe przepisdw prawnych zwigzanych z przetwarzaniem danych
osobowych moze spowodowac utrate czesci klientow, a tym samym pogorszenie wynikow
finansowych Grupy

Grupa narazona jest na ryzyko niespetnienia okreslonych wymogdw regulacyjnych
odnoszgcych sie do dziatalnosci regulowane;j

Zmiany w systemie prawnym lub odmienna, niekorzystna dla Grupy, interpretacja
obowigzujacych przepisdw prawa moze negatywnie wptynac na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe

Grupa narazona jest na zmiany w systemie podatkowym oraz odmienng, niekorzystng dla
Grupy, interpretacje obowigzujgcych przepiséw podatkowych

Grupa narazona jest na wszczecie wobec niej postepowan sgdowych oraz pozasgdowych
Zmiana regulacji prawnych bedacych podstawg prawng emisji Obligacji

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw

Emitent moze nie sprecyzowac¢ sposobu wykorzystania wptywow z emisji Obligacji
poszczegdlnych serii

Spétka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zostac zawieszona
Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor
Emisje Obligacji poszczegdlnych serii mogg nie dojs¢ do skutku

Obligacje moga podlega¢ wczesniejszemu wykupowi

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia
obligacji do obrotu na Catalyst

Emitent moze naruszy¢ lub zosta¢ podejrzany o naruszenie przepisdw prawa w zwigzku z
Ofertg Publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Obligacji oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym skutkiem czego KNF moze nakazaé¢ wstrzymanie oferty lub
zakazac ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

=  GPW moze wstrzymac dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji spo6tki

=  GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami Spotki

=  Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
przepisow prawa moze spowodowaé wykluczenie Obligacji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym

=  Obligacje mogg zostac¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

=  Notowania Obligacji w alternatywnym systemie obrotu mogg zosta¢ zawieszone

=  Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw wynikajacych z
przepisow prawa moze spowodowac natozenie na Emitenta kary finansowe;j

= Wycena Obligacji i ptynnos¢ obrotu mogg podlegaé wahaniom

=  Bazowa stopa oprocentowania Obligacji moze znaczgco sie zmieniac

= Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od
zmian rynkowych stép procentowych

= Zwiekszenie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikéw finansowych Grupy moze miec
przetozenie na zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji

Dziat E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow
pienieznych

Przy zafozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii W?, warto$¢ wptywéw brutto Emitenta
wyniesie 20.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest planowany na
ok. 420.000 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji serii W! wyniosg ok. 19.580.000 zt.

Sposéb wykorzystania wplywdw netto z emisji Obligacji serii W*

Zgodnie z zatozeniami Il Programu Emisji Obligacji Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji
serii W! na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej podmiotéw nalezgcych do Grupy
Kapitatowej KRUK lub na refinansowanie zadtuzenia Spoétki lub na finansowanie rozwoju Grupy poprzez
akwizycje.

E.3

Opis warunkow oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Il Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest nie wiecej niz 200.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii W?
o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000

ztotych.

Emisja Obligacji serii W' dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 100 Obligacji serii W.

Podziat Oferty Obligacji serii W' na transze
Emisja Obligacji serii W? nie jest podzielona na transze.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii W*

Publiczna Oferta Obligacji serii W zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania | 25 maja 2015r.
zapisow
Zakonczenie przyjmowania zapiséw 2 czerwca 2015r.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Przydziat Obligacji serii W' zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 8 czerwca 2015 r.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 100 (sto) Obligacji serii Wi nie wiecej niz na liczbe Obligacji
serii W!oferowanych w Ofercie.

Inwestorzy sktadajgcy zapisy na Obligacje serii W powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania
zapisu w kwocie stanowiacej iloczyn Obligacji serii W1, na jaka inwestor sktada zapis oraz ceny
emisyjnej.

Osobami uprawnionymi do skfadania zapisdw na Obligacje oferowane w ramach Il Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktorych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste 0sdb, na rzecz ktorych zarzadzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii W! przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii W' nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreélonej grupy
inwestoréw.

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Oferujgcy
moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

E.4

Opis interesdw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach Il Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Il Programu lub jego czesci to:

- Zarzad Spotki i akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy rozwdj
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji
oferowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji;

- Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spétki ustug zwigzanych z
przeprowadzeniem Il Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do
obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujacego jest czesciowo zalezne od wielkosci
Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujacy jest
zainteresowany sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach Il Programu
Emisji Obligacji.

Oferujacy zawierat, a takze moze w przysztosci zawiera¢ umowy, na podstawie ktérych Swiadczyc
bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywadé innego rodzaju
transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami powigzanymi.

Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu Swiadczenia ww. ustug i transakcji uwzglednia i bedzie w
przysztosci uwzgledniaé stawki rynkowe.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Oferujgcy na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada
papieréw wartosciowych Spétki, za wyjgtkiem zmiennych pakietéw wyemitowanych przez Spoétke i
wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w
ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Oferujacy moze, dziatajgc we wtasnym imieniu i na witasny rachunek, nabywaé Obligacje oferowane w
ramach Il Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadzac¢ nimi w inny
sposob. Oferujgcy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulacji.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii W*

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spétka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu
dla Emisji lub Oferty.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty,
ktorego strong bytby Dom Maklerski BDM S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie cze$ci Prospektu i swiadczacym ustugi doradcze
zwigzane z Il Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest
uzaleznione od realizacji Il Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach Il Programu Emisji Obligacji. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pomiedzy
dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow oraz Doradca
Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji Il Programu Emisji Obligacji Oferujacy i Doradca Prawny dziatajg wytacznie na rzecz
Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjgtkiem ewentualnych
kosztéow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej,
zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i regulaminédw podmiotu przyjmujacego zapis.

Podpisy oséb dziatajagcych w imieniu Emitenta:

Piotr Krupa Michat Zasepa
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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