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KRUK

KRUK SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOrOWSKA 8, 51-116 WROCEAW, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

SUPLEMENT NR 3 ZATWIERDZONY W DNIU 28 marca 2022 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego obligacji KRUK S.A. (,SPOLKA”, .EMITENT”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 3 wrzesénia 2021 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.11.2021

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku z
opublikowaniem przez KRUK S.A. w dniu 15 marca 2022 r. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy 2021 (okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku) oraz
Sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK.

AKTUALIZACJANR 1
CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 22 Prospektu) w pkt. 2. BIEGLI REWIDENCI dodaje sie:

Biegtym rewidentem dokonujacym badania historycznych informacji finansowych za rok 2021 jest Pani
Magdalena Grzesik (kluczowy biegty rewident, nr w rejestrze 12032) dziatajgca w imieniu KPMG Audyt Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich pod nr 3546.

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowe] za rok 2021, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste
firm audytorskich pod nr 3546.

AKTUALIZACJANR 2

W CZESCI lll - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 39 Prospektu) w pkt. 10.1. SPRAWOZDANIA
FINANSOWE dodaje sie:

Dodatkowo Emitent zamiescit sprawozdanie finansowe za rok 2021 w Dokumencie Rejestracyjnym przez
odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021
roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2022 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2021 rok dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:

w formacie html (podpisane):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansowegrupukruk.zip

lub w formacie pdf (bez podpisu):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk_ssf 2021 raportroczny_pl.pdf



https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansowegrupukruk.zip
https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk_ssf_2021_raportroczny_pl.pdf

Sprawozdanie Zarzagdu KRUK S.A z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej KRUK i KRUK S.A. za 2021 rok dostepne
jest pod adresem internetowym:

w formacie html (podpisane):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdaniezarzaduzdzialalnoscigkkrukikruksa.zip

lub w formacie pdf (bez podpisu):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2021 03 15 .pdf

AKTUALIZACJANR 3

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 40 Prospektu) po pkt. 10.1.1. WYBRANE
HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE dodaje sie podpunkt 10.1.1.3. WYBRANE DANE
FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R.

dane w tys. PLN 01.01.2021- 01.01.2020-
31.12.2021 31.12.2020
Przychody* 1742 683 1157812
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 859 616 332 265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 773 956 204 441
Zysk (strata) netto 694903 80998
Zakup pakietow 1738002 456 224
Whptaty od oséb zadtuzonych 2215806 1833874
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -288 797 743 516
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 612 -10 905
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 356 021 -737 333
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 53 612 -4722
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 18 966 18 977
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 36,63 4,29
Aktywa razem 5909 400 4 643031
Zobowiazania dtugoterminowe 2467 139 1752086
Zobowiazania krétkoterminowe 842 034 847 485
Kapitat wtasny 2 600 227 2043 460
Kapitat zaktadowy 19 013 19 011
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 49% 29%
Rentownosé zysku netto 40% 7%
Dtug odsetkowy netto 2 669 856 2076 624

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne
przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Zrédto: Emitent


https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdaniezarzaduzdzialalnoscigkkrukikruksa.zip
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2021_03_15_.pdf

AKTUALIZACJANR 4

W CZESCI Il - DOKUMENT REJ ESTRA’CYJ NY (strona 42 Prospektu) po pkt. 10.1.2. dodaje sie pkt.
10.1.2.3. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R.

Rok 2021 r.
Zysk netto

Zysk netto Grupy w 2021 roku wyniést 695 min zt i w poréwnaniu do 2020 wzrést o 614 min zt, tj. o 758%.
Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost wyniku netto byt wzrost przychodéw, tj. o 585 min zt, czyli 51%
rok do roku. Zysk netto Grupy KRUK juz w pierwszym pétroczu 2021 roku wynidést 396 min zt i byt wyzszy o
415 min zt w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2020. Po raz pierwszy w historii Grupy KRUK wynik
pierwszych 6 miesiecy roku byt wyzszy niz osiggane dotychczas wyniki roczne. Zysk netto w catym roku 2021
osiggnat rekordowa w historii Grupy wysokosé, tj. 2-krotnie wiecej niz dotychczasowy najwyzszy roczny zysk
Grupy osiggniety w 2018 roku.

Przychody i aktualizacje prognozy wptywéw

W 2021 Grupa KRUK osiggneta przychody ze sprzedazy w tacznej wysokosci 1 743 min zi, tj. o 51% wyzsze
niz w 2020. Przychody z obstugi portfeli nabytych wyniosty w 2021 roku 1 576 min zt, co stanowi wzrost o
61% w stosunku do roku poprzedniego. Wptyw na to miaty wyzsze niz planowane sptaty z portfeli (pozytywne
odchylenie wptat rzeczywistych od planowanych) oraz pozytywna aktualizacja prognozy wptywow.

Odchylenie wptat rzeczywistych od planowanych wykazywane tgcznie ze zmniejszeniem przychodéw z tytutu
wczesniejszej realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych oraz wptat od pierwotnego wierzyciela wyniosto
w 2021 roku 327 min zt wobec 235 min zt rok wczeéniej.

Aktualizacja prognozy wptywow wyniosta tagcznie 270 min zt, w poréwnaniu do (-205 min zt) aktualizacji w roku
2020 (na ujemna aktualizacje w 2020 roku wptyneta przede wszystkim sytuacja zwigzana z pandemia
koronawirusa). Na 270 miIn zt aktualizacji w roku 2021 ztozyta sie dodatnia aktualizacja prognozy wptywow na
pakietach detalicznych (+310 min zt) i ujemna aktualizacja prognozy wptywéw na portfelach zabezpieczonych
(-40 min z1).

Koszty dziatalnosci

Koszty bezposrednie, posrednie i ogdlne wyniosty 835 min zt i w poréwnaniu do poprzedniego roku wzrosty o
56 min zt tj. o 7%. Wzrost kosztow w stosunku do poprzedniego roku wynika czesciowo z nizszej bazy
kosztowej w 2020 r. (Grupa w 2020 roku wprowadzita plan oszczednosciowy w zwigzku z pandemia
koronawirusa, co pozwolito na czasowe obnizenie ponoszonych wéwczas kosztow, w tym wynagrodzen). Przy
znaczacym wazroscie skali biznesu ilos¢ pracownikéw nie zwiekszyta sie w 2021 roku, a wzrost kosztéw
wynagrodzen wynika z podwyzek ptac i wyptaconej premii za 2021 rok.

Koszty bezposrednie i posrednie wyniosty 631 min zt i w poréwnaniu do roku 2020 wzrosty o 11 min zt tj. o
2%. Na wzrost przedmiotowych kosztow w stosunku do poprzedniego roku wptynety czesciowo kompensujace
sie czynniki - z jednej strony wzrost kosztéw w segmencie nabytych pakietéw wierzytelnosci, z drugiej spadek
kosztow w segmentach ustug windykacyjnych i pozostatych ustug. W segmencie nabytych pakietéw
wierzytelnosci koszy bezposrednie i posrednie wzrosty o 65 min zt tj. o 14 %, a ten wzrost wynikat gtéwnie z
kosztéw procesu sagdowo - egzekucyjnego (gtéwnie we Wtoszech i w Rumunii) oraz w mniejszym stopniu z
kosztow wynagrodzen. W segmencie ustug windykacyjnych oraz segmencie pozostatych ustug koszty
bezposrednie i posrednie zmalaty tagcznie 0 49 min zt tj. 0 36%, a w segmencie ustug windykacyjnych zmalaty o
21 min zt, tj. o 31%. Odchylenie to wynika gtéwnie z uwzglednienia w kosztach roku 2020 wptywu odpisu z
tytutu utraty wartosci spotki hiszpanskiej w kwocie 25 min zt. W segmencie pozostatej dziatalnosci Grupy
koszty bezposrednie i posrednie zmalaty o 28 min zt tj. o 40%.

Koszty ogdlne w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o 44 min zt tj. o 28%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost
kosztow opcji menadzerskich (w Grupie wprowadzono program opcji menedzerskich na lata 2021-2024, ktory
od lipca 2021 jest rozpoznawany w kosztach, a dodatkowo w 2021 roku rozpoznano ostatnie koszty z
poprzedniego programu opcji) oraz kosztéw wynagrodzen.

Nowe inwestycje w portfele wierzytelnosci
W segmencie zakupow pakietéw wierzytelnosci na wtasny rachunek Grupa KRUK dokonata w 2021 roku

inwestycji w kwocie 1 738 min zt, czyli o0 281% wiecej niz w roku poprzednim, a jedoczesnie najwiecej w historii



KRUKa. Grupa KRUK nabyta w 2021 roku portfele wierzytelnoéci o tacznym nominale blisko 9,7 mld zt -
najwiecej w swojej ponad 20-letniej historii. W 2021 na wszystkich rynkach operacyjnej aktywnosci Grupy
sprzedajacy, gtéwnie banki i instytucje finansowe, organizowali przetargi na sprzedaz wierzytelno$ci. KRUK
nabywat wierzytelnosci przez caty 2021 rok, a inwestycje Grupy KRUK w kazdym kwartale 2021 byty wyzsze
niz w analogicznych okresach 2020 roku. W 2021 roku Grupa KRUK powrdcita do inwestowania we Wtoszech
oraz w poréwnaniu do roku 2020, zwiekszyta inwestycje w Polsce, Rumunii, Hiszpanii, Czechach i na Stowacji.

Inwestycje catego 2021 roku byty prawie 4-krotnie wyzsze w stosunku do inwestycji z roku 2020. Rekordowe
inwestycje zostaty dokonane na rynku polskim i stanowity one 63% tacznych inwestycji dokonanych w 2021
roku.

Najwieksze inwestycje (46% rocznych naktadow) miaty miejsce w 4 kwartale roku i byty o 25% wyzsze od
rekordowych dotychczas inwestycji z roku 2018. Cze$¢ umdw nabycia wierzytelnosci miata charakter uméw
forward-flow - dajgcych mozliwos$¢ nabycia wierzytelnosci przez kolejne kwartaty, siegajgce nawet 2023 roku.

Sptaty z portfeli wierzytelnosci

Roczna wartos$¢ wptat z portfeli nabytych byta najwyzsza w historii dziatalnosci Grupy i wyniosta 2 216 min zt,
co oznacza wzrost o 21% w stosunku do roku poprzedniego. Na kazdym z rynkéw operacyjnej aktywnosci
Grupy sptaty w 2021 roku byty wyzsze od sptat w 2020 roku.

Sptaty na rynku polskim i rumunskim stanowity najwiekszg czes¢ wszystkich sptat w Grupie KRUK i w
zestawieniu z rokiem poprzednim zanotowaty nieznaczny spadek udziatéw (73% wszystkich sptat wzgledem
76% w roku 2020). W 2021 roku Grupa zanotowata znaczacy wzrost sptat na rynku hiszpanskim, ktore
poprawity sie wzgledem 2020 roku o 57%, oraz na rynku wtoskim, gdzie wptaty wzrosty wzgledem 2020 roku
0 25%.

W 1 kwartale 2021 roku sptaty na portfelach nabytych przez Grupe KRUK wyniosty 512 min zt, po raz pierwszy
w historii Grupy przekraczajac poziom 500 min zt sptat w kwartale. W 4 kwartale 2021 sptaty wyniosty 601
min i byt to najlepszy kwartalny wynik w historii sptat Grupy KRUK.

Bilans

e wzrost 0 1266 min zt wartosci sumy bilansowej z poziomu 4 643 min zt na koniec 2020 roku do 5 909
min zt na koniec 2021 roku,

e dtug odsetkowy netto (APM) na koniec 2021 roku wyniost 2 670 min zt w poréwnaniu do 2 077 min zt na
koniec 2020 roku (wzrost 0 593 min zt r/r).

Przeptywy pieniezne

e przeptywy pieniezne z dziatalno$¢ operacyjnej w 2021 r. wyniosty (-289 min zt) w poréwnaniu do
dodatnich przeptywdéw na poziomie 744 min zt w roku 2020. Gtéwny wptyw na ich ujemng wartos$¢ miaty
istotnie wyzsze wydatki na inwestycje w nowe portfele w 2021 roku w poréwnaniu do 2020 roku (wzrost
wydatkéw o 281% r/r),

e przeptywy pieniezne z dziatalno$¢ inwestycyjnej w 2021 r. byty ujemne (-14 min zt) i byty na zblizonym
poziomie do takze ujemnych przeptywdéw w 2020 roku (-11 min zt).

e przeptywy pieniezne z dziatalnos$¢ finansowej w 2021 r. byty dodatnie i wyniosty 356 min zt w poréwnaniu
do ujemnych przeptywdw na poziomie (-737 min zt) w roku 2020. Z uwagi na istotnie wyzsze inwestycje
w pakiety wierzytelnodci w 2021 r. (naktady w wysokosci 1 738 min zt w poréwnaniu do 456 mln zt rok
wczesniej), uyyimowane w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej, Grupa miata wieksze zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne w poréwnaniu do roku 2020. Skutkowato to dodatnim saldem przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w opisywanym okresie. W 2021 roku z tytutu kredytéw i obligacji
Grupa zaciagneta tacznie 2,4 mld zt zobowiazan, sptacajac jednoczesnie 1,8 mid zt, w poréwnaniu do
odpowiednio 0,9 mld zt oraz 1,4 mld zt w roku 2020.

AKTUALIZACJANR 5

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 47 Prospektu) w pkt. 10.1.3. LUKA
PLYNNOSCI | STRUKTURA ZADLUZENIA EMITENTA dodaje sie:

Ryzyko luki ptynnosciowej - aktualizacja



Grupa KRUK jest wiodacym podmiotem na rynku obrotu wierzytelnoéci w Europie Srodkowej (tj. zakupu
pakietéw wierzytelnosci detalicznych, hipotecznych oraz korporacyjnych na wtasny rachunek) oraz w zakresie
$wiadczenia ustug zarzadzania wierzytelnosciami na zlecenie (inkaso). Zakupy portfeli wierzytelnosci sg
finansowane $rodkami wygenerowanymi z biezacej dziatalnosci, a takze kapitatem obcym. Nastepnie, w
wieloletnim horyzoncie czasowym, portfele te generuja sptaty zapewniajace wysokg ptynnosé Spotki. W catym
2021 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 2,2 mld zt i byty 0 21% wyzsze niz w 2020 roku.

Na koniec 2021 roku wartos¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci nabytych wynosita 5,1 mld zt (86% wszystkich
aktywow Grupy). Grupa spodziewa sie, ze nabyte portfele wierzytelnosci wygenerujg w przysztosci 10 mid zt
sptat (wedtug stanu na dzien 31.12.2021). Poziom gotéwki (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec 2021
roku wyniost 199 min zt (3% aktywow Grupy).

Na dzien 31.12.2021 roku Emitent posiadat taczne zobowigzania na kwote 3,3 mld zt, z czego najwiecej
stanowity zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu (1,6 mld zt, czyli 47% sumy zobowigzan) oraz
zobowigzania z tytutu emisji obligacji (1,3 mld zt wg wartosci nominalnej, czyli 40% sumy zobowigzan). Kredyty
bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. Na
koniec 2021 roku Grupa posiadata dostep do linii kredytowych o tacznej wartosci do 2,3 mid zt.

Ponizej zostata przedstawiona tabela, ktéra przedstawia najwazniejsze aktywa i zobowigzania Emitenta wedtug
okreséw wymagalnosci.

Tabela nr 6. Zestawienie aktywéw i zobowigzain finansowych Grupy Emitenta w podziale na okresy
wymagalnosci

Spodziewane przyszte Zobowiazania z Zobowiazania z
P € przy tytutu tytutu kredytow, Potencjalne
przeptywy pieniezne z K . . . .
R wyemitowanych pozyczek i zobowiazania z
s nabytych portfeli N X < e
Stan gotowki . . obligacji leasingu programow emisji
.2 wierzytelnosci (ERC) . 2 s
na dzien 31.12. na dzier 31.12.20212 na dzien na dzien obligacji
Okres 2021 e 31.12.20214 31.12.2021°
w tys. zt
(ang. Estimated wartos¢ nominalna wartos¢
Remaining Collections) bilansowa
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 31.12.2021 199 164 9 989010 1306876 1564262
01.01.2022-31.12.2022 1813880 466 876

01.01.2023-31.12.2023 1579581 65 000 /
01.01.2024-31.12.2024 1327217 102 500 /
01.01.2025-31.12.2025 1052803 242 500 /
01.01.2026-31.12.2026 806 576 257 500 /

0Od 01.01.2027 3408 953 572 500

VIl Program Emisji 600 000

Obligacji (dodatkowe
hipotetyczne
zadtuzenie)?

| Program 20 000

Bezprospektowych Emisji

Obligacji (dodatkowe,
hipotetyczne zadtuzenie)®

Razem 199 164 9989010 1706 876 1564262 620000

1 gotéwka (srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na dzieh 31.12.2021 stanowita 3% sumy bilansowej,

2 portfele wierzytelnosci nabyte na wtasny rachunek stanowiq 86% sumy bilansowej i sq gtéwnym Zrédtem sptat zobowiqzan. Wartosé ERC nie uwzglednia
przysztych wptywdw z pakietéw nabytych z potencjalnych przysztych emisji w ramach programéw emisji obligacji,

3 kredyty bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z g6ry harmonogramu sptaty. tgczna wartosé dostepnych linii kredytowych
na dzien 31.12.2021 to 2,3 mid zt. Wartos¢ zobowiqzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu w tabeli uwzglednia poziom wykorzystania (zadtuzenia z
tytutu) tych linii na dzien 31.12.2021,

4 harmonogram zobowigzan do sptaty z tytutu obligacji w poszczegélnych okresach uwzglednia obligacje wg stanu na 31.12.2021, a takze obligacje serii
AL2 (350 min zt) oraz AM2 (50 mlin zt) wyemitowane w lutym 2022 r.,

5 do dnia zatwierdzenia Suplementu nr 3 do Prospektu, Emitent w ramach VIl Programu Emisji Obligacji, wyemitowat obligacje o tqcznej wartosci nominalnej
100 min zt°

6 do dnia zatwierdzenia Suplementu nr 3 do Prospektu, Emitent w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji, wyemitowat dwie serie obligacji o
tqcznej wartosci nominalnej 680 min zt.

Zrédto: Emitent



Ptynne aktywa oraz wysoka efektywno$¢ operacyjna w zarzadzaniu posiadanymi portfelami wierzytelnosci
zapewniajg wysoka zdolnos$¢ do generowania gotéwki pozwalajgcg na terminowa sptate zaréwno biezacych,
jak i przysztych zobowigzan, bez koniecznosci refinansowania zadtuzenia. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w
przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta w przysztosci, jego zdolnos¢ do regulowania
posiadanych zobowigzann zostanie ograniczona lub w skrajnym przypadku Emitent zaprzestanie regulowacd
posiadane zobowigzania.

Od poczatku dziatalnosci do dnia zatwierdzenia niniejszego Suplementu nr 3 do Prospektu, Grupa KRUK
dokonata emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 3,4 mld zt, z czego 1,9 mid zt zostato juz wykupionych
zgodnie z harmonogramem. Emisja obligacji stanowi jeden z istotnych elementéw finansowania dziatalnosci
Grupy.

Obecny system zarzadzania ptynnoscia Grupy opiera sie na zatozeniu, ze cate aktualne zadtuzenie Grupy
zostanie sptacone z posiadanych wtasnych aktywéw Grupy, przede wszystkim z przysztych przeptywoéw
pienieznych wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej na zbiorze juz posiadanych portfeli wierzytelno$ci.
Nowe =zadtuzenie jest wykorzystywane przede wszystkim do nabywania nowych aktywéw (pakietéow
wierzytelnosci) przez podmioty z Grupy KRUK (inne niz Emitent - w przypadku wykorzystania srodkow z emisji
pod VIII Programem Obligacji). Zwiekszenie zadtuzenia wptywa na zwiekszenie poziomu aktywow w postaci
portfeli wierzytelnosci, a co za tym idzie na zwiekszenie przysztych spodziewanych sptat z portfeli. Dodatkowe
sptaty z portfeli bedg réwniez Zrédtem sptaty zobowigzan Emitenta. Emitent dopuszcza jednak mozliwo$é
wykorzystania wptywdéw z emisji obligacji w ramach VIII Programu do sptaty zadtuzenia z tytutu wykupu
uprzednio wyemitowanych obligacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu, nie wystapita istotna zmiana w sytuacji Emitenta, ktéra w
sposéb znaczacy wptynetaby na wielkos¢ i strukture aktywoéw i zobowigzan finansowych Grupy KRUK
przedstawiong w Tabeli nr 6. (Zestawienie aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy Emitenta w podziale na
okresy wymagalnosci). Emitent kontynuuje stosowanie przyjetego systemu zarzadzania ptynnoscig Grupy, w
ktérym konsekwentnie realizowana zasada jest zapewnienie sptaty zobowigzan finansowych ze $rodkéw
witasnych wygenerowanych na dziatalnos$ci operacyjnej, bez koniecznosci ich rolowania.

AKTUALIZACJANR 6

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 50 Prospektu) w pkt. 10.4. ZNACZACE
ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWAEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA dodaje sie:

Komentarz Emitenta w zwigzku z sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku miata miejsce zbrojna agresja Rosji na Ukraine. Grupa KRUK nie posiada aktywéw
w Ukrainie ani w Ros;ji, jak réwniez nie prowadzi tam dziatalnosci gospodarczej. Jednym z dostawcéw ustug
rozwojowych IT w spétce zaleznej Wonga jest spotka ukraifiska. W obecnej sytuacji wspotpraca z ukraifiskim
dostawcy jest kontynuowana w ograniczonym zakresie. Nie wptywa to na biezaca dziatalno$¢ Wongi, a
realizacja tych ustug w Polsce jest mozliwa.

W zwiazku z brakiem dziatalno$ci w Ukrainie i w Rosji Emitent ocenia, ze wptyw konfliktu na dziatalno$¢ Grupy
bedzie posredni i ograniczony. Ponizej przedstawiamy ocene mozliwego wptywu konfliktu w Ukrainie w
wybranych obszarach.

Sptaty z wierzytelnosci nabytych
Do dnia zatwierdzenia niniejszego Suplementu Emitent nie zaobserwowat zmian zachowan ptatniczych
klientéw po wybuchu konfliktu.

Inwestycje w portfele wierzytelnosci
Do dnia zatwierdzenia niniejszego Suplementu Emitent nie zaobserwowat dotychczas wptywu konfliktu ani na
podaz portfeli ani na poziom cen za portfele.

Dostep do finansowania dtuznego

Emitent nie wyklucza przejsciowych utrudnien w plasowaniu obligacji na rynku polskim. Nie jest to istotnym
ograniczeniem dla Emitenta w zwigzku m.in. z emisjg 400 mIn zt obligacji w pierwszych dwéch miesigcach 2022
roku i planem zwiekszenia dostepnos$ci kredytéw bankowych.



Zarzqgdzanie ptynnosciq
W ocenie Emitenta, na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu, aktualna sytuacja w Ukrainie nie ma i nie

powinna mie¢ w przysztosci istotnego negatywnego wptywu na wymienione ponizej obszary dziatalnosci Grupy
KRUK:

1. Utrzymanie wymaganego poziomu kowenantéw finansowych - na dzien zatwierdzenia niniejszego

Suplementu kowenanty sg na bezpiecznych poziomach, duzo nizszych niz graniczne poziomy wynikajace
z uméw kredytowych lub warunkow emisji obligaciji.
Emitent przewiduje potencjalne niewielkie krétkoterminowe wahania wskaznika Dtug netto/EBITDA
gotowkowa ze wzgledu na zastosowanie innych kurséw EUR/PLN do przeliczenia licznika (wartos$¢ dtugu
netto w PLN obliczamy na podstawie sredniego kursu z konkretnego dnia) i mianownika (warto$¢ EBITDA
w PLN obliczamy na podstawie $redniego kursu z ostatnich 12 miesiecy), ale wptyw wahan nie powinien
by¢ istotny.

2. Bezpieczenstwo ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej KRUK - Grupa utrzymuje bezpieczny poziom
wskaznikdéw ptynnosci i ocenia bezpieczenstwo ptynnosci jako wysokie, dzieki czemu zwiekszone koszty
finansowania czy wzrost kursu EUR/PLN nie maja istotnego wptywu na ptynnos$¢ Grupy. Dodatkowym
czynnikiem zmniejszajagcym podatnos¢ Grupy na zmiany kurséw walutowych i stopy WIBOR jest
finansowanie przez Grupe inwestycji w aktywa EUR z kredytéw w EUR oraz z srodkéw wtasnych w EUR.
Ponadto, zadtuzenie Grupy wrazliwe na zmiane stopy WIBOR stanowi jedynie 52% catego zadtuzenia (wg
stanu na 31.12.2021), co wynika z faktu, ze czes$¢ dtugu jest oparta na stopie statej lub EURIBOR, lub
podlega zabezpieczeniu przy wykorzystaniu stosownych instrumentéw finansowych.

Udzielone Pozyczki

Wojna w Ukrainie przetozyta sie na wzrost cen nosnikéw energii oraz silne ostabienie ztotego. W zwiagzku z
powyzszym, Grupa oczekuje dalszych podwyzek stéop procentowych. Konsekwencjg tej sytuacji dla
gospodarstw domowych jest wzrost kosztéw zycia - w tym obstugi juz zaciggnietych kredytow.

Identyfikujemy ryzyko pogorszenia jakosci portfela kredytowego Wonga ze wzgledu na utrate przez czes¢
pozyczkobiorcéw ptynnosci finansowej. Wonga bada zdolnos¢ kredytowa w procesie udzielania pozyczek. Ok.
90% pozyczek jest udzielanych klientom z najwyzsza oceng zdolnosci kredytowej, przez co omawiane ryzyko
jest marginalne. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu obserwowane odczyty opdznien w sptatach sg
stabilne.

Bezpieczenstwo cyfrowe
Grupa podjeta szereg dziatan z zakresu bezpieczenstwa cyfrowego:
1. Nawigzano wspotprace z CERT.PL, specjalizujgcym sie w bezpieczenstwie komputerowym oraz wdrozono
rekomendacje CERT wydane w zwigzku z konfliktem.
2. Szczegdlng ochrong objete zostaty kopie bezpieczenstwa (backup) naszych krytycznych systeméw.
3. Podjeto prace modernizacyjne rezerwowej serwerowni.
4. Podjeto kroki w zakresie statej wspotpracy z zewnetrznym centrum bezpieczenstwa operacyjnego.

AKTUALIZACJANR 7

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 49 Prospektu) w pkt. 10.2.1.
SPRAWOZDANIE Z BADANIA dodaje sie:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za rok 2021 zostato zbadane przez
biegtego rewidenta, a Sprawozdanie z badania zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca
2022 roku.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK za
2021 rok dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:

w formacie html:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanieniezaleznegobieglegorewidentazbadaniagkkruk2021.zip



https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanieniezaleznegobieglegorewidentazbadaniagkkruk2021.zip

Emitent os$wiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021 witaczone do
niniejszego Prospektu przez odniesienie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z badania przygotowane zostato zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 537/2014.

AKTUALIZACJANR 8

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 59 Prospektu) w pkt. 13. DOKUMENTY
UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodaje sig:

7) historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowe] wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2021,

Ponadto mozna zapozna¢ z jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi spétek zaleznych Emitenta za rok
obrotowy 2021 wraz ze Sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z ich badania, w formie papierowej,
w siedzibie Spotki, we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, w zwyktych godzinach pracy Spétki, tj. od godz. 8 do
godz. 16.

AKTUALIZACJANR 9
WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 118 Prospektu) dodaje sie:

11. Do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku, ktére zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2022 roku,
dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

w formacie html (podpisane):

https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansowegrupukruk.zip

lub w formacie pdf (bez podpisu):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk_ssf 2021 raportroczny pl.pdf

12. Do Sprawozdania Zarzagdu KRUK S.A z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej KRUK i KRUK S.A. za 2021 rok, ktére
zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2022 roku, dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

w formacie html (podpisane):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdaniezarzaduzdzialalnoscigkkrukikruksa.zip

lub w formacie pdf (bez podpisu):
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2021 03 15 .pdf

13. Do sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok, ktére zostato
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2022 roku, dostepnego na stronie internetowej
Emitenta:

w formacie html:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanieniezaleznegobieglegorewidentazbadaniagkkruk2021.zip

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminow
przyjmowania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach Programu Emisji Obligaciji.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/skonsolidowanesprawozdaniefinansowegrupukruk.zip
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdaniezarzaduzdzialalnoscigkkrukikruksa.zip
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szdgrupakruk2021_03_15_.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/sprawozdanieniezaleznegobieglegorewidentazbadaniagkkruk2021.zip

