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KRUK

KRUK SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOEOWSKA 8, 51-116 WROCEAW, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

(,SPOLKA”, ,.EMITENT")

SUPLEMENT NR 1 ZATWIERDZONY W DNIU 15 WRZESNIA 2022 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego IX Programu Emisji Obligacji KRUK S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 sierpnia 2022 .
decyzja nr DSP-DSPZE.410.21.2022
(,,PROSPEKT”")

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwiazku z
opublikowaniem przez KRUK S.A. w dniu 7 wrzeénia 2022 r. Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku (,Skonsolidowane
Sprawozdanie”) oraz podjeciem w dniu 12 wrzes$nia 2022 r. przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie
podwyzszenia maksymalnej kwoty | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji.

AKTUALIZACJANR 1

CZESCI 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 42 Prospektu) w pkt. 10.1. SPRAWOZDANIA
FINANSOWE

dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2021 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 7 wrzesnia 2022 r. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku, ktére podlegato
przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1
stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 1h2022 1czesc-skons.pdf

Sprawozdanie Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK i KRUK S.A. za okres od
1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato zamieszczone na stronie internetowe;j:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/szd grupa kruk 1p2022 3czesc.pdf



https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk__sf_1h2022_1czesc-skons.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szd_grupa_kruk_1p2022_3czesc.pdf

AKTUALIZACJANR 2

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 45 Prospektu) po pkt. 10.1.1. WYBRANE
HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

dodaje sie podpunkt 10.1.1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA
2022 R.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy KRUK za | pétrocze 2022 i okres poréwnawczy

01.01.2022 - 01.01.2021 -
dane w tys. PLN 30.06.2022 30.06.2021
Przychody* 1101926 895 858
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 598 373 483998
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 519 552 457 500
Zysk (strata) netto 488 819 395 604
Zakup pakietow 757 009 643 534
Whptaty od 0séb zadtuzonych 1279 256 1065131
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71764 149 778
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 823 881
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -83 480 231984
Przeptywy pieniezne netto, ogétem -22 539 382 643
Srednia wazona liczba akji (w tys. sztuk) 19 052 19 011
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 25,66 20,82
Aktywa razem 6465531 5373320
Zobowiazania dtugoterminowe 2987 708 2251755
Zobowiazania krétkoterminowe 595925 915421
Kapitat wtasny 2881898 2206 144
Kapitat zaktadowy 19128 19 011
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 54% 54%
Rentownos¢ zysku netto 44% 44%
Dtug odsetkowy netto 2938 954 1968779
EBITDA gotéwkowa 908 165 762 351
Dtug odsetkowy netto do kapitatéw wtasnych 1,0 0,9
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 1,8 14

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne
Qrzychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci
Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJANR 3

W CZESCI IIl - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 45 Prospektu) w pkt. 10.1.2. KOMENTARZ DO
WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK

dodaje sie:
Komentarz do wynikéw za | pétrocze 2022

Zysk netto

Z:/Isk netto Grupy KRUK za pierwsze pétrocze 2022 roku wynidst 489 min zt i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2021 wzrést o 93 min zt (wzrost o 24% r/r). Jednoczesnie, EBITDA gotéwkowa w pierwszym
potroczu 2022 roku wyniosta 908 min zt i tym samym odnotowata wzrost o 19% wzgledem analogicznego
okresu w 2021 roku.

Polska

e Inwestycje Grupy KRUK na zakup portfeli na rynku polskim wyniosty 137 min zt stanowiac 18%
zainwestowanych przez Grupe $rodkéw w 1 pétroczu 2022 . KRUK w Polsce inwestowat gtéwnie w
niezabezpieczone portfele detaliczne.

e  Wohptaty na rynku polskim po pierwszym pétroczu 2022 wyniosty 637 min zt i wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu rok wczesniej o 22%. Wptaty w Polsce stanowity 50% wszystkich wptat w
Grupie.



W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2021 Grupa zwiekszyta przychody na rynku polskim o blisko
100 min zt i osiggneta poziom 560 min zt. Wzrost przychodéw zostat zrealizowany we wszystkich
segmentach dziatalnosci operacyjnej w Polsce. W segmencie portfeli nabytych przychody byty o 19%
wyzsze niz rok wczesniej. Wzrost wynika przede wszystkim z pozytywnego odchylenia wptat
zrealizowanych od wptat planowanych oraz z aktualizacji prognozy wptywow. Aktualizacja prognozy
wptywdw wyniosta tgcznie 105 min zt w poréwnaniu do ponad 54 min zt po pierwszym pétroczu 2021
roku.

EBITDA na rynku polskim wyniosta 368 min zt (bez Wongi 338 min z) i byta 0 21% wyzsza od wyniku
analogicznego okresu roku ubiegtego (bez Wongi wyzsza o 16%), co przede wszystkim wynikato z
pozytywnego odchylenia wptat zrealizowanych od wptat planowanych na portfelach
niezabezpieczonych i pozytywnych aktualizacji prognozy ich wptywéw. Jednoczesnie, EBITDA
gotéwkowa wyniosta 531 min zt, wiecej 0 24% od wyniku z analogicznego okresu w roku 2021, gtéwnie
dzieki wyzszym wptatom rok do roku.

Wartos¢ bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnos$ci na koniec 1 pétrocza 2022 wyniosta 2,7 mid zt
wobec 2,2 mld zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety polskie stanowig tacznie 47%
wartosci bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Na dzien publikacji Skonsolidowanego Sprawozdania, Grupa KRUK nie identyfikuje nowych lub
planowanych regulacji zwigzanych z sytuacjg na Ukrainie, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wartosé
portfeli wierzytelnosci. Zarzad KRUK konsekwentnie realizuje strategie Grupy, skoncentrowang przede
wszystkim na segmencie portfeli nabytych i bierze pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji.

Rumunia

Witochy

Naktady Grupy KRUK na zakup portfeli na rynku rumunskim w 1 pétroczu 2022 wyniosty 160 min zt
wobec 43 min zt rok wczedniej. taczna warto$é¢ nominalna zakupionych w omawianym okresie
wierzytelnosci wyniosta 1 098 mIn zt. KRUK inwestowat przede wszystkim w wierzytelnosci detaliczne
niezabezpieczone. Inwestycje w Rumunii stanowity 21% Srodkéw zainwestowanych przez Grupe w 1
po6troczu 2022.

Whptaty na portfelach rumunskich wyniosty 287 min zt i utrzymaty sie na podobnym poziomie jak rok
wczesniej. Wptaty w Rumunii stanowity 22% wszystkich wptat w Grupie.

Przychody na rynku rumunskim wyniosty 308 min zt i wzrosty w poréwnaniu do 1 pétrocza 2021 roku
0 39%. Wiekszos¢ przychodéw na rynku rumunskim (97%) realizowana jest w segmencie pakietow
nabytych. W 1 pétroczu 2022 zaewidencjonowano pozytywna aktualizacje prognozy wptywéw w
wysokosci 145 min zt, w poréwnaniu do 62 min zt aktualizacji prognozy wptywéw w analogicznym
okresie 2021 roku.

EBITDA na rynku rumunskim wyniosta 244 min zt i z uwagi na pozytywne odchylenie sptat od planu
oraz pozytywne aktualizacje prognozy wptywoéw byta o 46% wyzsza od wyniku analogicznego okresu
roku ubiegtego. EBITDA gotéwkowa wyniosta 231 min zt i byta nizsza 0 4% od wartosci z analogicznego
okresu roku ubiegtego, z uwagi na wyzsza r/r aktualizacje prognozy wptywow.

Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 1 pétrocza 2022 wyniosta 1 076 min
71, tj. o 28% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety rumunskie stanowig tacznie
19% wartosci bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezagcych do Grupy KRUK.

Na dzien publikacji Skonsolidowanego Sprawozdania Grupa KRUK nie identyfikuje istotnych zmian w
prawie zwigzanych z sytuacja na Ukrainie, ktére mogtyby mieé¢ wptyw na warto$é portfeli
wierzytelnosci.

W 1 pétroczu Grupa KRUK nabyta we Witoszech portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej,
inwestujac 217 min zt, co stanowito 29% inwestycji catej Grupy. Grupa inwestowata zaréwno w
portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych, jak i portfele wierzytelnosci
zabezpieczonych.

Whptaty na portfelach wtoskich wyniosty 208 min zt i byty o 54% wyzsze od sptat z analogicznego
okresu roku ubiegtego. Wptaty we Wtoszech stanowity 16% wszystkich wptat w Grupie.

Przychody we Wtoszech wyniosty 179 min zt, w poréwnaniu do 116 min zt w analogicznym okresie
2021 roku (wzrost o 55%). Przychody w linii biznesowe] portfeli nabytych stanowig 98% przychodéw
ogdtem i wyniosty 175 min zt, w poréwnaniu do 111 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
W 1 poétroczu 2022 Grupa rozpoznata 31 min zt aktualizacji prognozy wptywdw na pakietach wtoskich,
w poréwnaniu do 9 min zt aktualizacji prognozy wptywdéw w analogicznym okresie 2021.

We Whtoszech EBITDA wyniosta 80 miIn zt, w poréwnaniu do 32 min zt EBITDA za 1 pétrocze 2021.
Jednoczesdnie z uwagi na wyzsze przychody i wptaty, EBITDA gotéwkowa wyniosta 113 min zt, w
poréwnaniu do 56 min zt w analogicznym okresie 2021 roku.
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Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 1 pétrocza 2022 wyniosta 1 176 min
zt, tj. 0 45% wiecej niz na koniec 1 po6trocza 2021 roku. Pakiety wtoskie stanowia tacznie 21% wartosci
bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Hiszpania

W 1 pétroczu 2022 w Hiszpanii Grupa KRUK zainwestowata 236 min zt wobec 82 min zt rok wczesniej.
Wartos¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 1 239 min zt. Grupa zainwestowata w portfele
detaliczne niezabezpieczone.

Whptaty na portfelach hiszpanskich wyniosty 97 min zt, wyzsze o 21% w poréwnaniu do wptat w 1
potroczu 2021 i stanowity 8% wszystkich sptat w Grupie.

Przychody w Hiszpanii w p6troczu 2022 wyniosty 21 min zt, co oznacza spadek o0 69% w poréwnaniu
do analogicznego okresu w 2021 roku. Przychody na pakietach nabytych wyniosty blisko 13 min zt, tj.
o0 79% mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Grupa KRUK rozpoznata w
Hiszpanii ponad 42 min zt negatywnej aktualizacji prognozy wptywéw, w poréwnaniu do blisko 5 min
zt dodatniej aktualizacji prognozy wptywédw w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na ujemne
aktualizacje prognozy wptywéw ztozyta sie zaréwno pozytywna aktualizacja na pakietach detalicznych
niezabezpieczonych, jak i negatywna aktualizacja na pakietach korporacyjnych.

EBITDA na rynku hiszpariskim byta ujemna i wyniosta -33 min zt w poréwnaniu do 27 min zt dodatniej
EBITDA po 1 pétroczu 2021. Wptyw na to miaty nizsze przychody w segmencie portfeli nabytych, na
ktérych wysokos$é¢ wptynat poziom negatywnych aktualizacji na pakietach korporacyjnych. EBITDA
gotdwkowa wyniosta 51 min zt wobec 46 min zt w analogicznym okresie 2021 roku, gtéwnie dzieki
wyzszym wptatom.

Wartos$¢ bilansowa pakietéw wierzytelnos$ci w Hiszpanii na koniec 1 pétrocza 2022 wyniosta 580 min
zt (wzrost o 38%), stanowigc 10% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

Pozostate rynki zagraniczne (Czechy, Stowacja, Niemcy)

Bilans

Inwestycje w Czechach i na Stowacji wyniosty blisko 8 min zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku
inwestycje Grupy KRUK wyniosty na tych rynkach 13 min zt.

Sptaty w pozostatych rynkach wyniosty 51 min zt, byty wyzsze o ponad 8 min zt w poréwnaniu do
wptat z 1 pétrocza 2021 i stanowity 4% wszystkich sptat w Grupie.

Przychody w tym segmencie, w catosci stanowiace przychody na pakietach nabytych, wyniosty w 1
po6troczu 2022 roku 32 min zt, co oznacza 10% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2021
roku.

W 1 pétroczu 2022 roku Grupa KRUK rozpoznata w segmencie pozostatych rynkéw blisko 5 min zt
pozytywnej aktualizacji prognozy wptywow, tj. 5% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
EBITDA na pozostatych rynkach, dzieki wyzszym przychodom, wyniosta 15 mIn zt w poréwnaniu do
13 min zt w 1 pétroczu 2021. EBITDA gotéwkowa na pozostatych rynkach, wyniosta 35 mln zt i wzrosta
0 30% w pordéwnaniu do 1 pétrocza 2021.

Wartos¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci w segmencie pozostate rynki na koniec 1 pétrocza 2022
wyniosta 145 min zt stanowigc 3% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

Na dziern publikacji Skonsolidowanego Sprawozdania, Grupa KRUK nie identyfikuje w Niemczech,
Czechach i na Stowacji istotnych zmian w prawie zwigzanych z sytuacjg na Ukrainie, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na wartos¢ portfeli wierzytelnosci.

Wyzsze o 18% naktady na pakiety wierzytelnosci w 1 pétroczu 2022 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku oraz dodatnia aktualizacja wartosci bilansowych posiadanych portfeli
wierzytelnosci (244 ml zt w poréwnaniu do 135 min zt w 1 p6troczu 2021 r.) wptynety na wzrost tgcznej
wartosci aktywow Grupy KRUK, ktdra na dzier 30 czerwca 2022 r. wyniosta 6 465 min zt wobec 5 373
min zt rok wczesniej.

Grupa KRUK posiadata na koniec czerwca 2022 r. kapitaty wtasne w wysokosci 2 882 min zt, ktore
stanowity 45% zrédet finansowania jej dziatalnosci.

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec czerwca 2022 r. wynidst 2 938 min zt wobec 1 969 min zt rok
wczesniej.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. warto$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw posiadanych przez
Grupe KRUK wynosita 177 min zt (o 352 miIn zt mniej niz rok wczesniej) i stanowita 3% wartosci
aktywéw ogdtem.



Przeptywy pieniezne

e Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie w pierwszym poétroczu 2022 r. i wyniosty
72 min zt, w poréwnaniu do 150 min zt w pierwszym pétroczu 2021 r. Spadek byt spowodowany
gtownie wyzszymi inwestycjami w nowe portfele wierzytelnosci w pierwszej potowie 2022 r. w
poréwnaniu do pierwszej potowy 2021 r.

e Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu 2021 r. byty ujemne i wyniosty
(-11 min zt) w poréwnaniu do dodatnich przeptywdéw na poziomie 0,9 min zt w pierwszym pdétroczu
2021r.

e Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w | potroczu 2022 r. byty ujemne i wyniosty (-83 min zt)
w poréwnaniu do dodatnich przeptywéw 232 min zt w pierwszym pétroczu 2021 r. Na podobnym
poziomie co rok wczesniej uksztattowaty sie przeptywy w zakresie zaciggniecia i sptaty kredytéw oraz
obligacji (259 min zt nadwyzki zaciggniecia nad sptatg dtugu w 1 potowie 2022 roku, w poréwnaniu do
289 min zt rok wczesniej). Natomiast réznica jest na pozycji wyptaconej dywidendy, ktéra w wysokosci
249 min zt zostata wyptacona w Il kwartale 2022 roku, natomiast w roku ubiegtym wyptata dywidendy
(206 min zt) miata miejsce w Il kwartale.

AKTUALIZACJANR 4

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 50 Prospektu) w pkt. 10.1.3. LUKA PLYNNOSCI |
STRUKTURA ZADtUZENIA EMITENTA

dodaje sie:

Na koniec czerwca 2022 r. Grupa Emitenta posiadata tagczne zobowigzania na kwote 3,6 mld zt, z czego
najwiecej stanowity zobowiazania z tytutu emisji obligacji (1,4 mld zt wg wartosci nominalnej, czyli 38% sumy
zobowigzan) oraz zobowiazania z tytutu kredytéw i leasingéw (1,8 mld zt, czyli 49% sumy zobowiazan). Kredyty
bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. Na
koniec czerwca 2022 r. Grupa posiadata dostep do linii kredytowych o tacznej wartosci do 2,6 mid zt.

Ponizej zostata przedstawiona tabela, ktéra przedstawia najwazniejsze aktywa i zobowiazania Emitenta wedtug
okreséw wymagalnosci.

Tabela. 6 Zestawienie aktywow i zobowigzan finansowych Grupy Emitenta w podziale na okresy
wymagalnosci

Zobowiazania z

Szacowane przyszte Zobowiazania z

wptywy pieniezne z tytutu tytutu kredytow Potencjaine
R wyemitowanych . A zobowigzania z
i nabytych portfeli s g pozyczek i h -
Stan gotowki . Inosci 5 obligacji leasi . .3 | programéw emisji
na dzien W'e;ZYte, noscl (§R2C% na dzief easingu n2a dzzzlen obligacji
Okres 30.06.2022 na dzien 30.06.20 30.06.2022 30.06.20
(apg. Est:mateq wartos¢ nominalna | wartosc bilansowa
Remaining Collections)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 30.06.2022
176 625 11 139 382 1 365 000 1753 694
01.07.2022-30.06.2023 1923194 75 000

01.07.2023-30.06.2024 1651508 142 500 ]
01.07.2024-30.06.2025 1487 569 242 500 -
01.07.2025-30.06.2026 1264 169 167 500 ]
01.07.2026-30.06.2027 946 253 597 500 ]

0Od 01.07.2027 3866 689 140 000

| Program

Bezprospektowych Emisji
Obligacji (dodatkowe, 720 000

hipotetyczne

zadtuzenie)®
Obligacje serii AM4
wyemitowane w VII|
2022 r. w ramach VIlI 60 000
Program Emisji Obligacji
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IX Program Emisji
Obligacji (dodatkowe

. 700 000
hipotetyczne
zadtuzenie)’

Razem 176 625 11 139 382 1365 000 1753 694 1480 000

1 gotéwka (srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na dzien 30.06.2022 r. stanowita 3% sumy bilansowej,

2 portfele wierzytelnosci nabyte na wtasny rachunek stanowiq 87% sumy bilansowej i sq gtéwnym Zrédtem sptat zobowiqzar. Wartosé ERC nie uwzglednia
przysztych wptywdw z pakietéw nabytych z potencjalnych przysztych emisji w ramach programéw emisji obligacji,

3 kredyty bankowe obejmujg m.in. umowy o kredyt rewolwingowy bez ustalonego z géry harmonogramu sptaty. tqczna wartos¢ dostepny ch linii kredytowych
na dzien 30.06.2022 r. to 2,6 mid zt, a ich wykorzystana czes¢ zawiera sie w wartosci zobowiqgzan z tytutu kredytow bankowych, pozyczek ileasingu w tabeli,
wg stanu na dzien 30.06.2022 r.

4 harmonogram zobowiqgzan do sptaty z tyt. obligacji w poszczegélnych okresach uwzglednia obligacje wg stanu na 30.06.2022 r.

5 Limit | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji od dnia jego ustanowienia (21.07.2020 r.) do dnia 12.09.2022 r. wynosit 700 min zt. W dniu
12.09.2022 r. Emitent podjgt uchwate o podwyzszeniu kwoty przedmiotowego programu o 700 ml zt, tj. do kwoty 1 400 min zt. Do dnia zatwierdzenia
Suplementu, Emitent w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji, wyemitowat dwie serie obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 680 min zt, ktére
zostaty ujete w stanie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 30.06.2022 r.

6 do dnia zatwierdzenia Suplementu, Emitent w ramach 700 min zt limitu VIIl Programu Emisji Obligacji, wyemitowat obligacje o tqcznej wartosci nominalnej
210 min zt, z czego 150 min zt jest ujete w stanie zobowiqzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 30.06.2022r..

7 do dnia zatwierdzenia Suplementu, w ramach IX Program Emisji Obligacji Emitent nie wyemitowat zadnej serii obligacji.

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, nie wystapita istotna zmiana w sytuacji Emitenta, ktéra w sposéb znaczacy
wptynetaby na wielko$¢ i strukture aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy KRUK przedstawiong
w Tabeli nr 6. (Zestawienie aktywow i zobowigzan finansowych Grupy Emitenta w podziale na okresy
wymagalnosci). Emitent kontynuuje stosowanie przyjetego systemu zarzadzania ptynnoscig Grupy, w ktérym
konsekwentnie realizowana zasada jest zapewnienie sptaty zobowigzan finansowych ze $rodkéw wtasnych
wygenerowanych na dziatalnosci operacyjnej, bez koniecznosci ich rolowania.

AKTUALIZACJANR 5

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 52 P,rospektu) w pkt. 10.2.2 WSKAZANIE INNYCH
INFORMACJI W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH
REWIDENTOW

dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2021 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 7 wrzeénia 2022 r. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku podlegato przegladowi
przez Biegtego Rewidenta.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostat zamieszczony na
stronie internetowe;j:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/20200906grupakruksaraportzprzeglduhy2022 skons.pdf

AKTUALIZACJANR 6

W CZESCI 1l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 56 Prospektu) w pkt. 12.1.3 po zdaniu trzecim w
brzmieniu:

W dniu 21 lipca 2020 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie ustalenia | Programu Bezprospektowych Emisji
Obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 700 min zt, w ramach ktérego Spétka moze emitowad
niezabezpieczone obligacje na okaziciela w ztotych lub euro.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/20200906grupakruksaraportzprzeglduhy2022_skons.pdf

dodaje sie:

W dniu 12 wrzesnia 2022 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia maksymalnej kwoty
| Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji. W zwiagzku z podwyzszeniem maksymalnej kwoty | Programu
Bezprospektowych Emisji Obligacji maksymalna dopuszczalna taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych obligacji w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji wynosi 1,4 mld zt.

AKTUALIZACJANR 7

W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 131 Prospektu) dodaje sie:
6. Do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1
stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w

dniu 7 wrzesdnia 2022 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 1h2022 1czesc-skons.pdf

7. Do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej i KRUK S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2022 r. przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 22 sierpnia 2022
r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/szd grupa kruk 1p2022 3czesc.pdf

8. Do raportu z przegladu skonsolidowanych danych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. przekazanego
do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 7 wrzeénia 2022 r. dostepnego na stronie internetowej
Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/20200906grupakruksaraportzprzeglduhy2022 skons.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw
przyjmowania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach IX Programu Emisji Obligacji Emitenta.


https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk__sf_1h2022_1czesc-skons.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/szd_grupa_kruk_1p2022_3czesc.pdf
https://pl.kruk.eu/media/article/file/20200906grupakruksaraportzprzeglduhy2022_skons.pdf

